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MITTEILUNG AN ALLE ANTEILINHABER 
DES FONDS 

BayernInvest (der „Fonds“) 
 

Teilfonds Anteilklasse ISIN WKN 

BayernInvest Multi Asset Sustainable Fonds AL LU0828716919 A1J4AH 

BayernInvest Multi Asset Sustainable Fonds ANL LU2251172925 A2QGJR 

BayernInvest Multi Asset Sustainable Fonds InstAL LU2091562616 A2PWQG 

BayernInvest Osteuropa Fonds TNL LU0128942959 795321 
 

Der Verwaltungsrat der BayernInvest Luxembourg S.A. als Verwaltungsgesellschaft des oben genannten Sondervermögens hat mit Zustimmung der European Depositary 

Bank S.A. in ihrer Eigenschaft als Verwahrstelle die nachstehenden Änderungen beschlossen: 

Änderung der Anlagepolitik und Gebührenstruktur der Teilfonds  

Die Anlagepolitik des Teilfonds BayernInvest Multi Asset Sustainable Fonds wird wie nachstehend angepasst: 

 BayernInvest Multi Asset Sustainable Fonds  

 Vor Anpassung Nach Anpassung 

Anlagestrategie Die Anlage des BayernInvest  Multi Asset Sustainable Fonds kann 

weltweit in Aktien-, Renten und Geldmarktinstrumenten sowie in 

Instrumenten, die auf Aktien, Renten oder  Zinsen Bezug nehmen, 

erfolgen. 

Der Fokus der Anlagen liegt auf  Euro-denominierten, zinstragenden 

Anlagen des Investmentgrade Segments. Anlagen in Wertpapieren, 

die dem Non-Investmentgrade-Bereich zugerechnet werden sind bis 

zu einem Mindestrating von B- ebenfalls als Beimischung und zur 

gezielten Ertragssteigerung in einer Höhe von max. 20% des 

Teilfondsvermögens zulässig. Die Aktienallokation des 

Teilfondsportfolios wird gemäß der propriäteren Faktor-Strategie der 

BayernInvest gemanagt, die Aktienquote darf maximal 30% des 

Teilfondsvolumens betragen. Die Höhe der Allokation in den 

jeweiligen Anlageinstrumenten und -klassen wird dynamisch 

ausgelegt und ist abhängig von den jeweils vorherrschenden 

Marktopportunitäten. Das Teilfondsportfolio wird dabei jeweils aus 

einer Mischung aus aktien- bzw. rentenbezogenen 

Anlageinstrumenten bestehen, die hinsichtlich ihrer ESG-Qualität 

überprüft und mittels einer Kombination von Ausschlusskriterien und 

qualitativen Faktoren für das Anlageuniversum berücksichtigt 

werden können.  

Als Teil der Anlagestrategie kann der Teilfonds so- wohl zu 

Anlagezwecken als auch zur Absicherung, Derivate sowie sonstige 

Techniken und Instrumente verwenden, wobei das mit Derivaten 

verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des Teilfonds nicht 

überschreiten darf. Hierzu gehören u.a. auch mit Kontrahenten zu 

marktüblichen Bedingungen ausgehandelte Swapvereinbarungen. 

Weiterhin können auch liquide Mittel gehalten werden. 

Die Anlage des Teilfondsvermögens des BayernInvest Multi Asset 

Sustainable Fonds kann auch in anderen OGAW und anderen OGA 

(„Investmentfonds“) erfolgen. 

Im Übrigen darf das Teilfondsvermögen des Bayern-Invest  Multi 

Asset Sustainable Fonds in alle gemäß Artikel 4 des 

Verwaltungsreglements zulässigen Vermögenswerte investiert 

werden. 

 

 

Die Anlage des BayernInvest  Multi Asset Sustainable Fonds 

kann weltweit in Aktien-, Renten und Geldmarktinstrumenten 

sowie in Instrumenten, die auf Aktien, Renten oder  Zinsen 

Bezug nehmen, erfolgen. 

Der Fokus der Anlagen liegt auf Euro-denominierten, 

zinstragenden Anlagen des Investmentgrade Segments. 

Anlagen in Wertpapieren, die dem Non-Investmentgrade-

Bereich zugerechnet werden sind bis zu einem Mindestrating 

von B- ebenfalls als Beimischung und zur gezielten 

Ertragssteigerung in einer Höhe von max. 20% des 

Teilfondsvermögens zulässig. Die Aktienallokation des 

Teilfondsportfolios wird gemäß der propriäteren Faktor-

Strategie der BayernInvest gemanagt, die Aktienquote darf 

maximal 30% des Teilfondsvolumens betragen. 

Zusätzlich müssen mindestens 25 % des Wertes des Teilfonds 

in Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Absatz 8 Nr. 3 

Investmentsteuergesetz angelegt werden. 

Als Kapitalbeteiligungen gelten: 

1. zum amtlichen Handel an einer Börse 

zugelassene oder auf einem organisierten Markt 

notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft, 

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine 

Immobilien-Gesellschaft ist und die 

a) in einem Mitgliedstaat der Europäischen 

Union oder in einem anderen Vertragsstaat 

des Abkommens über den Europäischen 

Wirtschaftsraum ansässig ist und dort der 

Ertragsbesteuerung für 

Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht 

von ihr befreit ist, oder 

b) in einem Drittstaat ansässig ist und dort 

einer Ertragsbesteuerung für 

Kapitalgesellschaften in Höhe von 

mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht 

von ihr befreit ist, 

3. Investmentanteile an Aktienfonds in Höhe von 51 

Prozent des Wertes des Investmentanteils oder 

4. Investmentanteile an Mischfonds in Höhe von 25 

Prozent des Wertes des Investmentanteils. 

 

Die Höhe der Allokation in den jeweiligen Anlageinstrumenten 

und -klassen wird dynamisch ausgelegt und ist abhängig von 

den jeweils vorherrschenden Marktopportunitäten. Das 

Teilfondsportfolio wird dabei jeweils aus einer Mischung aus 

aktien- bzw. rentenbezogenen Anlageinstrumenten bestehen, 

die hinsichtlich ihrer ESG-Qualität überprüft und mittels einer 

Kombination von Ausschlusskriterien und qualitativen Faktoren 

für das Anlageuniversum berücksichtigt werden können.  

Als Teil der Anlagestrategie kann der Teilfonds so- wohl zu 

Anlagezwecken als auch zur Absicherung, Derivate sowie 

sonstige Techniken und Instrumente verwenden, wobei das mit 

Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des 

Teilfonds nicht überschreiten darf. Hierzu gehören u.a. auch mit 

Kontrahenten zu marktüblichen Bedingungen ausgehandelte 

Swapvereinbarungen. 

Weiterhin können auch liquide Mittel gehalten werden. 



Die Anlage des Teilfondsvermögens des BayernInvest Multi 

Asset Sustainable Fonds kann auch in anderen OGAW und 

anderen OGA („Investmentfonds“) erfolgen. 

Im Übrigen darf das Teilfondsvermögen des BayernInvest  Multi 

Asset Sustainable Fonds in alle gemäß Artikel 4 des 

Verwaltungsreglements zulässigen Vermögenswerte investiert 

werden. 

 

 

 

Die Anpassung, dass mindestens 25 % des Wertes des Teilfonds in Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Absatz 8 Nr. 3 Investmentsteuergesetz angelegt werden, hat 

keinen Einfluss auf den maximalen Wert der Aktienquote. Dieser liegt unverändert bei 30% des Teilfondsvolumens. 

 

Die Anlagepolitik des Teilfonds BayernInvest Multi Asset Sustainable Fonds wird wie nachstehend konkretisiert: 

 BayernInvest Osteuropa Fonds 

 Vor Anpassung Nach Anpassung 

Anlagestrategie Der BayernInvest Osteuropa Fonds investiert mindestens 51% 

seines Wertes in Aktien von Ausstellern mit Sitz in Osteuropa. Zum 

Anlageuniversum zählen insbesondere Aktien von Unternehmen mit 

Sitz in Ungarn, Polen, Tschechien, Russland und Aktien von solchen 

Unternehmen aus der ganzen Welt, die schwerpunktmäßig in der 

osteuropäischen Region tätig sind. Ergänzend kann in geringerem 

Umfang in analytisch interessante Aktienwerte aus allen 

osteuropäischen Ländern inklusive der Türkei angelegt werden. 

Bevorzugt werden Anlagen in Aktienwerte mit der länderbezogenen 

jeweils größten Marktkapitalisierung. 

Der BayernInvest Osteuropa Fonds beteiligt seine Anleger an den 

Ertrags- und Wachstumschancen der Aktienwerte der 

osteuropäischen Region sowie dort schwerpunktmäßig tätigen 

Unternehmen. Als Anlageziel wird nicht die passive Nachbildung ei- 

nes Aktienindizes dieser Region verfolgt. Vielmehr strebt das 

Fondsmanagement an, das Teilfondsvermögen über einen aktiv 

ausgesteuerten Selektionsprozess in die jeweils analytisch 

interessantesten Aktienwerte dieser Region zu investieren. Das 

Teilfondsvermögen kann neben der Direktanlage in börsennotierten 

Aktien auch in Indexzertifikaten auf in angemessener Weise 

veröffentlichte Indizes, deren Zusammensetzung hinreichend 

diversifiziert ist und die eine adäquate Bezugsgrundlage für die 

Märkte darstellen, auf die sie sich beziehen oder 

Partizipationsscheine sowie in Zertifikaten und 

Partizipationsscheinen auf Aktien der osteuropäischen Region 

sowie in American Depository Receipts (ADR), International 

Depository Receipts (IDR) und Global Depository Receipts (GDR) 

investiert werden. ADR‘s, GDR‘s und IDR‘s sind Zertifikate, die von 

Banken für die bei Ihnen hinterlegten ausländischen 

Dividendenwerte begeben werden. Des Weiteren kann das 

Fondsvermögen in Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen 

und Optionsscheinen angelegt werden, sofern diese zum Erwerb 

von Aktien von Unternehmen, die den Anlagebestimmungen des 

Fonds entsprechen, berechtigen. Mit der gleichen Zielsetzung kann 

das Fondsvermögen auch in andere Investmentfonds angelegt 

werden. 

Die für den Fonds erworbenen Anlageinstrumente werden an 

Wertpapierbörsen oder anderen geregelten Märkten gehandelt, die 

anerkannt, für das Publikum offen und deren Funktionsweise 

ordnungsgemäß ist und ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat oder 

in einem der oben genannten Staaten hat. 

Soweit Börsen dieser Länder derzeit nicht als regu- lierte Märkte im 

Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gelten, 

ist eine Anlage in solchen Ländern auf 10 % des 

Nettofondsvermögens begrenzt. 

Unterstützt wird der Selektionsprozess durch quantitativ-technische 

Modelle wobei aber für die getätigten Anlagen ein fundamental 

analytischer bottom-up-Ansatz entscheidend ist. Hierbei werden 

insbesondere der jeweilige Unternehmenssektor, die Marktposition, 

die Qualität des Managements, die Transparenz der 

Geschäftspolitik sowie die Finanz- und Ertragskennzahlen der 

Unternehmen berücksichtigt. 

Der BayernInvest Osteuropa Fonds darf insgesamt höchstens 10% 

seines Vermögens in Anteile anderer OGAW oder anderer OGA 

anlegen. 

Zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie kann der Teilfonds 

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente verwenden, 

wobei das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den 

Gesamtnettowert des Teilfonds nicht überschreiten darf. 

Der BayernInvest Osteuropa Fonds investiert mindestens 51% 

seines Wertes in Aktien von Ausstellern mit Sitz in Osteuropa. 

Zum Anlageuniversum zählen insbesondere Aktien von 

Unternehmen mit Sitz in Ungarn, Polen, Tschechien, Russland 

und Aktien von solchen Unternehmen aus der ganzen Welt, die 

schwerpunktmäßig in der osteuropäischen Region tätig sind. 

Ergänzend kann in geringerem Umfang in analytisch 

interessante Aktienwerte aus allen osteuropäischen Ländern 

inklusive der Türkei angelegt werden. Bevorzugt werden 

Anlagen in Aktienwerte mit der länderbezogenen jeweils 

größten Marktkapitalisierung. 

Konkretisierung: 

Mindestens 51 % des Wertes des Teilfonds müssen in 

Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Absatz 8 Nr. 3 

Investmentsteuergesetz angelegt werden. 

Als Kapitalbeteiligungen gelten: 

1. zum amtlichen Handel an einer Börse 

zugelassene oder auf einem organisierten Markt 

notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft, 

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine 

Immobilien-Gesellschaft ist und die 

c) in einem Mitgliedstaat der Europäischen 

Union oder in einem anderen Vertragsstaat 

des Abkommens über den Europäischen 

Wirtschaftsraum ansässig ist und dort der 

Ertragsbesteuerung für 

Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht 

von ihr befreit ist, oder 

d) in einem Drittstaat ansässig ist und dort 

einer Ertragsbesteuerung für 

Kapitalgesellschaften in Höhe von 

mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht 

von ihr befreit ist, 

3. Investmentanteile an Aktienfonds in Höhe von 51 

Prozent des Wertes des Investmentanteils oder 

4. Investmentanteile an Mischfonds in Höhe von 25 

Prozent des Wertes des Investmentanteils. 

Der BayernInvest Osteuropa Fonds beteiligt seine Anleger an 

den Ertrags- und Wachstumschancen der Aktienwerte der 

osteuropäischen Region sowie dort schwerpunktmäßig tätigen 

Unternehmen. Als Anlageziel wird nicht die passive 

Nachbildung eines Aktienindizes dieser Region verfolgt. 

Vielmehr strebt das Fondsmanagement an, das Teilfondsver- 

mögen über einen aktiv ausgesteuerten Selektionsprozess in 

die jeweils analytisch interessantesten Aktienwerte dieser 

Region zu investieren. Das Teilfondsvermögen kann neben der 

Direktanlage in börsennotierten Aktien auch in Indexzertifikaten 

auf in angemessener Weise veröffentlichte Indizes, deren 

Zusammensetzung hinreichend diversifiziert ist und die eine 

adäquate Bezugsgrundlage für die Märkte darstellen, auf die 

sie sich beziehen oder Partizipationsscheine sowie in 

Zertifikaten und Partizipationsscheinen auf Aktien der 

osteuropäischen Region sowie in American Depository 

Receipts (ADR), International Depository Receipts (IDR) und 

Global Depository Receipts (GDR) investiert werden. ADR‘s, 

GDR‘s und IDR‘s sind Zertifikate, die von Banken für die bei 

Ihnen hinterlegten ausländischen Dividendenwerte begeben 

werden. Des Weiteren kann das Fondsvermögen in 

Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen und 

Optionsscheinen angelegt werden, sofern diese zum Erwerb 

von Aktien von Unternehmen, die den Anlagebestimmungen 

des Fonds entsprechen, berechtigen. Mit der gleichen 



Im Übrigen kann in alle gemäß Artikel 4 des Verwaltungsreglements 

zulässigen Vermögenswerte investiert werden. 

 

 

Zielsetzung kann das Fondsvermögen auch in andere 

Investmentfonds angelegt werden. 

Die für den Fonds erworbenen Anlageinstrumente werden an 

Wertpapierbörsen oder anderen geregelten Märkten gehandelt, 

die anerkannt, für das Publikum offen und deren 

Funktionsweise ordnungsgemäß ist und ihren Sitz in einem 

OECD-Mitgliedstaat oder in einem der oben genannten Staaten 

hat. 

Soweit Börsen dieser Länder derzeit nicht als regu- lierte 

Märkte im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom 17. 

Dezember 2010 gelten, ist eine Anlage in solchen Ländern auf 

10 % des Nettofondsvermögens begrenzt. 

Unterstützt wird der Selektionsprozess durch quantitativ-

technische Modelle wobei aber für die getätigten Anlagen ein 

fundamental analytischer bottom-up-Ansatz entscheidend ist. 

Hierbei werden insbesondere der jeweilige 

Unternehmenssektor, die Marktposition, die Qualität des 

Managements, die Transparenz der Geschäftspolitik sowie die 

Finanz- und Ertragskennzahlen der Unternehmen 

berücksichtigt. 

Der BayernInvest Osteuropa Fonds darf insgesamt höchstens 

10% seines Vermögens in Anteile anderer OGAW oder anderer 

OGA anlegen. 

Zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie kann der 

Teilfonds Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente 

verwenden, wobei das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko 

den Gesamtnettowert des Teilfonds nicht überschreiten darf. 

Im Übrigen kann in alle gemäß Artikel 4 des 

Verwaltungsreglements zulässigen Vermögenswerte investiert 

werden. 

 

 

 

In diesem Zusammenhang wird den Anteilinhabern empfohlen, nähere Informationen dem gültigen Verkaufsprospekt zu entnehmen und insbesondere die wesentlichen 

Anlegerinformationen zur Kenntnis zu nehmen. Diese sind auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter http://www.bayerninvest.lu/de/fondsdaten/bayerninvest-

fonds/index.html abrufbar.  

Anteilinhaber, die mit den unter beschriebenen Anpassungen nicht einverstanden sind, haben das Recht, die kostenlose Rücknahme ihrer Anteile bis zum 14.12.2020, 14 

Uhr Luxemburger Zeit, zu beantragen. Diese werden gemäß den Annahmeschlusszeiten des derzeit gültigen Verkaufsprospektes abgerechnet. In diesem Zusammenhang 

weisen wir darauf hin, dass die Verwahrstelle/ Register-und Transferstelle nach Eigentümerwechsel von M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A. in European Depositary 

Bank S.A. umbenannt wurde und seit dem 25. März 2019 ihren Sitz in 3, Rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach hat.  

Anlegern wird empfohlen, sich in ihrem Herkunftsland, an ihrem gewöhnlichen Aufenthaltsort oder an ihrem Wohnsitz umfassend über die möglichen steuerlichen 

Konsequenzen, die sich aus dieser Zusammenlegung ergeben, zu informieren bzw. sich diesbezüglich von einem Steuerberater beraten zu lassen. 

Der gültige Verkaufsprospekt des „BayernInvest“ sowie die wesentlichen Anlegerinformationen, sind ab dem 15.12.2020 am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der 

Verwahrstelle sowie bei den Zahlstellen kostenlos erhältlich. 

 

Munsbach, im November 2020 

Der Verwaltungsrat der BayernInvest Luxembourg S.A. 

http://www.bayerninvest.lu/de/fondsdaten/bayerninvest-fonds/index.html
http://www.bayerninvest.lu/de/fondsdaten/bayerninvest-fonds/index.html

