Bayerninvest Luxembourg S.A.

6B, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
R.C.S. B 37803

MITTEILUNG AN ALLE ANTEILINHABER
DES FONDS
Bayerninvest (der ,,Fonds“)

Teilfonds Anteilklasse ISIN WKN
Bayerninvest Reserve EUR Bonds Fonds TL LU0034055755 971778
Bayerninvest Reserve EUR Bonds Fonds InstANL 1 LU2091562707 A2PWTS8
Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds TL LU0162077563 200435
Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds TNL LU0110699914 934218
Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds AL LU0110699088 934217
Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds InstAL LU0162078025 200439

Der Verwaltungsrat der Bayerninvest Luxembourg S.A. als Verwaltungsgesellschaft des oben genannten Sondervermdgens hat mit Zustimmung der European Depositary
Bank S.A. in ihrer Eigenschaft als Verwahrstelle die nachstehenden Anderungen beschlossen:

I. Anderung der Anlagepolitik und Gebiihrenstruktur der Teilfonds

Die Anlagepolitik und die Gebtihren der Teilfonds werden wie nachstehend angepasst.

Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds

Vor Anpassung Nach Anpassung
Anteilklassenbezeichnung Bayerninvest Reserve EUR Bonds FONDS - Anteilklasse TL Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds - Anteilklasse AL
Ertragsverwendung Thesaurierung Ausschuttend
Verwaltungsvergitung Anteilklasse TL: Max. 0,25 % p.a. Anteilklasse AL: 0,25 % p.a.

Anteilklasse InstANL 1: Max. 0,095 % p.a. Anteilklasse InstANL 1: 0,095 % p.a.
Verwahrstellenvergiitung Max. 0,06 %, min. 5.000 EUR p.a. 0,04 %, min. 10.000 EUR p.a.
Mindestzeichnungsbetrag Anteilklasse InstANL 1: EUR 1 Mio. Anteilklasse InstANL 1: EUR 10.000,00

Neben den unter |. erlauterten Fondsanpassungen wird in den Teilfonds Bayerninvest Multi Asset Sustainable Fonds sowie Bayerninvest ESG High Yield EURO Fonds eine
Anteilklasse ANL zum 15. Dezember 2020 aufgelegt.

In diesem Zusammenhang wird den Anteilinhabern empfohlen, nahere Informationen dem giiltigen Verkaufsprospekt (Ausgabe 14.12.2020) zu entnehmen.

Die Berechnung einer Performance Fee erfolgt kiinftig ebenfalls in der Anteilklasse InstANL 1 des Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds. Die Ermittlung der Performance
Fee erfolgt auf Ebene der Anteilsklassen und wird Uber eine tagliche Abgrenzung ermittelt. Diese Methodik gewahrleistet, dass Neuinvestoren, die Anteile an der
Anteilsklasse zum geltenden Anteilspreis erwerben, erst Performance Fee fir zukunftige Outperformance zahlen.

1. Verschmelzung von Teilfonds

Die Anteilklassen AL, TL und TNL des Teilfonds Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds (,lbertragender Teilfonds") werden mit der Anteilklasse AL des Teilfonds
Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds (,libernehmender Teilfonds”) verschmolzen. Zudem erfolgt die Verschmelzung der Anteilklasse InstAL des Teilfonds Bayerninvest
Total Return Corporate Bond Fonds (,lUbertragender Teilfonds“) mit der Anteilklasse InstANL 1 des Teilfonds Bayernlnvest Reserve EUR Bond Fonds (,ibernehmender
Teilfonds®).

Der ubertragende Teilfonds wird aufgrund des geringen Teilfondsvolumens, welches eine wirtschaftliche Verwaltung im Sinne der Anleger nicht zulésst, im Einklang mit den
gegenwartig gliltigen gesetzlichen und aufsichtsbehérdlichen Bestimmungen sowie in Ubereinstimmung mit dem Artikel 17 des aktuell giiltigen Verwaltungsreglements des
ubertragenden und des Gibernehmenden Teilfonds, mit dem Gbernehmenden Teilfonds verschmolzen.

Die Verschmelzung erfolgt mit Wirkung zum 14.12.2020 24:00 Uhr auf Basis der letzten Fondspreisermittiung vom 14.12.2020. Samtliche Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des tibertragenden Teilfonds werden mit Wirkung zum 14.12.2020 um 24:00 Uhr auf den aufnehmenden Teilfonds tibertragen und in diesen eingebracht.
Im vorliegenden Fall handelt es sich um eine Verschmelzung nach Art. 1, 20 a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Im Zuge der Verschmelzung findet keine Neugewichtung des Portfolios des iibernehmenden Teilfonds statt.



Die in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten wesentlichen anlagespezifischen Besonderheiten des tibernehmenden und des ubertragenden Teilfonds stellen sich wie
folgt dar:

1. Verschmelzung des Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds (Anteilklassen TL, TNL, AL) in den Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds (Anteilklasse
AL) sowie Verschmelzung des Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds (Anteilklasse InstAL) in den Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds
(Anteilklasse InstANL 1):

Ubertragender Teilfonds Ubernehmender Teilfonds

Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds
Anteilklasse TL Anteilklasse AL

Anteilklasse TNL Anteilklasse InstANL 1

Anteilklasse AL
Anteilklasse InstAL
Anlageziel Anlageziel

Das Ziel der Anlagepolitik ist es, mit einem (iberschaubaren Schuldner- und | Ziel der Anlagepolitik ist es, iber einen rollierenden 12- Monatshorizont einen
Zinsrisiko bestehende Renditevorteile des Unternehmensanleihemarktes im positiven Ertrag bei geringen Ertrags-und Vermogensschwankungen zu er-
Vergleich zu EURO-denominierten Staatsanleihen mit einwandfreier Bonitdat | wirtschaften. Im Rahmen der variablen Portfoliostruktur wird den Gesichtspunkten
auszunutzen und dadurch mittel- bis langfristig eine Erhéhung bzw. | Risiko- und Renditeoptimierung durch eine breite Streuung des Anlage-vermogens

Stabilisierung der Ertrage aus Kapitalmarktanlagen zu erreichen. Rechnung getragen.
Anlagestrategie Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds ist | Die Anlage des Teilfondsvermdgens des Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds
auf die nachhaltige Erzielung absolut positiver Ertrage bei kontrolliertem Risiko | erfolgt zu mindestens 51% in Anleihen oder anderen zinstragenden Wertpapieren
ausgerichtet (so genannter Total Return Ansatz). Das Anlageuniversum umfasst des internationalen Kapitalmarkts. Die durchschnittliche Restlaufzeit des
insbesondere  Unternehmensanleihen mit einem attraktiven Rendite- | Teilfondsvermdgens betragt maximal drei Jahre. Einzelne Wertpapiere werden mit
IRisikoprofil, die einen positiven Beitrag zur Erreichung des Ertragsziels | einer Restlaufzeit von maximal funf Jahren erworben.

erwarten lassen. Die Anlagestrategie richtet sich nicht an einem Marktindex aus, | Der uberwiegende Teil der Anlagen erfolgt in auf EURO denominierten Anlagen.
sondern strebt eine Ertragsentwicklung unter geringeren Schwankungen an. Erganzend dazu konnen Beimischungen in anderen Wahrungen des G10-
Die Anlage des Teilfondsvermdgens des Bayerninvest Total Return Corporate Universums getatigt werden, wenn diese in EURO abgesichert werden.

Bond Fonds erfolgt zu mindestens 51% in Unternehmensanleihen des inter- | Das Anlageuniversum des Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds umfasst neben
nationalen Kapitalmarktes; hiervon umfasst sind An-leihen, die von Financials (= | offentichen  Anleihen  und  Pfandbriefen auch  nicht  nachrangige
Banken, Versicherungen usw.) begeben werden. Unternehmensanleihen im Investmentgrade-Bereich

Der uberwiegende Teil der vorgenannten Anlagen erfolgt in Anlagen von Zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie kann der Teilfonds Derivate sowie
Unternehmen mit Sitz in den L&ndern der Europaischen Union. Ergénzend dazu sonstige Techniken und Instrumente verwenden, wobei das mit Derivaten
werden Unternehmensanleihen von Schuldnern aus den Vereinigten Staaten | verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des Teilfonds nicht tiberschreiten

sowie auch in geringem Umfang aus anderen Regionen erworben. Das Teil- darf. CDS werden in Rahmen der Anlagestrategie nicht genutzt.
fondsvermdgen wird in Unternehmensanleihen inves-tiert, die ausschlie3lich auf Im Ubrigen kann in alle gemaf Artikel 4 des Verwaltungsreglements zulassigen
EURO lauten. Vermodgenswerte investiert werden.

Staatsanleihen, Pfandbriefe und sonstige Anleihen kénnen dem | Risikoprofil

Teilfondsvermdgen beigemischt wer-den. In Wandelschuldverschreibungen und Aufgrund der kurzen Laufzeiten des Anlagevermégens wird ein stetiger
Optionsanleihen kann angelegt werden, soweit die mit diesen Anleihen Wertzuwachs des Fondsvermdgens angestrebt. In der Regel kénnen durch die
verbundenen Wandlungs- bzw. Forderungsrechte auf die zu Grunde liegenden Kombination von Einlagen und festverzinslichen Wertpapieren mit kurzer (Rest-)
Aktienwerte aus dem Geld liegen (Umtauschkurs bzw. Bezugskurs liegen tber | Laufzeit hthere Er-tréage als im Geldmarktbereich erwirtschaftet werden. Wegen der

dem Bérsenkurs der Aktien). kurzen Restlaufzeiten halten sich Kurs-schwankungen infolge von Zinsanderungen
Der Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds darf hochstens 10% in engen Grenzen. Die breite Diversifikation des Bayerninvest Reserve EUR Bond
seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anlegen. Fonds erschlieBt dem Investor auf Ebene der Zins-, Kurs-, und

Dem spezifischen Anlagerisiko des Einzeltitels tragt das Fondsmanagement | Schuldnerentwicklungen ein uberschaubares Chance-/Risikoverhaltnis sowie die
Rechnung, indem iber einen aktiv ausgesteuerten Managementansatz bei den weitgehende Unabhéangigkeit von der spezifischen Entwicklung der Einzelanlage.
Anlageentscheidungen makrookonomische Faktoren (z.B. das konjunkturelle
Umfeld, das Marktzinsniveau, die Marktliquiditat, die Branchenentwicklung)
sowie auch mikrookonomische Faktoren (z.B. die Unternehmensbonitat sowie
unternehmensspezifische Events) bericksichtigt werden. Maximal 10% des
Fondsvermégens kdénnen in Anleihen von Unternehmen im Segment Non -
Investmentgrade mit einem Bonitétsrating von weniger als BBB- (Standard &
Poors) bzw. Baa3 (Moody’s) oder vergleichbar investiert werden. Mit BBB- bzw.
Baa3 geratete Anleihen sind Anleihen mittlerer Bonitat, die Uber eine
angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Kapitaltilgung verfiigen.
Die Teilfondsallokation tragt den Branchen- und Titelrisiken durch eine breite
Diversifikation des Teilfondsvermégens angemessen Rechnung.

Zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie kann der Teilfonds Derivate
sowie sonstige Techniken und Instrumente verwenden. Insbesondere kann der
Teilfonds Credit Default Swaps zum Management von Kreditrisiken einsetzen
sowie Finanzprodukte, welche Credit Default Swaps als Underlying benutzen.
Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des
Teilfonds nicht Gberschreiten.

Im Ubrigen kann in alle gemé&R Artikel 4 des Verwaltungsreglements zuldssigen
Vermdgenswerte investiert werden.

Uberwachung des Gesamtrisikos: Uberwachung des Gesamtrisikos:

Zur Uberwachung des Marktrisikos wird das Global Exposure mittels eines Zur Uberwachung des Marktrisikos wird das Global Exposure mittels eines relativen
relativen Value-at-Risk Ansatzes berechnet. Value-at-Risk Ansatzes berechnet
Leverage Hebel Leverage Hebel

Der maximale Hebel betragt 0,6 Der maximale Hebel betragt 0,3

Der durchschnittliche Hebel betréagt 1,2 Der durchschnittliche Hebel betragt 0,6
Ertragsverwendung: Ertragsverwendung:

Anteilklasse AL Anteilklasse AL

Ausschittend Ausschuttend

Anteilklasse TL Anteilklasse InstANL 1
Thesaurierend Ausschiittend

Anteilklasse TNL

Thesaurierend

Anteilklasse InstAL

Ausschiittend

SRRI: SRRI:

2von7 2von7

Die in nachstehender Tabelle aufgefiihrte tatséchliche teilfondsspezifische Vergiitungs- und Gebiihrenregelung des tibernehmenden und des tibertragenden Teilfonds
stellt sich wie folgt dar:

Wesentliche Kostenelemente des tbertragenden Teilfonds Wesentliche Kostenelemente des Gibernehmenden Teilfonds
Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds

Verwaltungsgebihr: Verwaltungsgebuhr:

Anteilklassen AL, TL, TNL Anteilklasse AL

Maximal 0,85 % p.a 0,25 % p.a

Anteilklasse InstAL Anteilklasse InstANL 1

Maximal 0,45 % p.a. 0,095 %

Verwahrstellengebiihr: Verwahrstellengebiihr:

0,06 %; mind. 5.000 EUR p.a. 0,04 %; mind. 10.000 EUR p.a.




Fondsmanagerhonorar:
Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwaltungsgebiihr

getragen.

Fondsmanagerhonorar:
Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwaltungsgebiihr
getragen.

Performance Fee:
Keine

Performance Fee:

Anteilklassen AL, InstANL 1

Der Fondsmanager erhélt neben dem Fondsmanagerhonorar zusatzlich eine
erfolgsbezogene Vergiitung in Hohe von bis zu 20% des Betrags, um den die
Wertentwicklung der umlaufenden Anteile die Wertentwicklung von 0,5% (ibersteigt
(Hurdle Rate). Die Berechnung basiert auf dem High-Watermark-Prinzip. Die
Abrechnungsperiode beginnt jeweils am 01. April und endet am 31. Mérz eines
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt am 15. Dezember 2020
und endet am 31. Méarz 2021.

Die Ermittlung eines Anspruchs auf Performance Fee erfolgt téglich
(Betrachtungstag) und wird im jeweiligen ermittelten Anteilwert entsprechend
berucksichtigt. Entsprechend dem Ergebnis einer téglichen Berechnung wird eine
rechnerisch angefallene erfolgsabhéngige Vergitung zurtickgestellt oder eine
bereits gebuchte Ruckstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen
fallen dem Fondsvermdgen zu Die am Ende des Geschaftsjahres bestehende
zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergiitung ist nachtraglich zum Ende des
Geschaftsjahres zahlbar.

Vertriebsprovision:
Keine

Vertriebsprovision:
keine

Riicknahmeprovision:

Riicknahmeprovision:

Keine Keine
Umtauschprovision: Umtauschprovision:
Keine Keine

Laufende Kosten:
221%

Laufende Kosten:
2,44 %

Ausgabeaufschlag:
Anteilklassen AL, TL
Maximal 3,00 % p.a
Anteilklasse InstAL

Ausgabeaufschlag:
Anteilklassen AL
Maximal 1,00 % p.a
Anteilklassen InstANL 1
Keine

Maximal 2,00 % p.a.

Die Verschmelzung soll im Wege eines Wertpapieriibertrages (Vermoégensgegenstande und Verbindlichkeiten des zu (bertragenden Teilfonds werden auf den
tibernehmenden Teilfonds ubertragen) stattfinden. Zur Vereinfachung der Abwicklung der Verschmelzung kann ein zumindest teilweiser Abverkauf des Portfolios des
tibertragenden Teilfonds durchgefiihrt werden. Aus diesem Grund darf der (ibertragende Teilfonds kurzfristig bis zu 100 % Liquiditat bei der Verwahrstelle halten und von
den im Verwaltungsreglement genannten Grenzen abweichen. Dementsprechend kann auch der tbernehmende Teilfonds kurzfristig entsprechend hohere Liquiditat halten.

Aufgrund der Fusion kann es wahrend eines Zeitraumes von 14 Tagen vor sowie 6 Monaten nach dem Wirksamwerden der Verschmelzung zu kurzfristigen
Anlagegrenzverletzungen kommen, die jedoch im Interesse der Anleger in die gesetzlich vorgeschriebenen Grenzen zuriickgefiihrt werden. Durch die Verschmelzung kann
es auBerdem insbesondere zu einem erhéhten Umschlag im Portfolio kommen.

Den Anlegern des ubertragenden Teilfonds wird empfohlen, sich iber den ubernehmenden Teilfonds zu informieren und insbesondere die wesentlichen
Anlegerinformationen zur Kenntnis zu nehmen. Diese sind auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter http://www.bayerninvest.lu/de/fondsdaten/bayerninvest-
fonds/index.html abrufbar. Samtliche Kosten der Verwaltungsgesellschaft, die im Zusammenhang mit der Verschmelzung entstehen, mit Ausnahme der Kosten fir den
Wirtschaftspriifer, werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen. Die Berichte des Abschlussprifers iber die Verschmelzung sind auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich. Zeichnungen fiir den tibertragenden Teilfonds, die bis zum 07. Dezember 2020 14 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden
geman den Annahmeschlusszeiten des derzeit gliltigen Verkaufsprospektes abgerechnet. Ab dem 07. Dezember 2020 14 Uhr wird das Anteilscheingeschéft fiir Zeichnungen
des ubertragenden Teilfonds eingestellt. Dartiber hinaus haben die Anleger des ubertragenden Teilfonds, die ihre Anteile nicht innerhalb der genannten Frist zurtickgeben
und infolgedessen Anteile am Gbernehmenden Teilfonds erhalten, nach der Verschmelzung die Méglichkeit samtliche Rechte am tibernehmenden Teilfonds auszutiben.

Die letztmalig getrennte Berechnung der Anteilwerte findet am 14.12.2020 statt. Diese Preise dienen als Basis zur Ermittlung des Umtauschverhéltnisses. Das
Umtauschverhéltnis ergibt sich aus der Division des Anteilwertes des lbertragenden Teilfonds und der Anteilklasse des (ibernehmenden Teilfonds.

Anteilinhaber, die mit den unter I. und Il. beschriebenen Anpassungen nicht einverstanden sind, haben das Recht, die kostenlose Riicknahme ihrer Anteile bis zum
07.12.2020, 14 Uhr Luxemburger Zeit, zu beantragen. Diese werden gemaR den Annahmeschlusszeiten des derzeit gultigen Verkaufsprospektes abgerechnet. Nach diesem
Termin ist eine Ruckgabe der Anteile am tbertragenden Teilfonds nicht mehr moglich. Anleger des tibertragenden Teilfonds, die ihre Anteile nicht innerhalb dieser Frist
zuriickgegeben haben, haben nach der Verschmelzung das Recht, die Anteile des tibernehmenden Teilfonds zuriickzugeben. In diesem Zusammenhang weisen wir darauf
hin, dass die Verwahrstelle/ Register-und Transferstelle nach Eigentiimerwechsel von M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A. in European Depositary Bank S.A. umbenannt
wurde und seit dem 25. Mérz 2019 ihren Sitz in 3, Rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach hat.

Anlegern wird empfohlen, sich in ihrem Herkunftsland, an ihrem gewdhnlichen Aufenthaltsort oder an ihrem Wohnsitz umfassend tber die moglichen steuerlichen
Konsequenzen, die sich aus dieser Zusammenlegung ergeben, zu informieren bzw. sich diesbeziiglich von einem Steuerberater beraten zu lassen.

Der gliltige Verkaufsprospekt des ,Bayerninvest* sowie die wesentlichen Anlegerinformationen, sind ab dem 15.12.2020 am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

Munsbach, im November 2020

Der Verwaltungsrat der Bayerninvest Luxembourg S.A.


http://www.bayerninvest.lu/de/fondsdaten/bayerninvest-fonds/index.html
http://www.bayerninvest.lu/de/fondsdaten/bayerninvest-fonds/index.html

