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Zeichnungsantrage sind nur giltig, wenn sie auf-
grund des vorliegenden Verkaufsprospekts oder
Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Documents; im Folgenden: KIIDs) be-
gleitet vom letzten Jahresbericht und, wenn der
Stichtag des letzten Jahresberichts langer als acht
Monate zurtckliegt, zusétzlich begleitet von einem
jungeren Halbjahresbericht, erfolgen. Diese Be-
richte sind Bestandteil dieses Verkaufsprospekts.

Zusatzlich zu diesem Verkaufsprospekt werden
Wesentliche Anlegerinformationen (KIIDs) heraus-
gegeben, welche die wichtigsten Informationen
zum Bayernlnvest Fonds beinhaltet. Diese KlIDs
sowie alle tbrigen Verkaufsunterlagen missen je-
dem Kaufinteressenten vor der Zeichnung unent-
geltlich angeboten werden.

Verkaufsprospekt, KIIDs, Jahres- und Halbjahres-
berichte, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft
und das Verwaltungsreglement des Fonds sind
kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei
der Verwahrstelle und bei jeder Zahlstelle erhalt-
lich.

Dieser Prospekt gilt nicht als Verkaufsangebot in
denjenigen Landern, in denen ein derartiges Ange-
bot ungesetzlich ist, sowie in den Féllen, in denen
der Verkaufsprospekt durch Personen vorgelegt
wird, die dazu nicht erméachtigt sind oder denen es
gesetzeshalber verboten ist, solche Angebote zu

unterbreiten.

Kaufinteressenten haben sich selbst Uber die
rechtlichen Voraussetzungen, Devisenbeschran-
kungen und Steuervorschriften ihrer Heimat- und

Wohnsitzlander zu unterrichten.

Bei etwa auftretenden Unklarheiten tiber den Inhalt
dieses Prospekts oder der KlIDs fragen Sie bitte

lhren Finanz-, Rechts- oder Steuerberater.
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Besondere Hinweise fliir US Burger (FATCA)

Die Bayernlnvest Luxembourg S.A. und die Anteile
des Fonds sind und werden nicht gemaf dem Uni-
ted States Investment Company Act von 1940 in
seiner gultigen Fassung registriert. Die Anteile des
Fonds sind und werden nicht gem&R dem United
States Securities Act von 1933 in seiner gultigen
Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines
Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Ame-
rika (USA) registriert. Anteile des Fonds durfen we-
der in den USA — einschlief3lich der dazugehori-
gen Gebiete — noch einer US-Person oder auf de-
ren Rechnung angeboten oder verkauft werden.
Antragsteller missen gegebenenfalls darlegen,
dass sie keine US-Person sind und Anteile weder
im Auftrag von US-Personen erwerben noch an

US-Personen weiterveraufern.

US-Personen sind Personen, die Staatsangeho-
rige der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben
und/ oder dort steuerpflichtig sind. Auch ist die Ab-
tretung von Anteilen an diese Personen nicht ge-
stattet. US-Personen kdnnen auch Personen- oder
Kapitalgesellschaften sein, die gemafl den Geset-
zen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Terri-
toriums oder einer US-Besitzung gegrundet wer-

den.

Sollte die Bayernlnvest Luxembourg S.A. bzw. die
Transferstelle Kenntnis davon erlangen, dass es
sich bei einem Anteilinhaber um eine US-Person
handelt oder die Anteile zugunsten einer US-Per-
son gehalten werden, so steht den vorgenannten
Gesellschaften das Recht zu, die unverzigliche
Rickgabe dieser Anteile zum jeweils guiltigen und

letztverfugbaren Anteilwert zu verlangen.

Bayerninvest
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1. GRUNDLAGEN

Der Bayernlnvest (im Folgenden ,Bayerninvest®
oder der ,Fonds*) ist ein Investmentfonds mit einer
Umbrella-Struktur, bestehend aus einem oder
mehreren Teilfonds, der gemaR Teil 1 des Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 Uiber Organismen fur
gemeinsame Anlagen verwaltet wird.

Das Vermdgen jedes Teilfonds, das in der Hohe
nicht begrenzt ist, wird von demjenigen der Ver-
waltungsgesellschaft getrennt gehalten und steht
im Miteigentum der jeweiligen Anteilinhaber.

Alle Anteilinhaber besitzen die gleichen Rechte,
und zwar im Verhédltnis zur Zahl ihrer Anteile und
nur innerhalb des entsprechenden Teilfonds. Die
Rechte der Anteilinhaber sind durch die Anteile be-
statigt.

Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines
Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der an-
deren Teilfonds véllig getrennt. Dies gilt auch im
Verhaltnis zu Dritten, denen gegeniber dem
Fondsvermégen eines Teilfonds nur fur die Ver-
bindlichkeiten dieses einzelnen Teilfonds einsteht.
Alle Teilfonds werden im Interesse der Anteilinha-
ber von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet.
Den Anteilinhabern stehen keine Stimmrechte zu,
Anteilinhaberversammlungen sind nicht vorgese-
hen.

Die im nachfolgend abgedruckten Verwaltungs-
reglement aufgeftiihrten Anlagerichtlinien und An-
lagebeschrankungen sind auf jeden Teilfonds an-
wendbar.

Der Verkaufsprospekt, die KlIDs, das Verwal-
tungsreglement sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Verwal-
tungsgesellschaft sowie auf der Website
www.bayerninvest.lu erhéltlich.

Zuséatzliche Informationen tber die Anlagegrenzen
des Risikomanagements der Teilfonds, die Risiko-
managementmethoden und die jingsten Entwick-
lungen bei den Risiken und Renditen der wichtigs-
ten Kategorien von Vermodgensgegenstanden sind
bei der Gesellschaft sowie auf der Website
www.bayerninvest.lu erhéltlich.

Das Verwaltungsreglement ist in diesem Prospekt
unter Ziffer 32 abgedruckt.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwal-

tungsreglement jederzeit im Interesse der Anteilin-
haber und mit Zustimmung der Verwahrstelle ab-
andern. Anderungen des Verwaltungsreglements,
mit Ausnahme der Regelungen zu den Vergitun-
gen und Aufwendungserstattungen, bedurfen der
vorherigen Genehmigung durch die Commission
de Surveillance du Secteur Financier. Solche An-
derungen werden beim Handelsregister hinterlegt
und eine Erwahnung dieser Hinterlegung wird im
Mémorial veréffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des Bayerninvest in
der Fassung vom 9. April 1997 sowie die Anderun-
gen vom 25. Mai 1998, vom 14. April 1999, vom 8.
September 1999, vom 7. Oktober 1999, vom 10.
April 2000, vom 6. August 2002, vom 15. Juli 2003,
vom 28. April 2004 und vom 6. September 2005
wurden am 28. April 1997, am 19. Juni 1998, am
14. Mai 1999, am 7. Oktober 1999, am 6. Novem-
ber 1999, am 15. Mai 2000, am 14. August 2002,
am 5. August 2003, am 27. Mai 2004, am 21. Sep-
tember 2005 bzw. am 09. Oktober 2006 wurden im
Mémorial verdéffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des Bayernlnvest in
der Fassung vom 15. Februar 2008 trat am 15.
Februar 2008 in Kraft und wurde am 20. Februar
2008 beim Registre de Commerce et des Sociétés
(Handelsregister) hinterlegt. Der Hinterlegungs-
vermerk wurde am 25. Februar 2008 im Mémorial
veroffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des Bayernlnvest in
der Fassung vom 12. August 2010 trat am 01. Ok-
tober 2010 in Kraft und wurde am 12. August 2010
beim Registre de Commerce et des Sociétés
(Handelsregister) hinterlegt. Der Hinterlegungs-
vermerk wurde am 23. August 2010 im Mémorial
veroffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des Bayerninvest in
der Fassung vom 31. Mérz 2012 trat am 01. April
2012 in Kraft und wurde am 15. Mai 2012 beim Re-
gistre de Commerce et des Sociétés (Handelsre-
gister) hinterlegt. Der Hinterlegungsvermerk
wurde am 21. Mai 2012 im Mémorial veroffentlicht.
Das Verwaltungsreglement des Bayerninvest in

der Fassung vom 28. November 2014 trat am 29.
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November 2014 in Kraft und wurde am 18. Novem-
ber 2014 beim Registre de Commerce et des
Sociétés (Handelsregister) hinterlegt. Der Hinter-
legungsvermerk wurde am 21. November 2014 im
Mémorial veroffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des Bayerninvest in
der Fassung vom 21. Dezember 2014 trat am 22.
Dezember 2014 in Kraft und wurde am 17. Dezem-
ber 2014 beim Registre de Commerce et des
Sociétés (Handelsregister) hinterlegt. Der Hinter-
legungsvermerk wurde am 29. Dezember 2014 im
Mémorial veroffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des Bayerninvest in
der Fassung vom 23. November 2016. trat am 13.
Dezember 2016 in Kraft und wurde am 12. Dezem-
ber 2016 beim Registre de Commerce et des
Sociétés (Handelsregister) hinterlegt. Der Hinter-
legungsvermerk wurde im Recueil Electronique
des Sociétés et Associations (RESA) veroffent-
licht.

2. VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
2.1 Firma, Rechtsform und Sitz

Die Bayerninvest Luxembourg S.A. (die ,Verwal-
tungsgesellschaft”) wurde am 26. August 1991 als
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit
Sitz in Luxemburg-Stadt auf unbestimmte Zeit er-
richtet. Die letzte Anderung der Satzung der Ver-
waltungsgesellschaft erfolgte am 19. Dezember
2014 und wurde im Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations, veroffentlicht. Gegen-
stand der Verwaltungsgesellschaft ist die Auflage,
Forderung, Betreuung, Verwaltung und Leitung
von Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (,OGAW*)im Sinne des Gesetzesvom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen fir gemein-
same Anlagen. Die Geschéfte der Verwaltungsge-
sellschaft werden durch den Verwaltungsrat ge-
fahrt. Er ist insbesondere fir die Verwaltung des
Fondsvermogens verantwortlich und berechtigt,
im Namen der Verwaltungsgesellschaft zu han-
deln sowie sie gerichtlich und auB3ergerichtlich zu
vertreten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bei der Verwaltung
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des Fondsvermégens an das Verwaltungsregle-

ment gebunden.

2.2 Verwaltungsrat/ Geschéaftsfuhrung / Ei-

genkapital

Nahere Angaben Uber die Geschaftsfihrung und
die Zusammensetzung des Verwaltungsrates und
das Eigenkapital finden Sie unter dem Punkt ,Or-

ganisation“ am Anfang des Verkaufsprospektes.

2.3  Vergutungspolitik

Die Bayernlnvest Luxembourg S.A. ist als Verwal-
tungsgesellschaft dazu verpflichtet, Vergitungs-
grundsatze nach Art. 12 des geanderten Gesetzes
vom 12. Juli 2013 uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds sowie Art. 111ter des gednderten
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organis-
men fir gemeinsame Anlagen festzulegen. Dabei
bestimmen sich die Anforderungen an das Vergu-
tungssystem naher nach Anhang Il der Richtlinie
2011/61/EU (AIFMD) sowie nach Artikel 14a Ab-
satz 2 und Artikel 14b Absatz 1, 3 und 4 der Richt-
linie 2009/65/EG (OGAW- RL). Daruiber hinaus fin-
den die ESMA Guidelines zur Vergitung Anwen-
dung.

Die Bayerninvest Luxembourg S.A. hat eine Ver-
gutungspolitik verabschiedet, die im Einklang mit
den o0.g. Anforderungen steht. Sie beinhaltet insbe-

sondere folgende Aspekte:

a) Sowohl die Organisation als auch das
Dienstleistungsangebot der Bayerninvest
Luxembourg S.A. sind nach den Grundséat-
zen der Nachhaltigkeit, Transparenz und
Solidaritat ausgerichtet und sollen langfris-
tige Unternehmensstabilitéat sichern.

b) Die Vergitung ist mit einem bestandigen
und wirksamen Risikomanagement verein-
bar und diesem férderlich und ermutigt nicht
zur Ubernahme von Risiken, die unverein-
bar sind mit den Risikoprofilen, Verwal-
tungsreglements und Satzungen sowie
Verkaufsprospekten/ Emissionsdokumen-
ten der verwalteten AIF und OGAW.

c) Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit
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Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und In-
teressen der Verwaltungsgesellschaft und
der von ihr verwalteten OGAW und der An-
leger solcher OGAW und umfasst Mal3nah-
men zur Vermeidung von Interessenkon-
flikten.

d) Die variable Vergutung, einschlie3lich des
zurtckgestellten Anteils, wird nur dann
ausgezahlt oder verdient, wenn sie ange-
sichts der Finanzlage der Verwaltungsge-
sellschaft insgesamt tragbar und aufgrund
der Leistung der betreffenden Geschéfts-
abteilung, des OGAW und der betreffenden
Person gerechtfertigt ist.

e) In Bezug auf die auRertariflich verguteten
Mitarbeiter stehen die festen und variablen
Bestandteile der Gesamtvergitung in ei-
nem angemessenen Verhéltnis zueinan-
der, wobei der Anteil des festen Bestanteils
an der Gesamtvergutung hoch genug ist,
um in Bezug auf die variablen Vergitungs-
komponenten véllige Flexibilitat zu bieten,
einschlieB3lich der Méglichkeit, auf die Zah-
lung einer variablen Komponente zu ver-
zichten.

f) Das Vergutungssystem wird jahrlich auf
Wirksamkeit, Angemessenheit und Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen und auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben Uberprift und

bei Bedarf angepasst.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspoli-
tik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet

unter_https://www.bayerninvest.lu/fileadmin/sn_con-

fig/mediapool LU/Dateien/fonds/Dokumente/Allge-

meine Dokumente/BIL _Grundsaetze der Vergue-

tungspolitik Maerz_2021.pdf verdffentlicht. Hierzu

zahlen eine Beschreibung der Berechnungsme-
thoden fur Vergutungen und Zuwendungen an be-
stimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der
fur die Zuteilung zustédndigen Personen. Auf Ver-
langen werden die Informationen von der Verwal-
tungsgesellschaft kostenlos in Papierform zur Ver-

fugunggestellt.
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3. VERWAHRSTELLE

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die European
Depositary Bank S.A. mit eingetragenem Sitz in 3,
Rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Die
Verwabhrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des Grof3herzogtums Luxemburg und be-
treibt Bankgeschafte. Das Eigenkapital zum
31.12.2018 belief sich auf 376 Mio. EUR
(LUXGAAP). Rechte und Pflichten der Verwahr-
stelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010, dem Verwahrstellenvertrag, diesem
Verkaufsprospekt und diesem Verwaltungsregle-
ment.

Die Bestellung der Verwahrstelle kann durch die
Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich unter der Einhaltung einer 3-monatigen
Frist gekiindigt werden. Eine solche Kiindigung
wird jedoch erst wirksam, wenn eine andere, von
der zustdndigen Luxemburger Aufsichtsbehdrde
zuvor genehmigte Bank die Pflichten und Funktio-
nen der Verwahrstelle gemafR den Bestimmungen
des Allgemeinen Verwaltungsreglements Uber-
nimmt.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die
Verwabhrstelle ehrlich, redlich, professionell, unab-
hangig und im Interesse des Fonds und seiner An-
leger.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug
auf den Fonds oder die fir den Fonds tatige Ver-
waltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interes-
senkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern
des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie
den Beauftragten der Verwabhrstelle und ihr selbst
schaffen kénnten.

Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierar-
chische Trennung der Ausfiuihrung ihrer Aufgaben
als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Kon-
flikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde
und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungs-
gemal ermittelt, gesteuert, beobachtet und den
Anlegern des Fonds gegeniber offengelegt wer-
den.

Samtliche Informationen bzgl. der Identitdt der

Verwahrstelle des Fonds, ihrer Pflichten, der Inte-
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ressenkonflikte, welche entstehen kénnen, die Be-
schreibung samtlicher von der Verwahrstelle Giber-
tragener Verwahrfunktionen sowie eine Liste der
Unterverwahrer, unter Angabe samtlicher Interes-
senkonflikte, die sich aus der Aufgabenilbertra-
gung ergeben kénnen, werden dem Anleger auf
Anfrage kostenlos und mit dem neuesten Stand zur

Verfligung gestellt.
3.1  Aufgaben der Verwahrstelle

Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach
dem geanderten Gesetz vom 17. Dezember 2010,
dem Rundschreiben CSSF16/644, dem Verwahr-
stellenvertrag, dem Verwaltungsreglement (Artikel
3) sowie dem Verkaufsprospekt. Die Transaktio-
nen innerhalb der Fondsportfolios werden tber die
Verwahrstelle abgewickelt. Die Verwahrstelle han-
delt ausschlief3lich im Interesse der Anteilinhaber.
Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe,
Rucknahme, Auszahlung und Annullie-
rung von Anteilen des Fonds gemaf dem
anwendbaren luxemburgischen Recht
und dem Verwaltungsreglementerfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des
Wertes der Anteile des Fonds gemaf dem
anwendbaren luxemburgischen Recht
und dem Verwaltungsreglement erfolgt;

c) leistetden WeisungenderVerwaltungsge-
sellschaft Folge, es sei denn, diese Wei-
sungen verstol3en gegen das luxemburgi-
sche Recht oder das Verwaltungsregle-
ment;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit
Vermogenswerten des Fonds der Gegen-
wert innerhalb der Ublichen Fristen an
den Fonds Uberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds
gemalRl dem anwendbaren luxemburgi-
schen Recht und dem Verwaltungsregle-

ment verwendetwerden.

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland ange-
schafft oder veraul3ert werden oder die der Fonds
von der Verwahrstelle im Inland oder im Ausland

verwahren lasst, unterliegen regelmaRig einer
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auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflich-

ten der Verwahrstelle oder des Fonds bestimmen
sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch
die Offenlegung des Namens des Anlegers vorse-
hen kann. Der Anleger sollte sich beim Kauf der
Anteile des Fonds bewusst sein, dass die Ver-
wahrstelle gegebenenfalls entsprechende Aus-
kiinfte an auslandische Stellen zu erteilen hat, weil
sie gesetzlich oder aufsichtsrechtlich hierzu ver-
pflichtetist.

Die bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls bei
anderen Kreditinstituten gehaltenen Bankgutha-
ben sind nicht durch eine Einrichtung zur Siche-

rung der Einlagen geschiitzt.

3.2 Cashflows

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows
des Fonds ordnungsgemafR (berwacht werden
und gewéabhrleistet insbesondere, dass samtliche
bei der Zeichnung von Anteilen eines Fonds von
Anlegern oder im Namen von Anlegern geleistete
Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche
Gelder des Fonds auf Geldkonten verbucht wur-
den, die:

a) aufden Namen des Fonds, auf den Namen
der fur den Fonds handelnden Verwal-
tungsgesellschaft oder auf den Namen der
fur den Fonds handelnden Verwahrstelle
eroffnet werden;

b) bei einerin Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben
a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG der
Européischen Kommission genannten
Stelle eréffnet werden und

c) gemal den in Artikel 16 der Richtlinie
2006/73/EG festgelegten Grundsétzen ge-

fuhrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der flr
den Fonds handelnden Verwahrstelle erdffnet, so
werden auf solchen Konten ausschlie3lich Gelder

des Fonds verbucht.

3.3  Verwahrung Finanzinstrumente und Ver-

mdgenswerte

Das Vermogen des Fonds wird der Verwahrstelle

wie folgt zur Verwahrung anvertraut:
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a) Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung ge-
nommen werden kénnen, gilt:

i) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Fi-
nanzinstrumente, die im Depot auf einem
Konto fur Finanzinstrumente verbucht wer-
den konnen, und samtliche Finanzinstru-
mente, die der Verwahrstelle physisch
Ubergeben werden kénnen;

ii) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanz-
instrumente, die im Depot auf einem Konto
fur Finanzinstrumente verbucht werden
kénnen, gemafr den in Artikel 16 der Richt-
linie 2006/73/EG festgelegten Grundséatzen
in den Buchern der Verwahrstelle auf ge-
sonderten Konten registriert werden, die auf
den Namen des Fonds oder der fur den
Fonds handelnden Verwaltungsgesell-
schaft eroffnet wurden, so dass die Finan-
zinstrumente jederzeit eindeutig als geman
geltendem Recht im Eigentum des Fonds
befindliche Instrumente identifiziert werden
kénnen;

b) fur andere Vermdgenswerte gilt:

i) die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder
die fir den Fonds handelnde Verwaltungs-
gesellschaft Eigentimer der betreffenden
Vermdgenswerte ist, indem sie auf der
Grundlage der vom Fonds oder der Verwal-
tungsgesellschaft vorgelegten Informatio-
nen oder Unterlagen und, soweit verfligbar,
anhand externer Nachweise feststellt, ob
der Fonds oder die fur den Fonds han-
delnde Verwaltungsgesellschaft Eigentu-
mer ist;

ii) die Verwahrstelle fuhrt Aufzeichnungen
Uber die Vermbgenswerte, bei denen sie
sich vergewissert hat, dass der Fonds oder
die fur den Fonds handelnde Verwaltungs-
gesellschaft Eigentumer ist, und hélt ihre

Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Verméogens-
werte werden von der Verwahrstelle oder einem
Dritten, dem die Verwahrfunktion Ubertragen
wurde, nicht fir eigene Rechnung wiederverwen-

det. Als Wiederverwendung gilt jede Transaktion

Ausgabe Méarz 2023

13
verwahrter Vermogenswerte, darunter Ubertra-

gung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.
Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogens-

werte dirfen nur wiederverwendet werden, sofern

i) die Wiederverwendung der Vermodgens-
werte fir Rechnung des Fonds erfolgt,

i) die Verwahrstelle den Weisungen der im
Namen des Fonds handelnden Verwal-
tungsgesellschaft Folge leistet,

iii) die Wiederverwendung dem Fonds zugute
kommt sowie im Interesse der Anteilinha-
ber liegt und

iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten
hoher Qualitat gedeckt ist, die der Fonds
gemal einer Vereinbarung Uber eine Voll-
rechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit
mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der
wiederverwendeten Vermdégenswerte zuziglich

eines Zuschlags.

3.4  Unterverwahrung

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der fur
Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogensge-
genstande auf Unterverwahrer auslagern.

Die Unterverwahrer kénnen die ihnen Ubertrage-
nen Verwahraufgaben unter Berlicksichtigung der
gesetzlichen Bedingungen wiederum auslagern.
Die unter den vorgenannten Abschnitten 4.1 und
4.2 beschriebenen Aufgaben darf die Verwahr-
stelle nicht auf Dritte Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist auf Zulieferung
der Information durch die Verwahrstelle angewie-
sen und kann die Richtigkeit und Vollst&dndigkeit im
Einzelnen nicht Gberprifen.

Die Verwahrstelle stellt bei der Ubertragung der
Verwahrung an Dritte sicher, dass diese besonde-
ren Anforderungen an eine wirksame aufsichtliche

Regulierung und Aufsicht unterliegen.

Eine aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann

unter dem Link https://www.europeandepositary-

bank.com/de/custody/liste-der-lagerstellen/ abge-

rufen oder kostenlos bei der Verwaltungsgesell-

schaft oder der Verwahrstelle erfragt werden.
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Die in diesem Abschnitt aufgeflihrten Informatio-
nen hat die Verwaltungsgesellschaft von der Ver-
wabhrstelle mitgeteilt bekommen. Die Verwaltungs-
gesellschaft hat die Informationen lediglich auf
Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf die Zuliefe-
rung der Informationen durch die Verwahrstelle
angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstan-

digkeit im Einzelnen nicht Uberprifen.
35 Insolvenz der Verwahrstelle

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle
und/oder eines in der Europaischen Union ansés-
sigen Dritten, dem die Verwahrung von Vermo-
genswerten des Fonds Ubertragen wurde, durfen
die verwahrten Vermdégenswerte des Fonds nicht
an die Glaubiger der Verwahrstelle und/oder die-
ses Dritten ausgeschittet oder zu deren Gunsten

verwendet werden.
3.6 Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds
und dessen Anteilinhabern fur den Verlust durch
die Verwahrstelle oder einen Dritten, dem die Ver-
wahrung von verwahrten Finanzinstrumenten
Ubertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes
gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fur den
Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft un-
verzuglich ein Finanzinstrument gleicher Art zu-
rick oder erstattet einen entsprechenden Betrag.
Die Verwahrstelle haftet gemaR dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 sowie nach den geltenden
Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann,
dass der Verlust auf auRere Ereignisse, die nach
vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert werden
kénnen und deren Konsequenzen trotz aller ange-
messenen Anstrengungen nicht hatten vermieden
werden kdnnen, zurtickzufiuhrenist.

Die Verwahrstelle haftet gegentber dem Fonds
und den Anlegern des Fonds auch fur samtliche
sonstige Verluste, die diese infolge einer fahrlassi-
gen oder vorsatzlichen Nichterfullung der gesetzli-
chen Verpflichtungen der Verwahrstelle erleiden.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt, unter Be-
ricksichtigung der gesetzlichen Ausnahmerege-

lungen, von einer etwaigen Ubertragung geman
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vorgenanntem Abschnitt ,Unterverwahrer® unbe-

ruhrt.

Anleger des Fonds kénnen die Haftung der Ver-
wabhrstelle unmittelbar oder mittelbar tber die Ver-
waltungsgesellschaft geltend machen, vorausge-
setzt, dass dies weder zur Verdopplung von Re-
gressansprichen noch zur Ungleichbehandlung
der Anteilinhaber fuhrt.

INTERESSENKONFLIKTE

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen sich erge-
ben, wenn die Verwahrstelle einzelne Verwahrauf-
gaben bzw. die Unterverwahrung an ein weiteres
Auslagerungsunternehmen Ubertragt. Sollte es
sich bei diesem weiteren Auslagerungsunterneh-
men um ein mit der Verwaltungsgesellschaft oder
der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen
(z.B. Konzernmutter) handeln, so kdnnten sich hie-
raus im Zusammenspiel zwischen diesem Ausla-
gerungsunternehmen und der Verwaltungsgesell-
schaft bzw. der Verwahrstelle potenzielle Interes-
senkonflikte ergeben (z.B. kénnte die Verwal-
tungsgesellschaft bzw. die Verwahrstelle ein mitihr
verbundenes Unternehmen bei der Vergabe Ver-
wahraufgaben oder bei der Wahl des Unterver-
wahrers gegenlber gleichwertigen anderen An-
bietern bevorzugtwerden).

4.1 Potenzielle Interessenkonfliktsituationen

zwischen der Verwahrstelle und den Unter-

verwahrern

Durch die Ubertragung der Verwahraufgaben auf
verbundene Unternehmen kénnten potenzielle In-
teressenkonflikte entstehen.

Durch die Bestellung Dritter als Unterverwabhrer,
insbesondere wenn es sich dabei um ein mit der
Verwahrstelle verbundenes Unternehmen handelt,
kénnen potenzielle Interessenkonflikte entstehen.
Soweit Dritte als Unterverwahrer bestellt werden,
vergewissert sich die Verwahrstelle, dass sie
selbst und die beauftragten Dritten alle notwendi-
gen MalRnahmen zur Einhaltung der Anforderungen
an Organisation und Vermeidung von Interessen-
konflikten, wie sie in den anwendbaren Luxembur-
ger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind,

getroffen haben und Uberwachen die Einhaltung
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dieser Anforderungen.

Zum Zeitpunkt der Erstellung bzw. Aktualisierung
dieses Prospektes sind keine relevanten Interes-
senkonflikte mit Unterverwahrern bekannt. Sollten
solche Interessenkonflikte auftreten, werden diese
gemal den bestehenden Richtlinien und Verfah-
ren geldst bzw. den Anlegern im Rahmen der

nachsten Prospektaktualisierung offengelegt.

4.2 Potenzielle Interessenkonfliktsituationen
zwischen der Verwahrstelle und der Verwal-

tungsgesellschaft

Zwischen dem Fonds, bzw. der Verwaltungsge-
sellschaft und der Verwahrstelle besteht keine
nach Artikel 1 der Level 2 Verordnung zur Richtli-
nie 2014/91/EU (UCITS V) relevante Verbindung
oder Gruppenverbindung.

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwah-
rer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden,
kann ebenfalls von einem verbundenen Unterneh-
men der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft und die Ver-
wahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen
ihnen besteht, verfiigen Giber angemessene Struk-
turen, um mdogliche Interessenkonflikte aus der Ver-
bindung zu vermeiden. Kdnnen Interessenkon-
flikte nicht verhindert werden, werden die Verwal-
tungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese
identifizieren, steuern, beobachten und diese, so-
fern vorhanden, offenlegen.

4.3 MafRRnahmen zum Umgang mit Interessen-
konflikten

Die Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle
verfugen Uber angemessene und wirksame Mal3-
nahmen (z.B. Policies und organisatorische Maf3-
nahmen), um potenzielle Interessenkonflikte ent-
weder ganz zu vermeiden oder in den Fallen, in
denen dies nicht mdglich ist, eine potenzielle
Schadigung der Interessen der Anleger auszu-
schlieRen. Die Einhaltung dieser Ma3nhahmen wird
von einer unabhangigen Compliance Funktion

Uberwacht.
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4.4 Identifizierung von Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die Verwabhr-
stelle Uberpriufen grundséatzlich jede Fondsstruktur
sowie jedes Vertragsverhéltnis auf potenzielle In-
teressenkonflikte. In folgenden Fallen gehen die
Gesellschaften davon aus, dass es sich mit hoher
Wahrscheinlichkeit um einen Interessenkonflikt
handelt:

— Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die Ver-
wahrstelle oder eine damitin Verbindung stehende
Person ist versucht die Realisierung von Gewin-
nen oder die Vermeidung von Verlusten auf Kos-
ten des Fonds umzusetzen.

— Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die Ver-
wabhrstelle oder eine damit in Verbindung ste-
hende Person haben ein Interesse, am Ergebnis
der Dienstleistung/Aktivitat/Transaktion, die an ei-
nen Fonds oder einen anderen Kunden zu ihren
Gunsten erbracht wird, wenn diese Dienstleistung
dem Vergleich unter Dritten nicht standhélt oder
zu ihren Gunsten erbracht wird, wenn diese
Dienstleistung/Aktivitat/Transaktion ihrerseits
nicht mit den Interessen des Fonds in Einklang
steht.

— Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die Ver-
wahrstelle oder eine damit in Verbindung ste-
hende Person sind aus finanziellen oder sonsti-
gen Grunden dazu verleitet, die Interessen eines
Kunden oder einer Kundengruppe gegeniber den
Interessen eines Fonds bevorzugt zu behandeln.

— Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die Ver-
wahrstelle oder eine damitin Verbindungstehende
Person Uben dieselben Aktivititen fir einen
Fonds aus, wie flir einen oder mehrere Kunden,
die keine Fonds sind.

— Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die Ver-
wahrstelle oder eine damit in Verbindung ste-
hende Person tben gleichzeitig oder nacheinan-
der gleiche oder verschiedene Aktivitaten im Zu-
sammenhang mit dem Fonds aus.

— Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die Ver-
wahrstelle oder eine damitin Verbindung stehende
Person erhalten von einer anderen Person als
dem Fonds, einen Vorteil in Zusammenhang mit

den Aktivitdten des Portfoliomanagements, in
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Form von Geld-, Waren- oder Dienstleistungen,
als die Kommissionen und Gebihren, die Ubli-
cherweise fur diese Dienstleistungen gezahltwer-
den.
Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die Verwahr-
stelle oder eine damit in Verbindung stehende Person
halten sowohl eine Aufsichtsrats-/ Verwaltungsrats-
position in der Verwaltungsgesellschaft als auch in ei-
ner von ihr verwalteten SICAV inne. Stellt der Compli-
ance Officer fest, dass eines der dargestellten Krite-
rien erfullt ist, wird der Interessenkonflikt im Interes-
senkonfliktregister festgehalten und dem Konfliktma-

nagementunterzogen.
4.5  Vermeidung von Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie auch die Ver-
wabhrstelle bemuhen sich ihren Aufbau und ihre Or-
ganisation in einer Art und Weise zu strukturieren,
dass Interessenkonflikte von vorneherein nicht
entstehen. Hierzu haben die Gesellschaften je-
weils einen unabhangigen Compliance Officer be-
nannt. Diesem obliegt es, die Angemessenheit,
Wirksamkeit und ZweckmaRigkeit der implemen-
tierten MalRnahmen zum Umgang mit und insbe-
sondere zur Vermeidung von Interessenkonflikten
und Verfahren zu Uberwachen, regelméaRig, min-
destens jedoch einmal jahrlich, zu Uberprifen und
weiterzuentwickeln. Insbesondere hat die Verwal-
tungsgesellschaft folgende MalRnahmen in lhre Or-
ganisationsablaufe integriert:
— Funktionstrennung/Trennung von Verantwort-
lichkeiten
— Vier-Augen Prinzip
— Sicherstellung BestExecution
— Geschenkepolicy
— Regelung zum Thema Marktmissbrauch und
Eigengeschéften zu personlichen Geschéften
der Mitarbeiter
— Due Diligence Prufungen von Dienstleistern
und Fondinitiatoren
— eine den jeweils glltigen Richtlinien entspre-
chende Vergutungspolitik
— Stimmrechtspolitik
— Sorgfaltige Auswahl und regelméfige Schu-
lung der Mitarbeiter
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4.6 Umgang mit Interessenkonflikten

Das vorrangige Ziel ist das Vermeiden von Interes-
senkonflikten. Lassen sich Interessenkonflikte in
speziellen Fallen nicht vermeiden, so fiuhrt die
Bayerninvest Luxembourg S.A. sowie auch die
Verwahrstelle ein Konfliktregister. Dort dokumen-
tiert der Compliance Officer den bestehenden In-
teressenkonflikt und die getroffenen MalRnahmen.
Die Pflege des Konfliktregisters erfolgt regelmaRig
sowie anlassbezogen und obliegt dem Compli-
ance Officer.

Interessenkonflikte, die geldst werden konnten,
werden entsprechend im Konfliktregister als gelost
gekennzeichnet und dokumentiert. Ungeldste Inte-
ressenkonflikte werden als bestehende Interes-
senkonflikte gekennzeichnet und den Anlegern ge-
geniber im Rahmen des nachsten Pros-

pektupdates offengelegt.

4.7 Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Verwaltungsgesell-
schaft den Anlegern Informationen auf dem neu-
esten Stand zur Verwahrstelle und ihren Pflichten,
zu den Unterverwahrern sowie zu mdoglichen Inte-
ressenkonflikten in Zusammenhang mit der T&tig-
keit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.
Eine Beschreibung, wie auch die Methoden zum
Umgang mit Interessenkonflikten durch die Ver-
waltungsgesellschaft ist auf der Homepage der
Bayerninvest Luxembourg S.A: unter

2022 10 Interessenskonfliktpolitik_der Bayernin-

vest_Luxembourg.pdf zu finden.

Die Interessenkonfliktpolitik der Verwahrstelle ist

auf deren Homepage unter edb-information-about-

dealing-with-conflicts-of-interests-1.pdf _ (european-

depositarybank.com).

FONDS

5.1 Bezeichnung, Bildung, Laufzeit

Der Fonds ist auf unbestimmte Dauer errichtet. Die
einzelnen Teilfonds kdnnen fir eine bestimmte
Zeit aufgelegt werden und somit fur eine vom
Fonds abweichende Dauer errichtet werden. So-

fern ein Teilfonds fir eine bestimmte Dauer aufge-
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legt wird, sind néhere Informationen hierzu denres-
pektiven Fondsheschreibungen im Verkaufspros-
pekt unter “Bayerninvest im Uberblick” zu entneh-
men. Die Anleger sind an den Vermdgensgegen-
standen der einzelnen Teilfonds entsprechend der
Anzahl ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruch-

teilen beteiligt.

5.2  Anlageziel, Anlagegrundsétze und -
berater/Fondsmanager

5.2.1  Anlageziel/Anlagegrundséatze

Die Anlageziele der einzelnen Teilfonds sind in der
Ubersicht ,Bayerninvest im Uberblick* dargestelit.
Fur die Teilfonds kdnnen die nach dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemein-
same Anlagen und den gemaR Artikel 4 des Ver-
waltungsreglements zulassigen Vermogensgegen-

stande erworben werden.
5.2.2  Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagever-
waltung der jeweiligen Teilfondsvermdgen an aus-
gelagerte Fondsmanager Ubertragen.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die
eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepo-
litik des jeweiligen Teilfondsvermdgens und die
Fuhrung der Tagesgeschafte der Vermdgensver-
waltung sowie anderer damit verbundenen Dienst-
leistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und

Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft.

Die Erfullung dieser Aufgaben erfolgt unter Beach-
tung der Grundséatze der Anlagepolitik und der An-
lagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie
sie in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind,
sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.
Der Fondsmanager hat bei der Ausfuhrung der
ihm Ubertragenen Aufgaben grof3e Sorgfalt walten
lassen und im besten Interesse des Fonds und der
Anteilinhaber zu handeln.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene
Kosten und Verantwortung von Dritten, insbeson-
dere von verschiedenen Anlageberatern, beraten
zu lassen.

Der Fondsmanager kann seine Aufgaben mit Ge-

nehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz
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oder teilweise an Dritte Ubertragen, deren Vergi-

tung zu seinen Lasten geht. In diesem Fall wird der
Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die
ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten
Dienstleistungen  stehen.  Maklerprovisionen,
Transkationengebihren und andere im Zusam-
menhand mit dem Erwerb und der VeraufBerung
von Vermoégenswerten anfallende Geschaftskos-
ten werden von dem jeweiligen Teilfonds getra-
gen.

Der Fondsmanager kann Vereinbarungen mit Bro-
kern/Kontrahenten eingehen, wonach die Bro-
ker/Kontrahenten fir seitens des Fondsmanagers
von Dritten in Anspruch genommene Leistungen
aufkommen (so genannte ,soft commission arran-
gements*®). Zahlungen erfolgen laut diesen Verein-
barungen zu Lasten der seitens der Broker/Kon-
trahenten vereinnahmten Umsatzprovisionen aus
abgewickelten Wertpapiergeschéaften fur die Teil-
fonds.

Im Einklang mit dem Grundsatz, dass im besten
Interesse des jeweiligen Teilfonds gehandelt wer-
den muss, kann der Fondsmanager im Gegenzug
fur erhaltene Leistungen die Ausfiihrung von Wert-
papiergeschaften fir die Teilfonds Uber Bro-
ker/Kontrahenten beauftragen, mit denen solche
Vereinbarungen bestehen.

Der Erhalt dieser Leistungen (zum Beispiel Infor-
mationen zu potenziellen Investitionen) erganzt
die Mdglichkeiten des Fondsmanagers und erlaubt
es diesem, Einsicht in die Einschéatzungen und In-

formationen Dritter zu erhalten.

Diese Vereinbarungen werden nur unter den fol-
genden Bedingungen geschlossen: 1) der Fonds-
manager handelt bei Abschluss solcher Vereinba-
rungen stets im Interesse der Anteilinhaber; 2) die
seitens des Fondsmanagers erhaltenen Leistun-
gen stehen in einem direkten Zusammenhang mit
seinen Aufgaben; 3) die Vereinbarungen werden
ausschlieB3lich mit juristischen Personen und nicht
mit natlrlichen Personen abgeschlossen; 4) der
Fondsmanager wird die Verwaltungsgesellschaft
Uber diese Vereinbarungen unter Angabe der er-

haltenen Leistungen informieren.
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5.2.3  Anlageinstrumente im Einzelnen 5.2.3.2 Geldmarktinstrumente

5.2.3.1  Wertpapiere Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ubli-

Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds umfasst

die Anlage in Wertpapieren soweit

a) diese an einem geregelten Markt notiert oder
gehandeltwerden; oder

b) diese an einem anderen Markt, der anerkannt,
geregelt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist, in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union gehan-
delt werden; oder

c) diese an einer Wertpapierbérse eines anderen
Staates Europas, Nord- oder Stidamerikas, Asi-
ens, Afrikas, Australiens oder Ozeaniens zur
amtlichen Notierung zugelassen oder dort auf
einem anderen Markt gehandelt werden, der
anerkannt, geregelt, fur das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist;

d) es sich um Wertpapiere aus Neuemissionen
handeltund die Emissionsbedingungen die Ver-
pflichtungen enthalten:

— dass die Zulassung zur amtlichen Notie-
rung an einer Wertpapierborse oder zum
Handel auf einem geregelten Markt, der
anerkannt, geregelt, fur das Publikum of-
fen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemaf ist, beantragt wird, und
zwar an den Bdrsen oder geregelten
Markten eines EU-Mitgliedsstaates oder
eines anderen Staates Europas, Nord-
und Stdamerikas, Asiens, Afrikas, Aust-
raliens oder Ozeaniens;

— unddass die Zulassung spatestens vor Ab-
lauf eines Jahres nach der Emission er-
langt wird.

Als Wertpapiere gelten auch Bezugsrechte, sofern
sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte
herrihren, im Teilfondsvermégen befinden koén-
nen.

Die Wertpapiere, welche fur die einzelnen Teil-
fonds erworben werden, werden unter der Rubrik

Bayerninvest im Uberblick naher erlautert.
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cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs fir den jeweiligen Teilfonds eine
Laufzeit bzw. Restlaufzeit von héchstens 12 Mo-
naten haben. Sofern ihre Laufzeit langer als 12 Mo-
nate ist, muss ihre Verzinsung regelmaRig, min-
destens einmal in 12 Monaten, marktgerecht an-
gepasst werden.

Jeder Teilfonds kann erwerben:

a) Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden; oder

b) Geldmarktinstrumente, die an einem anderen
Markt, der anerkannt, geregelt, fiir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsge-
maf ist, in einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union gehandelt werden; oder

c) Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpa-
pierbdrse eines anderen Staates Europas,
Nord- oder Stidamerikas, Asiens, Afrikas, Aust-
raliens oder Ozeaniens zur amtlichen Notierung
zugelassen oder dort auf einem anderen Markt
gehandelt werden, der anerkannt, geregelt, fir
das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist.

d) soweit es sich um Geldmarktinstrumente aus
Neuemissionen handelt, miissen die Emissions-
bedingungendie Verpflichtungen enthalten:

— dass die Zulassung zur amtlichen Notie-
rung an einer Wertpapierb6rse oder zum
Handel

— auf einem geregelten Markt, der anerkannt,
geregelt, fur das Publikum offen und des-
sen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
beantragt wird, und zwar an den Bdrsen
oder geregelten Markten eines EU-Mit-
gliedsstaates oder eines anderen Staates
Europas, Nord- und Stidamerikas, Asiens,
Afrikas, Australiens oder Ozeaniens;

— und dass die Zulassung spéatestens vor Ab-
lauf eines Jahres nach der Emission erlangt

wird.
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Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem gere-
gelten Markt gehandelt werden und die Instru-
mente sind, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert je-
derzeit bestimmt werden kann, sofern die Emis-
sion oder der Emittent dieser Instrumente selbst
Vorschriften Uber den Einlagen- und Anleger-
schutz unterliegt und vorausgesetzt diese Instru-

mente werden

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Kdrperschaft oder der Zentralbank ei-
nes Mitgliedstaates, der Européischen Zentral-
bank, der Europaischen Union oder Européi-
schen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
im Falle eines Bundesstaates, einem Glied-
staat der Foderation oder von einer internatio-
nalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Cha-
rakters, der mindestens ein Mitgliedstaat ange-
hort, begeben oder garantiert, oder

— von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf einem der unter den Buchsta-
ben a., b. und c. bezeichneten Mérkte gehan-
delt werden, oder

— von einem Institut, das gemaf den im Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer be-
hordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die min-
destens so streng sind wie die des Gemein-
schaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, be-
geben oder garantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer
Kategorie angehoren, die von der Luxembur-
ger Aufsichtsbehérde (CSSF) zugelassen wur-
de, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften flr den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, zweiten und dritten Gedan-
kenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich
bei dem Emittenten entweder um ein Unterneh-
men mit einem Eigenkapital von mindestens
zehn Millionen EURO (10.000.000 EURO), das
seinen Jahresabschluss nach der Richtlinie
2013/34/EU erstellt und veroffentlicht, oder um
einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine

oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften
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umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Fi-

nanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder
um einen Rechtstrager handelt, der die wert-
papiermafige Unterlegung von Verbindlichkei-
ten durch Nutzung einer von einer Bank einge-

raumten Kreditlinie finanzierensoll.

5.2.3.3  Bankguthaben

Bis zu 100% des Wertes der Teilfonds durfen in
Bankguthaben angelegt werden, die eine Laufzeit
von hochstens zwolf Monaten haben. Diese Gut-
haben sind auf Sperrkonten bei einem Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder des Abkommens uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zu unterhalten. Die
Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestim-
mungen nach Auffassung der CSSF denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unter-
halten werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf nur bis zu 20%
des Wertes des Teilfonds in Bankguthaben bei je
einem Kreditinstitut anlegen.

5.2.3.4  AnteileanInvestmentvermdgen

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur jeden Teil-
fonds in Anteilen an anderen Investmentvermdgen
investieren. Diese anderen Investmentvermdgen
durfen nach ihren Vertragsbedingungen hochs-
tens bis zu 10 Prozent in Anteile an anderen In-

vestmentvermogen investieren.

5.2.35 Techniken fir eine effiziente Portfolio-

verwaltung

Gemal CSSF-Rundschreiben 13/559 durfen fur
den Fonds Techniken fur eine effiziente Portfo-
lioverwaltung genutzt werden.

Diese Techniken und Instrumente miissen fur Zwe-
cke einer effizienten Portfolioverwaltung genutzt
werden; dies setzt gemalR CSSF-Rundschreiben
08/356 und der Leitlinie 2012/832 voraus, dass sie

die folgenden Kriterien erftllen:

a) siewerden eingesetzt, um eines oder mehrere

der folgenden Ziele zu erreichen:

— Verminderung von Risiken
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— Verminderung von Kosten

— Schaffung von Kapital oder Zusatzertra-
genfir den OGAW, mit einem Risikograd,
der mit seinem Risikoprofil und den aufihn
andwendbaren Regeln zur Risikostreuung

vereinbar ist;

b) Den mit den Techniken und Instrumenten ver-
bundenen Risiken wird im Rahmen des Risiko-
managementprozesses des OGAW in ange-

messener Form Rechnunggetragen.

Der Einsatz dieser Geschéfte durch den betreffen-
den Teilfonds darf keinesfalls zur Anderung der
Anlagepolitik, die im Verwaltungsreglement und in
diesem Verkaufsprospekt dargelegt wird, oder zu
einer Ubernahme zusétzlicher Risiken fiihren, die
hoéher als das Risikoprofil sind, das in diesem Ver-
kaufsprospekt beschrieben ist (siehe ,Bayernin-
vest im Uberblick*).

5.2.3.6 Derivate

Die Gesellschaft darf zum Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung fiir jeden Teilfonds zur Absi-
cherung und als Teil der Anlagestrategie Ge-
schafte mit Derivaten tatigen (dies wird gegebe-
nenfalls im Rahmen der Anlagepolitik des jeweili-
gen Teilfonds erlautert, vgl. Bayerninvest im Uber-
blick).

Dadurch kann sich das Verlustrisiko des jeweiligen
Teilfonds zumindest zeitweise erhéhen. Der Han-
del mit Derivaten wird im Rahmen der Anlagegren-
zen eingesetzt und dient der effizienten Verwal-
tung des Fondsvermdgens sowie zum Laufzeiten-

und Risikomanagement derAnlagen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei
diesen Geschéaften von den in diesem Verkaufs-
prospekt genannten Anlagegrundsatzen abwei-
chen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fur den jeweili-
gen Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten ver-
bundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des
jeweiligen Teilfonds nicht Uberschreitet.

Die Verwaltungsgesellschaft wird der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate entsprechend

zur Ermittlung des Marktrisikopotentials fur den
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Einsatz von Derivaten die einzelnen Teilfonds im

Sinne des Rundschreibens CSSF 11/512 gerecht.
Detaillierte Angaben hierzu enthélt das jeweilige
Teilfondsprospekt.

In der Regel wird die Verwaltungsgesellschaft
hierzu auf den VaR-Ansatz zurtckgreifen. Hierzu
werden die folgenden oder strengeren Parameter
herangezogen: ein Konfidenzintervall von 99%,
eine Halteperiode von einem Monat und die
LJungste” Volatilitdt, d.h. die Volatilitdt in einem Be-
obachtungszeitraum, der bei der Berechnung
hochstens ein Jahr betragen darf.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur die Teilfonds
Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung
und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Die mit
dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken
werden durch ein Risikomanagement-Verfahren
gesteuert, das es erlaubt, das mit der Anlageposi-
tion verbundene Risiko sowie den jeweiligen Anteil
am Gesamtrisikoprofil des Teilfondsportfolios je-
derzeit zu Gberwachen und zu messen. Der poten-
zielle Risikobetrag fur das Marktrisiko darf den
zweifachen Wert des zur Risikomessung gebilde-
ten Vergleichsvermégens nicht Giberschreiten. Das
Vergleichsvermdgen wird anhand der in diesem
Verkaufsprospekt fur den jeweiligen Teilfonds und
im Verwaltungsreglement des Fonds festgelegten
Anlagegrundsétzen als derivatfreies virtuelles Ver-

gleichsvermdgen gebildet.

5.2.3.6.1  Hinweise zur Nutzung von Wertpapierfi-

nanzierungsgeschéften und Gesamtren-

dite-Swaps

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Ver-
waltungsreglements  genannten  allgemeinen
Grundsatzen der Anlagepolitik kann der Fonds im
Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements
Derivate, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte so-
wie sonstige Techniken und Instrumente einset-
zen.

Der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéf-
ten sowie Total Return Swaps (,Gesamtrendi-
teswaps“) im Sinne der Verordnung (EU)

2015/2365 des Europaischen Parlaments und des
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Rates vom 25. November 2015 tber die Transpa-
renz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR®) ist im
Rahmen der Anlagepolitik derTeilfonds nicht vor-
gesehen und findet insofern keine Anwendung.

Fiir den Fall, dass insoweit eine Anderung der Vor-
gehensweise durch die Verwaltungsgesellschaft
fur den Fonds erfolgt, wird diese im Rahmen des

nachsten Prospektupdates beriicksichtigt.
5.2.3.6.2  Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner un-
bedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine be-
stimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu
einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw.

zu verkaufen.
5.2.3.6.3  Optionsgeschéfte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten
gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht einge-
raumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder
am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem

von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die
Lieferung oder Abnahme von Vermdgensgegen-
standen oder die Zahlung eines Differenzbetrages
zu verlangen, oder auch die entsprechenden Opti-

onsrechte zuerwerben.
5.2.3.6.4 Swaps

Swapgeschafte sind Tauschvertrage, bei denen
die dem Geschéft zugrundeliegenden Zahlungs-
strome oder Risiken zwischen den Vertragspart-
nern ausgetauscht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung ei-
nes Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsatze

unter anderem
e Zins-,
e Wahrungs-,
e Equity-,
e  Zins-Wahrungs-Swaps,

e CreditDefault-Swapgeschéfte

abschliel3en.
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5.2.3.6.5  Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swap-
tion ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditio-

nen genau spezifizierten Swap einzutreten.

5.2.3.6.6  Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Ver-
kédufer des Risikos eine Pramie an seinen Ver-

tragspartner.

5.2.3.6.7 In Wertpapieren verbriefte Finanzinstru-

mente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebe-
nen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn
diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kbnnen
die Geschafte, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren
enthalten sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussa-
gen zu Chancen und Risiken gelten fur solche ver-
brieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch
mit der Mal3gabe, dass das Verlustrisiko bei ver-
brieften Finanzinstrumenten auf den Wert des
Wertpapiers beschrankt ist.

5.2.3.6.8  OTC Derivatgeschéfte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschéfte ta-
tigen, die an einer Bérse zum Handel zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbe-
zogen sind, als auch so genannte over-the-counter
(OTC)-Geschéfte.

5.2.3.6.9  Sicherheitenverwaltung fiir Geschéfte

mit OTC-Derivaten und Techniken flr

eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Fonds kann bei Geschéften mit OTC-Deriva-
ten zur Reduzierung des Gegenparteirisikos Si-
cherheiten erhalten.

Zur Sicherung der Verpflichtungen kann der Fonds
samtliche Sicherheiten akzeptieren, die den Rege-
lungen der CSSF-Rundschreiben 08/356, 11/512
und 13/559 entsprechen.
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1. Grundsatzlich sind Sicherheiten fiir Geschéafte

mit OTC-Derivaten (auRer Wahrungsterminge-
schéaften) in einer der folgenden Formen zu

stellen:

a) liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurz-
fristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
gemal Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Marz 2007, Akkreditive und Garan-
tien auf erstes Anfordern, die von erstklassi-
gen, nicht mit dem Kontrahenten verbunde-
nen Kreditinstituten ausgegeben werden, be-
ziehungsweise von einem OECD-Mitglied-
staat oder dessen Gebietskdrperschaften
oder von supranationalen Institutionen und
Behorden auf kommunaler, regionaler oder
internationaler Ebene begebene Anleihen;

b) Anteile eines in Geldmarktinstrumente anle-
genden OGA, der taglich einen Nettoinven-
tarwert berechnet und der Uber ein Rating
von AAA oder ein vergleichbares Rating ver-
fugt,

c) Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die
unter den nachsten beiden Gedankenstri-
chen aufgefiihrten Anleihen/Aktien anlegt,

d) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten
mit angemessener Liquiditdt begeben oder
garantiert werden, oder

e) Aktien, die an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaats der Européischen Union oder
an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, so-
fern diese Aktien in einem wichtigen Index

enthalten sind.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash

Collateral) sollten nur:

¢ als Sichteinlagen bei Rechtstragern geman
Artikel 50 Buchstabe f der Richtlinie
2009/65/EG angelegtwerden;

e in Staatsanleihen von hoher Qualitat ange-
legtwerden;

e in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruk-
tur gemaR der Definition in den CESR’s
Leitlinien zu einer gemeinsamen Definition

fur europdaische Geldmarktfonds angelegt
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werden. Neu angelegte Barsicherheiten

sollten entsprechend den Diversifizierungs-
voraussetzungen fur unbare Sicherheiten
diversifiziert werden. Unbare Sicherheiten
und reinvestierte Barsicherheiten, die der
betreffende Fonds erhalten hat, sollen bei
der Erfullung der Diversifikationsanforde-
rungen hinsichtlich der vom betreffenden
Fonds erhaltenen Sicherheiten aggregiert

betrachtet werden.

3. Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln

oder OGA-/OGAW-Anteilen gestellt werden,
missen von einer juristischen Person bege-
ben worden sein, die nicht mit dem Kontra-
henten verbunden ist.

. Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zur

Verfigung gestellt und besteht dadurch fir
die Gesellschaft gegenuber dem Verwalter
dieser Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt
dieses der in Artikel 43 Absatz 1 des Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 angegebenen
20%-Beschrankung. AuRerdem darf die Ver-
wahrung einer solchen Barsicherheit nicht
durch den Kontrahenten erfolgen, es sei denn,
sie ist rechtlich vor den Folgen eines Zah-
lungsausfalls des Kontrahenten geschiitzt.

Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten
darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen,
es sei denn, sie werden in geeigneter Weise
vom eigenen Vermdgen des Kontrahenten ge-

trennt.

Erfullt eine Sicherheit eine Reihe von Krite-
rien wie etwa die Standards fur Liquiditat, Be-
wertung, Bonitat des Emittenten, Korrelation
und Diversifizierung, kann sie gegen das
Brutto- Engagement des Kontrahenten aufge-
rechnet werden. Wird eine Sicherheit aufge-
rechnet, kann sich in Abhangigkeit der Preis-
volatilitdt des Wertpapiers ihr Wert um einen
Prozentsatz (ein ,Abschlag®) verringern, der
u.a. kurzfristige Schwankungen im Wert des
Engagements und der Sicherheit auffangen
soll.

Das Kriterium der angemessenen Diversifi-
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zierung im Hinblick auf Emittentenkonzentra-
tion wird als erfillt betrachtet, wenn der Teil-
fonds von einer Gegenpartei bei der effizien-
ten Portfolioverwaltung oder bei Geschéaften
mit OTC-Derivaten einen Sicherheitskorb
(Collateral Basket) erhalt, bei dem der maxi-
male Gesamtwert der offenen Positionen ge-
geniber einem bestimmten Emittenten 20%
des Nettoinventarwertes nicht Uberschreitet.
Wenn ein Teilfonds unterschiedliche Gegen-
parteien hat, sollten die verschiedenen Sicher-
heitenkérbe aggregiert werden, um die 20%
Grenze fur den Gesamtwert der offenen Posi-
tionen gegenliber einem einzelnen Emitten-

ten zu berechnen.

Die auf die Sicherheiten angewendeten Ab-

schlage orientieren sich dabei entweder an:

a. DerKreditwirdigkeit des Kontrahenten,

b. Der Liquiditat der Sicherheiten,

c. DerenPreisvolatilitat,

d. Der Bonitat des Emittenten und / oder

e. Dem Land bzw. Markt an dem die Sicher-
heit gehandelt wird.

. Vermdgenswerte, die eine erhdhte Preisvola-

tilitat aufweisen, sollten nur als Sicherheit ak-

zeptiert werden, wenn geeignete konserva-

tive Bewertungsabschlage (,Haircuts®) ange-

wandt werden. In Abh&ngigkeit von der Art der

erhaltenen Sicherheiten, z.B. Bonitat der Ge-

genpartei, der Félligkeit, der Wahrung und der

Preisvolatilitat der Vermdgenswerte, kdnnen

die in nachstehender Tabelle aufgefiihrten

Bewertungsabschlége vorgenommen wer-

den:

Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten

darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen,

es sei denn, sie werden in geeigneter Weise

vom eigenen Vermdgen des Kontrahenten ge-

trennt.

Erflllt eine Sicherheit eine Reihe von Krite-
rien wie etwa die Standards fir Liquiditat, Be-
wertung, Bonitat des Emittenten, Korrelation

und Diversifizierung, kann sie gegen das
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Brutto-Engagement des Kontrahenten aufge-

rechnet werden. Wird eine Sicherheit aufge-
rechnet, kann sich in Abhangigkeit der Preis-
volatilitdt des Wertpapiers ihr Wert um einen
Prozentsatz (ein ,Abschlag”) verringern, der
u.a. kurzfristige Schwankungen im Wert des
Engagements und der Sicherheit auffangen
soll.

Das Kriterium der angemessenen Diversifi-
zierung im Hinblick auf Emittentenkonzentra-
tion wird als erfullt betrachtet, wenn der Teil-
fonds von einer Gegenpartei bei der effizien-
ten Portfolioverwaltung oder bei Geschéaften
mit OTC-Derivaten einen Sicherheitskorb
(Collateral Basket) erhalt, bei dem der maxi-
male Gesamtwert der offenen Positionen ge-
genlber einem bestimmten Emittenten 20 %
des Nettoinventarwertes nicht Gberschreitet.
Wenn ein Teilfonds unterschiedliche Gegen-
parteien hat, sollten die verschiedenen Sicher-
heitenkdrbe aggregiert werden, um die 20%
Grenze fur den Gesamtwert der offenen Posi-
tionen gegentuber einem einzelnen Emitten-
ten zu berechnen.

Die auf die Sicherheiten angewendeten Ab-
schlage orientieren sich dabei entweder an:

Der Kreditwirdigkeit des Kontrahenten,
Der Liquiditat der Sicherheiten,
Deren Preisvolatilitat,

Der Bonitat des Emittenten und / oder

® 2 60 T 9o

Dem Land bzw. Markt an dem die Sicher-
heit gehandelt wird.

—h

Der Kreditwurdigkeit des Kontrahenten,

Der Liquiditat der Sicherheiten,

s e

Deren Preisvolatilitat,
i. Der Bonitat des Emittenten und / oder
j.  Dem Land bzw. Markt an dem die Sicher-

heit gehandelt wird.

. Vermoégenswerte, die eine erhdhte Preisvola-

tilitdt aufweisen, sollten nur als Sicherheit ak-
zeptiert werden, wenn geeignete konserva-
tive Bewertungsabschlage (,Haircuts®) ange-
wandt werden. In Abh&angigkeit von der Art der
erhaltenen Sicherheiten, z.B. Bonitét der Ge-
genpartei, der Falligkeit, der Wahrung und der
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Preisvolatilitat der Vermodgenswerte, kbénnen
die in nachstehender Tabelle aufgefiihrten
Bewertungsabschldge vorgenommen wer-

den:

Es besteht die Mdoglichkeit, dass fur den Fonds
Geschafte mit OTC-Derivaten akzeptiert werden,
ohne von der Gegenpartei Sicherheiten zu verlan-
gen, z.B. bei Devisentermingeschaften mit der
Verwahrstelle und bei Betrdgen unter Threshold
bzw. unter Minimum Transfer Amount.

Die verwendeten Abschlage werden in regelmafi-
gen Abstanden, mindestens jahrlich, auf ihre An-
gemessenheit hin Uberprift und falls notwendig

entsprechend angepasst.

1. Die Gesellschaft (oder ihre Vertreter) nimmt
taglich eine Bewertung der erhaltenen Sicher-
heiten vor. Erscheint der Wert der bereits ge-
wahrten Sicherheiten angesichts des zu de-
ckenden Betrags nicht ausreichend, hat der
Kontrahent sehr kurzfristig zusatzliche Si-
cherheiten zur Verfigung zu stellen. Soweit
angemessen, wird den mit den als Sicherhei-
ten akzeptierten Vermdgenswerten verbunde-
nen Wechselkurs- oder Marktrisiken durch Si-
cherheitsmargen Rechnunggetragen.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie ihre
Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend
machen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das
die Ausubung der Rechte erforderlich macht;
d.h., die Sicherheit muss jederzeit entweder
direkt oder uber die vermittelnde Stelle eines
erstklassigen Finanzinstituts oder eine 100-
prozentige Tochtergesellschaft dieses Insti-
tuts in einer Form zur Verfligung stehen, die
es der Gesellschaft ermdéglicht, sich die als Si-
cherheit bereitgestellten Vermdgenswerte an-
zueignen oder diese zu verwerten, falls der
Kontrahent seiner Verpflichtung zur Ruck-
gabe der geliehenen Wertpapiere nicht nach-

kommt.

2. Wahrend der Dauer der Vereinbarung kann
die Sicherheit nicht verauRRert, anderweitig als
Sicherheit bereitgestellt oder verpfandet wer-

den, es seidenn, die Gesellschaft verfigt Uber
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andere Deckungsmittel.

3. Ein Teilfonds, der Sicherheiten fur mindes-
tens 30% seiner Vermégenswerte entgegen-
nimmt, wird das damit verbundene Risiko u.a.
im Rahmen von regelmafigen Stresstests,
unter normalen und auf3ergewdhnlichen Be-
dingungen, die Auswirkungen von Verande-
rungen des Marktwertes und der Liquiditat der
Sicherheiten, prifen.

5.2.3.7 Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu
10 Prozent des Wertes des jeweiligen Teilfonds
zulassig, sofern die Bedingungen der Kreditauf-
nahme marktiblich sind und die Verwahrstelle
der Kreditaufnahme zustimmt.

BEWERTUNG

6.1  An einer Borse notierte/an einem geregel-

ten Markt gehandelte Vermdgensgegen-
stande

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer offiziellen Borse notiert sind oder die an ei-
nem anderen geregelten Markt, der anerkannt,
fur das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemaln ist, gehandelt werden,
werden zum letztbekannten Kurs bewertet. Wenn
ein und dasselbe Wertpapier auf verschiedenen
Markten im Handel ist, wird der letztbekannte
Verkaufskurs auf dem Hauptmarkt fir das betref-

fende Wertpapier benutzt.

6.2 Nichtnotierte Vermégensgegenstande/ Ver-

mogensgegenstande ohne reprasentativen

letzten Verkaufspreis

Nichtnotierte Wertpapiere, andere gesetzlich und
gemal diesem Verwaltungsreglement zulassige
Vermogenswerte und Wertpapiere, welche zwar
an einer offiziellen Borse notiert sind oder an ei-
nem geregelten Markt gehandelt werden, fir wel-
che aber der letzte Verkaufspreis nicht représen-
tativ ist, werden zum jeweiligen Verkehrswert be-
wertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach

Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
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unabhangigen Wirtschaftspriifern nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

6.3 Anteile anderer OGAW oder OGA

Anteile anderer OGAW oder OGA werden zu ih-

rem letztverfiigbaren Nettoinventarwert berechnet.
6.4 Flissige Mittel

Flissige Mittel werden zu ihrem Nominalwert plus
aufgelaufene Zinsen bewertet.

Die Bewertung von Geldmarktpapieren und sons-
tigen Vermdégensanlagen mit einer Restlaufzeit
von weniger als einem Jahr kann auf der Grund-
lage des beim Erwerb bezahlten Preises abziglich
der beim Erwerb bezahlten Kosten, unter Annahme
einer konstanten Anlagerendite kontinuierlich dem
Rucknahmepreis der entsprechenden Geldmarkt-
papiere und sonstigen Vermégensanlagen ange-
glichen werden. Die Verwaltungsgesellschaft ach-
tet darauf, dass im Falle der Verauf3erung dieser
Vermogensanlagen der realisierte Verkaufspreis
nicht unter dem Renditekurs liegen wird.

Dabei wird die Bewertungsbasis bei wesentlichen
Veranderungen der Marktverhaltnisse den jeweili-
gen aktuellen Marktrenditen angepasst.

Wann immer ein Devisenkurs bendtigt wird, um
den Nettoinventarwert eines Teilfonds zu bestim-
men, wird der letztbekannte Devisenmittelkurs

herangezogen.

6.5 Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen,
die nicht zum amtlichen Markt zugelassen oder in
einen organisierten Markt einbezogen sind (z. B.
nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und
Einlagenzertifikate), und fiur die Bewertung von
Schuldscheindarlehen werden die fur vergleich-
bare Schuldverschreibungen und Schuldschein-
darlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls
die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Aus-
steller mit entsprechender Laufzeit und Verzin-
sung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum
Ausgleich der geringeren Verauf3erbarkeit, heran-

gezogen.
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6.6 Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Teilfonds gehérenden Optionsrechte
und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten einge-
raumten Optionsrechten, die zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen organi-
sierten Markt einbezogen sind, werden zu den je-
weils zuletzt festgestellten Kursen bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fur Rechnung eines Teilfonds ge- oder
verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten eines
Teilfonds geleisteten Einschiisse werden unter Ein-
beziehung der am Borsentag festgestellten Bewer-
tungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert

des Teilfonds hinzugerechnet.
WERTENTWICKLUNG

Die Wertentwicklung der Teilfonds ist den spezifi-
schen Informationen in den KlIs zu den jeweiligen
Anteilklassen zu entnehmen. Soweit ein Teilfonds
neu aufgelegt wurde, kébnnen keine Wertentwick-
lungen der Vergangenheit ausgewiesen werden.
Die Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds kann
ferner den erscheinenden Halb-/Jahresberichten
sowie auf der Website der Gesellschaft www.bay-
erninvest.lu entnommen werden.

Die historische Wertentwicklung der Teilfonds er-
mdglicht keine Prognose fur die zukinftige Wert-

entwicklung.

RISIKOHINWEISE

8.1  Allgemeines

Die Vermégensgegenstande, in die die Verwal-
tungsgesellschaft fir Rechnung der Teilfonds in-
vestiert, enthalten neben den Chancen auf Wert-
steigerung auch Risiken. So kénnen Wertverluste
auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensge-
genstande gegeniber dem Einstandspreis fallt.
Veraullert der Anleger Anteile eines Teilfonds zu
einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teil-
fonds befindlichen Vermdgensgegenstande ge-
genuber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs ge-
fallen sind, so erhéalt er das von ihm in den Teil-
fonds investierte Geld nicht vollstandig zuriick. Ob-
wohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwéchse an-

strebt, kdnnen diese nicht garantiert werden. Das
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Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Uber
das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht
nicht.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLI-
TIK DES JEWEILIGEN TEILFONDS TATSACH-
LICH ERREICHT WERDEN.

8.2 Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz vom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen und die Ver-
tragsbedingungen vorgegebenen Anlagegrund-
satze und -grenzen, die fur den Bayerninvest und
seine Teilfonds einen sehr weiten Rahmen vorse-
hen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch da-
rauf ausgerichtet sein, schwerpunktmafRig Vermo-
gensgegenstande z.B. nur weniger Branchen,
Méarkte oder Regionen/ Lander zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesekto-
ren kann mit besonderen Chancen verbunden
sein, denen aber auch entsprechende Risiken
(z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite inner-
halb bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniberste-
hen.

Die Risiken, welche die Anlagepolitik der einzelnen
Teilfonds betreffen, sind unter der Rubrik Bayernin-

vest im Uberblickbeschrieben.

8.3  Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsri-
siken

Die Verwaltungsgesellschaft erachtet Nachhaltig-
keitsrisiken als relevant. Ein ,Nachhaltigkeitsri-
siko® im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®) ist
ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung,
dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséch-
lich oder potenziell wesentliche negative Auswir-
kungen auf den Wert der Investition haben kdénnte.
Die Verwaltungsgesellschaft bezieht im Rahmen
des Investmentprozesses alle relevanten Nach-
haltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidung mit

ein und bewertet und tGberwacht diese fortlaufend.
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Dabei werden auch alle relevanten Nachhaltig-

keitsrisiken bericksichtigt, die wesentliche nega-
tive Auswirkungen auf die Rendite einer Anlage
haben kdnnen. Im Rahmen der Bewertung der re-
levanten Nachhaltigkeitsrisiken werden Nachhal-
tigkeitsdaten von ESG-Datenanbietern sowie 6f-
fentlich zugéngliche Informationsquellen (insbe-
sondere Unternehmensberichterstattung, Unter-
nehmensnachrichten) beriicksichtigt. Die Bewer-
tung von Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und er-
fordert subjektive Einschatzungen, die auf schwer
zu beschaffenden, unvollstandigen, geschatzten,
veralteten oder anderweitig wesentlich ungenauen
Daten beruhen koénnen. Selbst wenn sie identifi-
ziert werden, gibt es keine Garantie dafur, dass die
Verwaltungsgesellschaft die Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Anlagen des Fonds
korrekt bewertet. Tritt ein Nachhaltigkeitsrisiko ein
oder tritt es in einer Weise ein, die durch die Ver-
waltungsgesellschaft nicht vorhergesehen wurde,
kann dies plétzliche, erhebliche negative Auswir-
kungen auf den Wert einer Anlage und damit auf
den Nettoinventarwert des Fonds haben. Eine sol-
che negative Auswirkung kann zu einem vollstan-
digen Wertverlust der betreffenden Anlage(n) fuh-
ren und einen entsprechenden negativen Einfluss

auf den Nettoinventarwert des Fonds haben.].

8.4 Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalméarkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingun-
gen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Borse kénnen auch irrationale Faktoren wie

Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

8.5 Besondere Branchenrisiken

Schwerpunktmaflige Anlagen in Wertpapiere einer
Branche kdnnen ebenfalls dazu fuhren, dass sich
die besonderen Risiken einer Branche verstarkt im

Wert eines Teilfonds widerspiegeln.
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Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark
von Entwicklung und Forschung abhangig sind
(z.B. Biotechnologiebranche, Pharmabranche
etc.) oder vergleichsweise neu sind, kann es bei
Entwicklungen mit branchenweiten Auswirkungen
zu vorschnellen Reaktionen der Anleger mit der
Folge erheblicher Kursschwankungen kommen.
Der Erfolg dieser Branchen basiert haufig auf Spe-
kulationen und Erwartungen um Hinblick auf zu-
kinftige Produkte. Erfullen diese Produkte aller-
dings nicht die in sie gesetzten Erwartungen oder
treten sonstige Ruckschlage auf, kdnnen abrupte
Wertverluste in der gesamten Branche auftreten.
Allerdings kann es auch in anderen Branchen Ab-
hangigkeiten geben, die dazu fiihren, dass bei un-
gunstigen Entwicklungen wie z.B. bei Liefereng-
passen, Rohstoffknappheit, Verscharfung von ge-
setzlichen Vorschriften usw. die gesamte Branche
einer erheblichen Wertschwankung unterliegt.

8.6 Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandi-
scher Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder —bereitschaft sei-
nes Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder
Uberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z.B.
Zahlungen, auf die ein Teilfonds Anspruch hat,
ausbleiben, oder in einer Wéahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr

konvertierbar ist
8.7  Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte
Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwick-
lung durch ein Transfersystem aufgrund einer ver-
zdgerten oder nicht vereinbarungsgemaflen Zah-
lung oder Lieferung nicht erwartungsgemaf ausge-
fahrt wird.

8.8 Liquiditatsrisiko

Fur die Teilfonds dirfen auch Vermégensgegen-
stande erworben werden, die nicht zum amtlichen
Markt an einer Borse zugelassen oder in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb

derartiger Vermdgensgegenstande ist mit der Ge-
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fahr verbunden, dass es insbesondere zu Proble-

men bei der Weiterverau3erung der Vermogens-
gegenstdnde an Dritte kommenkann.

Im speziellen, kann es bei erst im Aufbau befindli-
chen Marktsegmenten friiher als in hoch entwi-
ckelten Markten zu Engpéassen bei der Handelbar-
keit kommen. Die Bewertung und der Verkauf ein-
zelner Anlagen kénnen sich daher schwierig und
zeitaufwendig gestalten. Gegebenenfalls sind Ver-
k&dufe nur unter Inkaufnahme von Kursverlusten

maoglich.
8.9 Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontra-
henten kénnen Verluste fir den jeweiligen Teil-
fonds entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt
die Auswirkung der besonderen Entwicklungen
des jeweiligen Ausstellers, die neben den allge-
meinen Tendenzen der Kapitalméarkte auf den
Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorg-
faltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht aus-
geschlossen werden, dass Verluste durch Vermo-
gensverfall von Ausstellern eintreten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der
Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der ei-
genen Forderung teilweise oder vollstandig auszu-
fallen. Dies qilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung

eines Teilfonds geschlossen werden.
8.10 Wahrungsrisiko

Sofern Vermoégenswerte eines Teilfonds in ande-
ren Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswah-
rung angelegt sind, erhélt der Teilfonds die Er-
trage, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen An-
lagen in der jeweiligen Wéhrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegeniiber der Fondswéahrung, so
reduziert sich der Wert des Teilfonds.

8.11 Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden
des Fonds insbesondere im Ausland und in auf-
strebenden Markten kann ein Verlustrisiko verbun-
den sein, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverlet-
zungen oder missbrauchlichem Verhalten des Ver-
wahrers oder eines Unter-Verwahrers resultieren

kann. In diesem Fall besteht damit die Mdglichkeit,
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dass die in Verwahrung befindlichen Anlagen teil-
weise oder vollstandig dem Zugriff des Fonds zu

dessen Schaden entzogen werden kdnnte.
8.12 Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass
eine Konzentration der Anlage in bestimmte Ver-
mogensgegenstande oder Méarkte erfolgt. Dann ist
der Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermo-
gensgegenstdnde oder Markte besonders stark
abhangig. Damit verbunden ist eine Konzentration

des Adressenausfallrisikos.
8.13 Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir
alle Vermbégensgegenstande.

8.14 Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von
Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beein-
flussbarer Weise andern. Eine Anderung fehlerhaft
festgestellter Besteuerungsgrundlagen der Teil-
fonds fur vorangegangene Geschéftsjahre kann
fur den Fall einer fur den Anleger steuerlich grund-
satzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben,
dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur
fur vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat,
obwohl er unter Umstéanden zu diesem Zeitpunkt
nicht in dem jeweiligen Teilfonds investiert war.
Umgekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten,
dass ihm eine steuerlich grundséatzlich vorteilhafte
Korrektur fur das aktuelle und fiir vorangegangene
Geschaftsjahre, in denen er an dem jeweiligen
Teilfonds beteiligt war, durch die Ruckgabe oder
VeraufRerung der Anteile vor Umsetzung der ent-
sprechenden Korrektur nicht mehr zugutekom-

men.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu
fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerli-
che Vorteile in einem anderen als dem eigentlich
zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich
steuerlich veranlagt werden und sich dies beim

einzelnen Anleger negativ auswirkt.
8.15 Anderung derAnlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
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des fir die Teilfonds zulassigen Anlagespektrums

kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Ri-

siko inhaltlich verandern.

8.16 Anderung der Vertragsbedingungen; Auflo-
sung oderVerschmelzung

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich im Ver-
waltungsreglement fir den Fonds das Recht vor,
das Verwaltungsreglement zu &ndern (siehe hierzu
auch Ziffer 1 ,Grundlagen®). Ferner ist es ihr ge-
mafR dem Verwaltungsreglement moglich, einen
Teilfonds ganz aufzuldésen, oder ihn mit einem an-
deren, ebenfalls von ihr verwalteten Teilfonds zu
verschmelzen. Fur den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer

nicht realisieren kann.
8.17 Risikoder Rliicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsétzlich von der Verwal-
tungsgesellschaft die bewertungstagliche Rick-
nahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile je-
doch in den im Verwaltungsreglement vorgesehe-
nen Fallen und gemaR den darin festgelegten Be-
dingungen voriibergehend aussetzen. Die Ausset-
zung der Anteilricknahme darf nur fir Ausnahme-
falle vorgesehen werden, wenn die Umsténde eine
solche Aussetzung erfordern und wenn diese un-
ter Beriuicksichtigung der Interessen der Anteilinha-
ber gerechtfertigt sind. Mit dieser Entscheidung
geht einher, dass Zeichnungen, Umtausche oder
Rucknahmen in den von der Aussetzung betroffe-
nen Teilfonds bis auf Weiteres nicht mehr méglich
sind. Vorliegende Antrage auf Zeichnungen, Um-
tausche oder Rlicknahmen, die nach Annahme-
schlusszeit eingegangen sind, werden abgelehnt.
Uber die Wiederaufnahme des Anteilscheinge-
schéftes sowie der offiziellen Preisberechnung des
Teilfonds sind die Anleger umgehend und in ge-

eigneter Form zu informieren.
8.18 Schlisselpersonenrisiko

Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem be-
stimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben die-

sen Erfolg auch der Eignung der handelnden Per-
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sonen und damit den richtigen Entscheidungen ih-
res Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager
kénnen dann maoglicherweise weniger erfolgreich

agieren.
8.19 Regulierungsrisiko

Fur den Teilfonds diurfen auch Anlagen im Ausland
getatigt werden. Damit geht das Risiko méglicher
nachteiliger internationaler politischer Entwicklun-
gen, Anderungen der Politik der jeweiligen Regie-
rung, Anderungen der regulatorischen Rahmenbe-
dingungen, Anderungen der Besteuerungsgrund-
lagen und anderer rechtlicher Entwicklungen ein-
her. Dadurch koénnen sich insbesondere Be-
schréankungen hinsichtlich der fur den Teilfonds er-
werbbaren Vermogensgegenstande ergeben, die
dementsprechend die Wertentwicklung des Teil-
fonds nachteilig beeinflussen kénnen.

8.20 Risiko an Feiertagen im In- und Ausland

Aufgrund lokaler Feiertage in bestimmten Regio-
nen/Landern kommt es mdglicherweise zu Abwei-
chungen zwischen den Handelstagen an Borsen
dieser Lander/Regionen und den Bewertungsta-
gen des Teilfonds. Der Teilfonds kann daher viel-
leicht an einem Tag, der kein Bewertungstag ist,
auf Marktentwicklungen in den Landern/Regionen
nicht am selben Tag reagieren oder an einem Be-
wertungstag, der kein Handelstag in diesen Lan-
dern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln.
Dadurch kénnen Liquiditatsprobleme bei der Ver-
aulerung von Anteilen auftreten.

8.21 Risiken im Zusammenhang mit Derivatges-

chéaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Ab-
schluss von Terminkontrakten oder Swaps sind

mit folgenden Risiken verbunden:

1. Kursanderungen des Basiswerts kdnnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontrak-
tes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch

Wertdnderungen des einem Swap zugrunde
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liegenden Vermoégenswertes kann ein Teil-

fonds ebenfalls Verlusteerleiden.

2. Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss ei-
nes Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kos-
ten verbunden.

3. Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermdgens stérker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fallist.

4. Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die
Prei- se der Basiswerte nicht wie erwartet ent-
wickeln, so dass die von einem Teilfonds ge-
zahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass ein Teil-
fonds zur Abnahme von Vermégenswerten zu
einem hoheren als dem Marktpreis oder zur
Lieferung von Vermdgenswerten zu einem
niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis ver-
pflichtet. Der Teilfonds erleidet dann einen Ver-
lust in Hohe der Preisdifferenz minus der ein-
genommenen Optionspramie.

5. Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass ein Teilfonds infolge einer unerwarteten
Entwicklung des Marktpreises bei Falligkeit Ver-
luste erleidet.

9. ERHOHTE VOLATILITAT

Das Auftreten von Volatilitaten der Teilfonds, d.h.
besonders hohen Schwankungen des Anteilprei-
ses in kurzer Zeit, hangt zu einem nicht unerhebli-
chen Teil von nicht im Vorhinein abschétzbaren
allgemeinen Marktgegebenheiten ab. Allerdings
wird das Risiko von erheblichen Volatilitaten ver-
starkt, wenn bei den Anlageinstrumenten Schwer-
punkte gebildet werden.

Genauere Angaben sind der Rubrik ,Bayerninvest

im Uberblick* zu entnehmen.
10. ANTEILE

Die Anteile werden als Inhaberanteile durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds) bei Clear-
stream Luxembourg ausgegeben und bei einer
Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch
des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteil-

scheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist
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nur bei Depotverwahrung méglich. Die Anteile lau-
ten auf den Inhaber und verbriefen die Anspriiche
der Inhaber gegeniiber der Gesellschaft.

Die Ausgestaltung der unterschiedlichen Anteil-
klassen erfolgt gemafR Art. 7 des Verwaltungsreg-
lements. Pro Teilfonds wird die Verwaltungsgesell-
schaft eine oder mehrere dieser Anteilklassen be-
geben. Die jeweils ausgegebenen Anteilklassen
pro Teilfonds sind der Rubrik ,Bayerninvest im
Uberblick dieses Verkaufsprospektes zu entneh-
men.

11. NETTOINVENTARWERT, AUSGABE UND
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND ORDER-
ANNAHMESCHLUSS

11.1 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert je Anteil fur die jeweilige An-
teilklasse jedes Teilfonds wird an dem Bewer-
tungstag nachstfolgenden Bankarbeitstag in Lu-
xemburg, der selbst ein Bewertungtag ist, in der
Basiswéahrung berechnet und auf der Internetseite
www.bayerninvest.lu verdffentlicht. Die Basiswah-
rung jedes Teilfonds ist in der entsprechenden
Teilfondsbeschreibung angegeben. Weitere Infor-
mationen zum Nettoinventarwert finden sich in Ar-
tikel 8 des Verwaltungsreglements.

11.2 Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt gemaf Art. 5 und
6 des Verwaltungsreglements. Anteile eines jeden
Teilfonds kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft,
bei der Verwahrstelle sowie Uber jede im Verkaufs-
prospekt verzeichnete Zahlstelle an einem Bewer-
tungstag erworben werden.

Der Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert je An-
teil fur jeden Teilfonds, verdffentlicht am entspre-
chenden Bewertungstag (Trading Day), nachdem
der Kaufauftrag bei der Verwaltungsgesellschaft
eingegangenist, sofern in den nachfolgenden Teil-
fondsanhangen nicht etwas Anderes bestimmt ist.
Die Anzahl der ausgegebenen Anteile je Teilfonds
ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kon-
nen bei der Verwaltungsgesellschaft erworben

werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum
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Ausgabepreis ausgegeben Der Ausgabepreis je-

der Anteilscheinklasse kann jeweils um einen den
Vertriebsstellen  zukommenden  Ausgabeauf-
schlag, welchen die Verwaltungsgesellschaft fest-
setzt, erhoht werden. Die Gesellschaft behélt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder

vollstéandig einzustellen.
11.3 Ricknahme und Umwandlung von Anteilen

Anteilinhaber kdnnen Auftrage zur Riicknahme und
Umwandlung ihrer Anteile an jedem Bewertungs-
tag einreichen. Die Anteile kénnen Uber die Ver-
waltungsgesellschaft, die Verwahrstelle oder jede
Zahlstelle zurtickgegeben bzw. umgewandelt wer-
den. Die Rucknahme beziehungsweise die Um-
wandlung erfolgt nach den in den Artikeln 10 und
11 des Verwaltungsreglements festgelegten Bedin-
gungen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit der Zustim-
mung der Verwahrstelle im Falle von umfangrei-
chen Rucknahmeantragen die Zahlung des Rick-
nahmepreises aufschieben, bis die entsprechen-
den Vermoégenswerte verdufRert worden sind
(siehe Artikel 8 des Verwaltungsreglements).

Je nach der Entwicklung des Nettovermégens des
jeweiligen Teilfonds kann der Riicknahmepreis ho-
her oder niedriger liegen als der gezahlte Ausga-
bepreis (Kaufpreis).

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt grund-
satzlich keine Umwandlungsgebuhr zu erheben.
Wenn jedoch ein Anleger seine Anteile von einem
Teilfonds in einen anderen Teilfonds mit hdherem
Ausgabeaufschlag umwandelt, wird die Verwal-
tungsgesellschaft die positive Differenz dieser
Ausgabeaufschlage berechnen.

In auBergewdhnlichen Situationen kann die Ver-
waltungsgesellschaft zeitweilig die Berechnung
des Nettoinventarwertes eines jeden Teilfonds und
folglich die Ausgabe, die Ricknahme und die Um-
wandlung von Anteilen eines bzw. aller Teilfonds
aussetzen (siehe Artikel 9 des Verwaltungsregle-

ments).
11.4 Late Trading/Market Timing

Zum Zeitpunkt des Eingangs des Zeichnungs-,

Ricknahme- oder Umwandlungsbegehrs erfolgt

Bayerninvest



die Zeichnung, Ricknahme und Umwandlung von
Anteilen zu unbekannten Ausgabe- und Rucknah-
mepreisen. Der Zeichnungs-, Ricknahme- oder
Umwandlungsantrag muss vor 14.00 Uhr Luxem-
burger Zeit an einem Bewertungstag bei der Ge-
sellschaft eingegangen sein.

Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umwandlungsan-
trage, die nach 14.00 Uhr Luxemburger Zeit an ei-
nem Bewertungstag bei der Gesellschaft einge-
hen, werden so behandelt als seien diese erst am
nachsten Bewertungstag bei der Gesellschaft ein-
gegangen. Die Verwaltungsgesellschaft wird ge-
eignete MalRnahmen ergreifen, um der miss-
brauchlichen Nutzung von Market Timing entge-
genzuwirken und in Verdachtsfallen angemessene

Schritte einleiten, um diese Praxis zu unterbinden.

12. VEROFFENTLICHUNG DER AUSGABE-
UND RUCKNAHMEPREISE UND WEITERE
MITTEILUNGEN AN DIE ANTEILINHABER

Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden Teil-
fonds sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise
sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wahrstelle und tber jede Zahlstelle erhéltlich.

Der jeweils glltige Ausgabe- und Riicknahmepreis
wird grundsatzlich auf der Internetseite der Ver-
waltungsgesellschaft
https://lwww.bayerninvest.lu/fondsdaten/ueber-
sicht/fondspreise/index.html eréffentlicht und kann
daneben auch in einer Tageszeitung bzw. einem
sonstigen Online-Medium veréffentlicht werden.
Andere Informationen fur die Anteilinhaber, soweit
dies das Verwaltungsreglement fordert, werden im
Recueil Electronique des Sociétés et Associations
(RESA) des Grof3herzogtums Luxemburg verof-
fentlicht. Sie kdénnen auch in einer luxemburgi-
schen Tageszeitung und in anderen, von der Ver-
waltungsgesellschaft ausgewahlten, Zeitungen
veroffentlicht werden, und zwar in solchen L&n-
dern, in denen Fondsanteile angeboten werden.
Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden Teil-
fonds sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise
sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wabhrstelle und Uber jede Zahlstelle erhaltlich.

Ebendort sind auch der Verkaufsprospekt, mit Ver-
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waltungsreglement, die KlIDs in der jeweils aktue-

len Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresbe-

richte erhaltlich.
13. BEKAMPFUNG DER GELDWASCHE

Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 12. No-
vember 2004 zur Bekampfung der Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell giltigen
Fassung (nachfolgend ,Gesetz von 2004“), der grof3-
herzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der
Verordnung 12-02 und den darlber hinaus geltenden
einschlagigen Gesetzen sowie Rundschreiben und
Verordnungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbe-
hérde CSSF in ihrer jeweils aktuell gliltigen Fassung,
werden Gewer betreibende gemanR Artikel 2 des Ge-
setzes von 2004 und allen im Finanzsektor tatigen
Personen und Unternehmen Verpflichtungen zur Be-
kampfung der Geldwasche und der Terrorismusfi-
nanzierung auferlegt, um die Verwendung von Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen zu Geldwéasche-
zwecken zu verhindern. Hierzu gehért auch die Ver-
pflichtung zur Identifikation und Legitimation von An-
legern und Investi-tionsgeldern in Anwendung der re-
gulatorischen Vorgaben, insbesondere des Artikel 3
des Gesetzes vom 12. November 2004 (,Customer
Due Diligence®).

Unter Berucksichtigung dieser gesetzlichen und auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben erfolgt die Identifizierung
und, sofern erforderlich, die Durchfiihrung einer de-
taillierten Verifizierung durch die Verwaltungsgesell-
schaft oder die Register- und Transferstelle des
Fonds.

Antragsteller mussen den Zeichnungsdokumenten,
die gesetzlich bestimmten Legitimationsdokumente
beifligen. Die Verwaltungsgesellschaft und die Re-
gister- und Transferstelle behalten sich das Recht
vor, zusatzliche Informationen anzufordern, die fir
die Verifizierung der Identitat eines Antragstellers er-
forderlich sind. Sollte ein Antragsteller die verlangten
Dokumente verspétet oder nicht vorlegen, wird der
Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Rlicknahmen kann
eine unvollstindige Dokumentationslage dazu fih-
ren, dass sich die Auszahlung des Ricknahmeprei-

ses verzdgert. Die Verwaltungsgesellschaft oder die
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Register- und Transferstelle ist fiir die verspatete Ab-
wicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht
verantwortlich, wenn der Anleger die Dokumente
nicht oder unvollsténdig vorgelegt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, aus beliebigem Grund einen Antrag vollstandig
oder teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden die
im Rahmen eines Antrags gezahlten Gelder oder
diesbezugliche Salden unverziglich dem Antragstel-
ler auf das von ihm angegebene Konto zurtickiiber-
wiesen, sofern die Identitét des Antragstellers geman
den Luxemburger Bestimmungen zur Geldwéasche
ordnungsgemal festgestellt werden konnte. In die-
sem Fall haften weder der Fonds, die Verwaltungs-
gesellschaft, noch die Register- und Transferstelle
fur etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.
Anleger koénnen von der Verwaltungsgesellschaft
oder der Register- und Transferstelle von Zeit zu Zeit,
im Rahmen der Verpflichtung zur kontinuierlichen
Uberwachung der Anleger, aufgefordert werden, zu-
satzliche oder aktualisierte Legitimationsdokumente
und Informationen vorzulegen. Sollten diese Doku-
mente nicht unverziglich beigebracht werden, ist die
Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und
Transferstelle berechtigt und verpflichtet, die
Fondsanteile der betreffenden Anleger zu sperren.
Die Erfassung von Informationen, die in Zusammen-
hang mit der Investition in den Fonds ubergeben wer-
den, erfolgt ausschlieBlich zur Einhaltung der Best-
immungen zur Verhinderung von Geldwa-sche. Alle
in diesem Zusammenhang einbehaltenen Doku-
mente werden nach Beendigung der Geschaftsbe-
ziehung funf Jahre aufbewahrt. Die Verwaltungsge-
sellschaft wendet die aufsichtsrechtlich anwendba-
ren Sorgfaltspflichten zur Bekdmpfung der Geld-wa-
sche und Terrorismusfinanzierung sowie Sanktionen
und Transparenzregistergesetze an. Dies betrifft un-
ter anderem die Uberpriifung der Anleger, Gegenpar-
teien, Dienstleister und Zielinvestments des Fonds.
Ferner wendet die Verwaltungsgesellschaft ver-
starkte Sorgfaltspflichten auf Intermedidre gemaf Ar-
tikel 3(2) der Verordnung 12-02 an. Wirtschaftlich
Endberechtigte (UBO) sind in das Luxemburger

Transparenzregister einzutragen.
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14. VERWALTUNGS- UND SONSTIGE KOSTEN

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf
eine jahrliche Verwaltungsgebiihr. Etwaige Fonds-
manager- und eventuell anfallende Anlageberater-
honorare inklusive erfolgsabhangige Gebihren im
Zusammenhang mit der Verwaltung eines Teil-
fondsvermdgens kénnen dem jeweiligen Teilfonds
separat belastet werden. Die Verwaltungsgebihr,
etwaige Fondsmanagerhonorare und eventuell
anfallende Anlageberaterhonorare inklusive er-
folgsabhangige Geblhren sowie deren Berech-
nungsmethode werden in der Ubersicht des jewei-
ligen Teilfonds aufgefiihrt.

Die Verwahrstelle berechnet eine jahrliche Ver-
wahrstellengebtihr (,Verwahrstellengebihr®), zahl-
bar monatlich, berechnet auf den letzten Nettoin-
ventarwert eines jeden Teilfonds am Ende eines
jeden Monats. Die Hohe der Verwahrstellengebuhr
ist in den jeweiligen Teilfondsanhéangen ausgewie-
sen. Fremde Verwahrungs- und Verwaltungsge-
buhren, die von anderen Korrespondenzbanken
und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream oder
Euroclear) fur die Verwahrung der Vermogens-
werte des Fonds anfallen, werden dem Fondver-
mdgen gesondert in Rechnung gestellt.

Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des jeweili-

gen Teilfonds:

1. Ubliche Makler-, Broker- und Bankgebiihren,
die fir Geschéfte eines jeden Teilfonds anfal-
len.

2. Druckkosten flr Inhaberzertifikate, die Kosten
der Vorbereitung und/oder der amtlichen Pri-
fung des Verwaltungsreglements und aller an-
deren den Fonds betreffenden Dokumente,
einschliellich Zulassungsantragen, Verkaufs-
prospekten, den KlIDs sowie diesbezugliche
Anderungsantrage an Behérden in verschiede-
nen Landern in den entsprechenden Sprachen
im Hinblick auf das Verkaufsangebot von
Fondsanteilen;

3. Kosten fur den Druck und Versand der Jahres-
und Zwischenberichte und anderer Mitteilun-

gen an die Anteilinhaber in den zutreffenden
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10.

11.

12.

13.

14.

Sprachen sowie Kosten der Veroffentlichung
der Ausgabe- und Ricknahmepreise und der
Ausschittungsbekanntmachungen sowie aller
sonstiger an die Anteilinhaber gerichteten Be-
kanntmachungen;

Kosten des Rechnungswesens, der Buchfiih-
rung, der Register- und Transferstelle, der
Messung der Performance der Teilfonds, des
Risk Management und der taglichen Errech-
nung des Inventarwertes und dessen Verof-
fentlichung;

Honorare der Wirtschaftsprufer;

Kosten fir die Meldung an ein Transaktionsre-
gister geman EMIR.

Etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschéf-
ten;

Eventuell anfallende Mehrwertsteuer;

Kosten zur Férderung des Vertriebs;

Kosten fiir Rechtsberatung und alle ahnlichen
administrativen Kosten, die der Verwaltungs-
gesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen,
wenn sie im Interesse der Anteilinhaber des
Fonds handeln;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden, Kos-
ten zur Erstellung und Bekanntmachung steu-
erlicher Hinweise;

Kosten etwaiger Borsennotierung(en) und/
oder Registrierung der Anteile zum o6ffentlichen
Vertrieb in verschiedenen Landern.

Eine jahrliche Abgabe (,taxe d’abonnement®)
wird vom GrofRherzogtum Luxemburg dem Ge-
samtnettovermogen auferlegt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméachtigt, auf
Anteile bestimmter Anteilklassen, die im Ver-
kaufsprospekt jeweils beschrieben sind, eine
erfolgsbezogene Vergutung (Performance
Fee) innerhalb des jeweiligen Teilfonds zu be-
rechnen. Die Berechnung der Performance
Fee basiert auf dem High-Watermark-Prinzip
und erflllt die Leitlinien der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ESMA

zu Performancegebihren in Organismen fur
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gemeinsame Anlage in Wertpapieren (OGAW)

und bestimmten alternativen Investmentfonds
(AlIFs). Die Richtlinien der ESMA zielen darauf
ab, die Rahmenbedingungen auf europaischer
Ebene zu harmonisieren, innerhalb derer
Fondsmanager Privatanlegern Performance-
gebuhren berechnen. Die gemeinsamen Anfor-
derungen dienen der Konvergenz bei der Uber-
wachung der Leistungsgebihrenmodelle und
der Offenlegung durch die National Competent
Authorities (NCAs) in der gesamten Européi-
schen Union (EU). Die Richtlinien gelten so-
wohl fir OGAW als auch fur bestimmte Arten
von AlF, um gleiche Wettbewerbsbedingungen
und ein einheitliches Schutz- und Kostenni-
veau bei Anlageprodukten fur Privatanleger zu
gewabhrleisten. Die Verwaltungsgesellschaft
hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in de-
nen MaRRnahmen dargelegt sind, die die Ver-
waltungsgesellschaft in Bezug auf die Teil-
fonds ergreifen wirde, wenn ein Referenzwert
sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird. Die Performance Fee wird an je-
dem Bewertungstag als Aufwand der betreffen-
den Anteilklasse berechnet und abgegrenzt
und ist jahrlich nachtraglich an den Anlagever-
walter zu zahlen. Liegt der Nettoinventarwert
pro Anteil zu irgendeinem Zeitpunkt unterhalb
der High-Watermark, wird keine Performance
Fee erhoben, bis der Nettoinventarwert pro An-
teil die High Watermark wieder Uberschreitet.
Die Berechnung der Leistungsvergitung fur je-
den Berechnungszeitraum erfolgt auf Basis
des Nettoinventarwertes, der an jedem Bewer-
tungstag nach Abzug der Kosten, und auf Ba-
sis der aktuell im Umlauf befindlichen Anteile
der jeweiligen Anteilklasse berechnet wird.
Durch die Verwendung der High-Watermark
wird sichergestellt, dass die Performance Fee
nur fur solche Anteilklassen erhoben wird, die
an Wert gewonnen haben. Die Berechnungs-
methode sowie entsprechend anwendbare Be-
trage sind in den jeweiligen Teilfondsanh&ngen

transparent dargestellt.
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Im Falle, dass eine der oben genannten Aus-
gaben des Fonds nicht einem bestimmten ein-
zelnen Teilfonds zugeteilt werden kann, wird
diese Ausgabe allen Teilfonds pro ratazum Net-
toinventarwert jedes einzelnen Teilfonds zuge-
teilt.

Wo der Fonds eine der oben genannten Aus-
gaben fir einen bestimmten einzelnen Teil-
fonds oder im Zusammenhang mit einem be-
stimmten einzelnen Teilfonds macht, wird diese

Ausgabe jenem Teilfonds zugeteilt.

Alle periodisch wiederkehrenden Kosten werden
direkt vom Fonds getragen; andere Auslagen kon-
nen Uber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrie-
ben werden.

Im Jahresbericht des Fonds werden die zu Lasten
der Teilfonds angefallenen Verwaltungskosten
(ohne Transaktionskosten) offengelegt und als
Quote des durchschnittichen Fondsvolumens
ausgewiesen (“Total Expense Ratio” — TER).

Der Verwaltungsgesellschaft kdbnnen im Zusam-
menhang mit Geschéften fir Rechnung der Teil-
fonds geldwerte Vorteile (Broker Research, Finanz-
analysen,

Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen,
die im Interesse der Anleger bei den Anlageent-

scheidungen verwendet werden.

15. BESONDERHEITEN BEI DEM ERWERB VON
INVESTMENTANTEILEN

Neben der Vergltung zur Verwaltung der Teil-
fonds wird eine Verwaltungsvergutung fir die in
den Teilfonds gehaltenen Zielfondsanteile berech-
net. Die Teilfonds werden nicht in Zielfonds anle-
gen, die einer Verwaltungsvergutung von mehr als
5% p.a. unterliegen.

Samtliche Arten von Gebilhren, Kosten, Steuern,
Provisionen und sonstigen Aufwendungen, die
den jeweiligen Zielfonds nach ihren vertraglichen
Bedingungen belastet werden kdnnen, sind mittel-
bar oder unmittelbar von den Anlegern des Teil-
fonds zu tragen. Dazu z&hlen insbesondere Trans-

aktionskosten, bankubliche Depotgebuhren, Kos-
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ten fur den Druck und Versand sowie Bekanntma-

chung der fir die Anleger bestimmten Jahres- und
Halbjahresberichte sowie Auflésungsberichte,
Kosten der Bekanntmachung der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und Ausschittungen, Kosten
fur die Prufung der Zielfonds, evtl. entstehende
Steuern, Kosten fir die Bekanntmachung der Be-
steuerungsgrundlagen sowie Kosten fir die Gel-
tendmachung und Durchsetzung von Rechtsan-
sprichen.

Im Gegenzug vereinnahmt der jeweilige Teilfonds
vollumfanglich die von den Zielfondsgesellschaf-
ten an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten Ver-
triebsfolgeprovisionen.

Erwirbt der jeweilige Teilfonds Anteile anderer
OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar
oder mittelbar von einer anderen Gesellschaft ver-
waltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, so werden fur
die Zeichnung oder den Ruckkauf von Anteilen der
anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den
Teilfonds keine Ausgabeaufschlage, Vertriebspro-
visionen und Ricknahmeprovisionen berechnet.
Investiert ein Teilfonds in einen derartigen OGAW
oder OGA, dann werden die dem Teilfonds in
Rechnung gestellten Gebihren (Verwaltungsge-
bihr, Anlageberater-/Fondsmanager-honorar und
Verwahrstellengebuhr), soweit diese Gebihren
identischen Beglnstigten zukommen, anteilig um
diesen Teil gekirzt.

Durch die Investition in andere Investmentfonds
kann es zu Kostendoppelbelastungen kommen,
die im Jahresbericht erwéahnt werden. Zielfonds wer-
den zu bankiblichen Konditionen erworben, so
dass grundsatzlich lediglich eine geringe Doppel-
belastung entstehen sollte. Darliber hinaus wer-
den gegebenenfalls erlangte GebihrenermaRi-
gungendem Teilfondsvermdgen gutgeschrieben.
Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Aus-
gabeaufschldge und Ricknahmeabschléage offen-
gelegt, die dem jeweiligen Teilfonds fur den Er-

werb und die Riicknahme von Anteilen an anderen
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Investmentvermdgen berechnet worden sind. Fer-
ner wird die Verglitung offengelegt, die dem jewei-
ligen Teilfonds von einer Verwaltungsgesellschaft
oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungs-
vergutung fur die im jeweiligen Teilfonds gehalte-

nen Anteile berechnet wurde.
16. ANTEILKLASSEN

Die Ausgestaltung der unterschiedlichen Anteil-
klassen erfolgt geméafn Art. 7 des Verwaltungsre-
glements. Pro Teilfonds wird die Verwaltungsge-
sellschaft eine oder mehrere dieser Anteilklassen
begeben. Die jeweils ausgegebenen Anteilklassen
pro Teilfonds sind der Rubrik ,Bayerninvest im
Uberblick” dieses Verkaufsprospektes zu entneh-
men.

Folgende Anteilklassen kdénnen von der Verwal-
tungsgesellschaft begeben werden:

Anteilklasse:
AL: Ausschiittung (A) mit Ausgabeaufschlag
(L - Load)

ANL: Ausschiittung (A) ohne Ausgabeauf-
schlag (NL - no Load)

TL: Thesaurierung (T) mit Ausgabeauf-
schlag (L - Load)

TNL: Thesaurierung (T) ohne Ausgabeauf-
schlag (NL - no Load)

InstAL:  Vorbehalten fur Institutionelle Investoren
(Inst) - Ausschiittung (A) mit Ausgabe-
aufschlag (L - Load)

InstANL: Vorbehalten fur Institutionelle Investo-
ren (Inst)- Ausschiittung (A) mit Ver-
triebsprovision (NL - no Load)

InstTL: Vorbehalten fur Institutionelle Investoren
(Inst) - Thesaurierung (T) mit Ausgabe-
aufschlag (L - Load)

InstTNL: Vorbehalten fur Institutionelle Investoren
(Inst) Thesaurierung (T) mit Vertriebs-
provision (NL - noLoad)

Bei Zeichnungen von Anteilklassen, die institutio-

nellen Anlegern vorbehalten sind, muss der Name

des Zeichners der Gesellschaft offengelegt wer-
den.

Sofern in einem Land, in dem Anteile ausgegeben
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werden, Stempelgebihren oder andere Belastun-

gen anfallen, erhéht sich der Ausgabepreis ent-
sprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem
Ermessen Kaufauftrage zurlickweisen und die
Ausgabe von Anteilen aussetzen oder begrenzen

(siehe Verwaltungsreglement Artikel 5).
17. ERTRAGSAUSGLEICHSVERFAHREN

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fur die Teil-
fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das
bedeutet, dass die wahrend des Geschéftsjahres
angefallenen anteiligen Ertrage, die der Anteiler-
werber als Teil des Ausgabepreises bezahlen
muss und die der Verk&ufer von Anteilscheinen als
Teil des Ricknahmepreises vergiitet erhalt, fort-
laufend verrechnet werden. Bei der Berechnung
des Ertragsausgleichs werden die angefallenen
Aufwendungen berucksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhaltnis zwischen Ertragen
und sonstigen Vermégensgegenstanden auszu-
gleichen, die durch Nettomittelzufliisse oder Net-
tomittelabflisse aufgrund von Anteilverkaufen
oder -rickgaben verursacht werden. Denn jeder
Nettomittelzufluss liquider Mittel wirde andernfalls
den Anteil der Ertrage am Inventarwert der Teil-
fonds verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichsverfahren
dazu, dass der Ausschuttungsbetrag je Anteil nicht
durch die unvorhersehbare Entwicklung eines Teil-
fonds bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird. Da-
bei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die bei-
spielsweise kurz vor dem Ausschuttungstermin
Anteile erwerben, den auf Ertrédge entfallenden Teil
des Ausgabepreises in Form einer Ausschittung
zuruckerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an

dem Entstehen der Ertrége nicht mitgewirkt hat.
18. GESCHAFTSJAHR

Das Geschéftsjahr des Fonds und jedes Teilfonds

endet am 31. Mérz eines jeden Jahres.

19. AUFLOSUNG UND UBERTRAGUNG DES
FONDS BZW. VONTEILFONDS

19.1 Auflésung
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Der Fonds oder einzelne Teilfonds kdnnen jeder-
zeit durch gegenseitiges Einverstandnis der Ver-
waltungsgesellschaft und der Verwahrstelle liqui-
diert werden. Zusatzlich erfolgt die Liquidation des
Fonds bei Eintritt der gesetzlichen Voraussetzun-
gen des Artikels 22 des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anla-
gen.

Sobald die Entscheidung geféallt wird, den Fonds
oder einen Teilfonds aufzuldsen, werden keine An-
teile des Fonds beziehungsweise des betreffen-
den Teilfonds mehr ausgegeben oder zurtckge-
nommen (es sei denn, alle Anteilinhaber kdnnen
gleichbehandelt werden). Dies wird den Anteilinha-
bern geman Artikel 16 des Verwaltungsreglements
bekannt gegeben. Die Verwaltungsgesellschaft
wird das Vermogen eines jeden Teilfonds im Inte-
resse der Anteilinhaber des entsprechenden Teil-
fonds verauBBern und die Verwahrstelle wird den
Nettoliquidationserlds gemafl den Anweisungen
der Verwaltungsgesellschaft nach Abzug der Li-
quidationskosten und -gebihren an die Anteilinha-
ber des jeweiligen Teilfonds im Verhaltnis zu ihrer
Beteiligung auszahlen.

Betrage, die aus der Liquidation des Fonds oder ei-
nes seiner Teilfonds stammen und die von den be-
rechtigten Anteilinhabern nicht eingelést werden,
werden durch die Verwahrstelle zugunsten der be-
rechtigten Anteilinhaber bei der ,Caisse de Con-
signation® in Luxemburg hinterlegt. Die Betrage
verfallen, wenn sie nicht innerhalb von 30 Jahren

nach Hinterlegung dort angefordert werden.
19.2 Ubertragung

Teilfonds kénnen unter den nachfolgend beschrie-
benen Bedingungen zusammengelegt werden, in-
dem ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds des
Fonds eingebracht wird, und sie kénnen in einen
anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen
(,OGA") eingebracht werden. Eine Zusammenle-
gung von Teilfonds sowie die Einbringung in einen
anderen OGA erfolgen auf Beschluss der Verwal-
tungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft

kann beschlieRen, Teilfonds zusammenzulegen,
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wenn die Verwaltung eines oder aller zusammen-

zulegender Teilfonds nicht mehr in wirtschaftlich
effizienter Weise gewahrleistet werden kann oder
im Falle einer Anderung der wirtschaftlichen oder
politischen Situation.

Im Falle der Verschmelzung von Teilfonds wird die
Verwaltungsgesellschaft die Absicht der Ver-
schmelzung den Anteilinhabern des oder der ein-
zubringenden Teilfonds durch Veroffentlichung ge-
mafn den Bestimmungen von Artikel 16 des Ver-
waltungsreglements mindestens einen Monat vor
Inkrafttreten des Verschmelzungsbeschlusses mit-
teilen; diesen Anteilinhabern steht dann das Recht
zu, alle oder einen Teil ihrer Anteile zum Nettoin-
ventarwert ohne weitere Kosten zuriickzugeben.
Die Einbringung eines Teilfonds in einen anderen
Organismus fir gemeinsame Anlagen ist nur zu-
lassig, soweit dieser andere OGA ein Organismus
fur gemeinsame Anlagen, gemaf Teil | des Lu-
xemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010, ist.
Die Einbringung eines Teilfonds in einen anderen
OGA Luxemburger Rechts erfolgt im Ubrigen nach
den vorstehend aufgefiihrten Grundsétzen.

Ein Teilfonds kann in einen anderen OGA, welcher
nach einem anderen als dem Luxemburger Recht
verfasst ist (,auslandischer OGA®), eingebracht
werden. In diesem Fall missen die Anteilinhaber
des jeweiligen Teilfonds zu einer Versammlung
der Anteilinhaber einberufen werden; die Einbrin-
gung des jeweiligen Teilfonds insgesamt kann nur
aufgrund eines einstimmigen Beschlusses aller An-
teilinhaber dieses Teilfonds rechtswirksam erfol-
gen; mangels eines solchen einstimmigen Be-
schlusses konnen in den auslandischen OGA nur
die Anteile der Anteilinhaber eingebracht werden,
welche der Einbringung zugestimmt haben. Antei-
linhaber, ihre Erben oder andere Berechtigte kon-
nen die Auflésung oder Teilung des Fonds oder ei-

nes Teilfonds nicht fordern.
20. DATENSCHUTZ

Mit der Zeichnung von Anteilen des Fonds er-
machtigt jeder Investor die Dienstleister des
Fonds, vertrauliche Daten Uber den Investor zu

speichern und zu verarbeiten, die der jeweilige
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Dienstleister in Bezug auf den Investoren und
seine Geschaftsbeziehung zum Fonds fiir notwen-
dig halt. Jeder Investor genehmigt die Nutzung
und Weitergabe von Informationen zwischen ver-
schiedenen Dienstleistern. Auch soweit Dienstleis-
ter au3erhalb der Europaischen Union moglicher-
weise geringere Datenschutzstandards haben,
mussen Investoren akzeptieren, dass ihre Daten
auch von diesen gespeichert und verarbeitet wer-
den. Die erlaubte Datennutzung umfasst das Er-
stellen von Aufzeichnungen, die Bearbeitung von
Orders.

21. STEUERHINWEISE

Die folgenden Informationen sind grundsatzlicher
Natur und beziehen sich auf die in Luxemburg ak-
tuell anwendbaren Rechtsvorschriften. Die folgen-
den Informationen erheben nicht den Anspruch
eine vollstdndige Beschreibung aller méglichen
steuerlichen Erwagungen darzustellen, die fir eine
Investitionsentscheidung von Bedeutung sein kén-
nen.

Die folgenden Informationen dienen lediglich einer
grundsatzlichen Vorabinformation. Sie stellen
keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar und
sollten nicht als eine solche angesehen werden.
Zukunftige Gesellschafter sollten ihre Steuerbera-
ter und Rechtsanwalte zu Rate ziehen, um sich
Uber besondere Rechtsfolgen Auskunft geben zu
lassen, die aus der jeweils fiir sie anwendbaren

Rechtsordnung erwachsen kdnnen.
21.1 Besteuerung desFonds

Die Vermdgen der Teilfonds unterliegen in Luxem-
burg einer Steuer (Taxe d’Abonnement) von zurzeit
0,05% p.a. des jeweiligen Nettofondsvermdgens.
Soweit ein Teilfonds Uber eine institutionelle An-
teilklasse verfugt, betragt die Taxe d’Abonnement
fur diese Anteilklasse zurzeit 0,01% p.a. Die Taxe
d’Abonnement wird derzeit vierteljahrlich auf den
Nettoinventarwert eines jeden Teilfonds am letzten
Tag des Quartals errechnet.
Dividendenausschuttungen, Liquidationserldse
und Zinszahlungen durch den Fonds unterliegen
mit Ausnahme der Anwendung des Gesetzes vom
23. Dezember 2005 (das “Relibi Gesetz”) keiner
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luxemburgischen Quellensteuer.

Interessenten sollten sich Uber die Gesetze und
Verordnungen, die fur die Zeichnungen, den Kauf,
den Besitz und den Verkauf von Anteilen an ihrem
Wohnsitz Anwendung finden, unterrichten und,
falls angebracht, von einem Rechtsanwalt oder

Steuerberater beraten lassen.

21.2 Besteuerung nichtin Luxemburg ansassiger

Investoren

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg wohnhaft
oder angesiedelt sind und denen auch keine Auf-
enthaltserlaubnis fur Luxemburg erteilt wurde, un-
terliegen, hinsichtlich der von ihnen gehaltenen
Anteile am Fonds bzw. den Teilfonds zurzeit we-
der der luxemburgischen Kapitalertrag-, Einkom-
men-, Quellen, Schenkung- oder Erbschaftsteuer
noch einer anderen luxemburgischen Steuer. Die
Einnahmen aus der Anlage des Fondsvermdgens
kdnnen jedoch etwaigen Steuern in L&ndern unter-
liegen, in welchen das Fondsvermdgen angelegt
ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die
Verwahrstelle werden Quittungen Uber solche
Steuern fur einzelne oder alle Anteilinhaber einho-
len.

Im Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie
des Rates der Européischen Union im Bereich der
Besteuerung von Zinsertrdgen (die Richtlinie
2003/48/ EG, die ,EU-Zinsrichtlinie”), die am 01.
Juli 2005 in Kraft trat, ist eine luxemburgische
Zahlstelle jedoch verpflichtet, den Luxemburger
Steuerbehoérden Informationen Uber Zinszahlun-
gen, welche an einen wirtschaftlichen Eigentimer,
bei dem es sich um eine naturliche Person oder
um eine sonstige Einrichtung im Sinne von Art. 4
Abs. 2 der EU-Zinsrichtlinie handelt und der in ei-
nem EU-Mitgliedsstaat oder in einem von bestimm-
ten abhangigen bzw. assoziierten Gebieten steu-
erlich anséassig ist, oder zu dessen unmittelbaren
Gunsten, gezahlt werden, zu Ubermitteln.

Die Luxemburger Steuerbehdrden Ubermitteln da-
raufhin diese Informationen an die zustandigen
Behorden in dem betroffenen anderen EU-Mit-
gliedsstaat bzw. dem betroffenen abhangigen oder

assoziierten Gebiet.
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Zinszahlungen im Sinne der EU-Zinsrichtlinie um-
fassen unter anderem: (i) Gewinnausschittungen
durch den Fonds, die durch Zinszahlungen erlangt
wurden und (ii) Einkommen, das durch den Ver-
kauf, die Erstattung oder Rickgabe von Anteilen
oder Aktien realisiert wurde, wenn der Fonds un-
mittelbar oder mittelbar mehr als 25% seines Net-
tovermdogens in schuldrechtliche Anspriiche inves-
tiert und soweit solches Einkommen den Wertzu-
wachsen entspricht, die unmittelbar oder mittelbar
aus Zinszahlungen erlangt wurden (ausnahms-
weise gelten diese Regeln nicht, wenn die Investi-
tion in schuldrechtliche Anspriiche des Fonds 15%
nicht Gbersteigt).

Zudem sei darauf hingewiesen, dass vom Rat der
Europaischen Union am 24. Marz 2014 eine Abéan-
derung der EU-Zinsrichtlinie beschlossen wurde,
wobei insbesondere eine Ausweitung des Anwen-
dungsbereichs der EU-Zinsrichtlinie auf bestimmte
zwischengeschaltete Strukturen (unabhangig da-
von, ob diese in einem EU-Mitgliedstaat errichtet
sind oder nicht), sowie auf ein weiteres Spektrum
an zinsahnlichen Ertragen, vorgesehen ist. Die An-
derungen sind von den EU-Mitgliedsstaaten bis
zum 1. Januar 2016 in nationales Recht umzuset-
zen und ab dem 1. Januar 2017 anzuwenden.

Des Weiteren hat der Rat der Européischen Union
am 9. Dezember 2014 die Richtlinie 2014/107/

EU beschlossen, welche insbesondere eine Abén-
derung und Ausweitung des Anwendungsberei-
ches der EU-Richtlinie 2011/16/EU vom 15. Feb-
ruar 2011 uber die Zusammenarbeit der Verwal-
tungsbehdrden im Bereich der Besteuerung vor-
sieht. Dementsprechend ist der Informationsaus-
tausch im Rahmen der EU-Zinsrichtlinie ab 1. Ja-
nuar 2016 durch einen automatischen Informati-
onsaustausch in Ubereinstimmung mit dem
OECD-Common Reporting Standard zu ersetzen.
Am 18 Mérz 2015 hat die Europaische Kommis-
sion dem Rat der Européischen Union einen Vor-
schlag fur eine Richtlinie zur Aufhebung der EU-
Zinsrichtlinie unterbreitet (2015/129/COM) mit der
Begriindung, dass es zwischen den beiden Richt-
linien (EU-Zinsrichtlinie und der Richtlinie
2014/107/EVU) erhebliche Uberschneidungen gibt
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und mit dem Ziel sicher zu stellen, dass es nur ei-

nen anwendbaren Standard fir den automati-
schen Informationsaustausch in der EU gibt und
Situationen zu vermeiden, in denen parallel zwei
Standards angewandt werden.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Ver-
ordnungen, die fur die Zeichnung, den Kauf, den
Besitz und den Verkauf von Aktien an ihrem
Wohnsitz Anwendung finden, unterrichten und,
falls angebracht, beraten lassen.

Zudem sei darauf hingewiesen, dass vom Rat der
Européaischen Union am 24. Mérz 2014 eine Aban-
derung der EU-Zinsrichtlinie beschlossen wurde,
wobei insbesondere eine Ausweitung des Anwen-
dungsbereichs der EU-Zinsrichtlinie auf bestimmte
zwischengeschaltete Strukturen (unabhangig da-
von, ob diese in einem EU-Mitgliedstaat errichtet
sind oder nicht), sowie auf ein weiteres Spektrum
an zinsahnlichen Ertragen, vorgesehen ist. Die An-
derungen waren von den EU-Mitgliedsstaaten bis
zum 1. Januar 2016 in nationales Recht umzuset-
zenund ab dem 1. Januar 2017 anzuwenden.

Des Weiteren hat der Rat der Européischen Union
am 9. Dezember 2014 die Richtlinie 2014/107/

EU beschlossen, welche insbesondere eine Abéan-
derung und Ausweitung des Anwendungsberei-
ches der EU-Richtlinie 2011/16/EU vom 15. Feb-
ruar 2011 uber die Zusammenarbeit der Verwal-
tungsbehorden im Bereich der Besteuerung vor-
sieht. Dementsprechend ist der Informationsaus-
tausch im Rahmen der EU-Zinsrichtlinie ab 1. Ja-
nuar 2016 durch einen automatischen Informati-
onsaustausch in Ubereinstimmung mit dem
OECD-Common Reporting Standard zu ersetzen.
Am 18 Marz 2015 hat die Europaische Kommis-
sion dem Rat der Européischen Union einen Vor-
schlag fur eine Richtlinie zur Aufhebung der EU-
Zinsrichtlinie unterbreitet (2015/129/COM) mit der
Begriindung, dass es zwischen den beiden Richt-
linien (EU-Zinsrichtlinie und der Richtlinie
2014/107/EU) erhebliche Uberschneidungen gibt
und mit dem Ziel sicher zu stellen, dass es nur ei-
nen anwendbaren Standard fiur den automati-
schen Informationsaustausch in der EU gibt und

Situationen zu vermeiden, in denen parallel zwei
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Standards angewandt werden.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Ver-
ordnungen, die fur die Zeichnung, den Kauf, den
Besitz und den Verkauf von Aktien an ihrem
Wohnsitz Anwendung finden, unterrichten und,

falls angebracht, beraten lassen.

21.3 Besteuerung in Luxemburg anséassiger In-

vestoren

Natirliche Personen, mit Wohnsitz in Luxemburg,
die nicht in einem anderen Staat steuerlich ansas-
sig sind, missen seit dem 1. Januar 2006 geman
dem Relibi Gesetz auf die dort genannten Zinser-
trage eine abgeltende Quellensteuer in Héhe von
20% zahlen. Diese Quellensteuer kann unter be-
stimmten Bedingungen auch Zinsertrage eines In-
vestmentfonds betreffen. Investoren, die in Lu-
xemburg ansassig sind, bzw. dort eine Betriebs-
statte unterhalten, sind mit ihren Anteilen oder Er-
trdgen aus Anteilen in Luxemburg einkommen-
steuerpflichtig. VerauRerungsgewinne auf Anteile,
die im Privatvermdgen gehalten werden, sind in
Luxemburg nur steuerpflichtig, wenn es sich bei
dem VeraufRerungsgewinn um einen sog. Speku-
lationsgewinn handelt oder die Beteiligung an dem
Fonds eine wesentliche Beteiligung darstellt.

Fur einen einzelnen Investor, der in Luxemburg
seinen Sitz hat, wird keine Vermdgenssteuer erho-
ben. Luxemburgische Kapitalgesellschaften unter-
liegen jedoch der Vermogenssteuer, sofern keine
Ausnahmetatbestande greifen.

Potentielle Investoren sollten sich nach dem Recht
des Landes ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Auf-
enthalts oder ihres Wohnorts Giber méglicherweise
anfallende Steuern und sonstige hoheitliche Be-
lastungen informieren, die fur den Erwerb, das
Halten, die Umwandlung und das Absto3en von
Anteilen des Fonds und fur jeweilige Ausschuttun-

gen anfallen.

21.4 Quellensteuer und Rechnungslegung der
Vereinigten Staaten nach dem Foreign Ac-
count Tax Compliance Act (“FATCA?”)

Die Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet
werden, haben die gleiche Bedeutung wie in der lu-

xemburgischen zwischenstaatlichen Vereinbarung
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vom 28. Marz 2014 (,IGA Lux“) und dem entspre-

chenden Umsetzungsgesetz vom 24. Juli 2015.
Im IGA Lux haben die USA und Luxemburg ver-
einbart, das Model 1 zur Implementierung von
FATCA in Luxemburg anzuwenden. FATCA Vor-
schriften beinhalten Berichterstattungspflichten an
die amerikanischen Steuerbehorden (,IRS") durch
amerikanische Personen, welche direkt oder indi-
rekt Eigentimer von Bankkonten oder Gesell-
schaften sind, welche sich nicht in den USA befin-
den. Sollten die notwendigen Berichtspflichten
nicht oder nur unvollstéandig erfillt werden, kdnnten
der IRS eine Quellensteuer von 30% auf USA-be-
zogenes Einkommen erheben (inklusive Dividen-
den und Zinsen), welches auch Einkiinfte aus dem
Verkauf oder anderweitigen Verwertung von Ei-
gentum hat, welches USA-bezogene Zinsen oder
Dividenden generieren kdnnte.

Fonds, welche als ,Restricted Funds* qualifizieren,
sind als ,Non-Reporting Financial Institutions” an-
zusehen und mussen sich nicht beim IRS regist-
rieren lassen bzw. an diese Berichte erstatten. Im
Einklang mit Artikel 4 Nr. 4 des IGA Lux werden alle
nicht meldende luxemburgische Finanzinstitute als
konforme auslandische Finanzinstitute behandelt
im Sinne und fur Zwecke des IRS Codes und fur
FATCA Zwecke.

Der Fonds hat fur den Status eines ,Restricted
Funds® optiert und muss deshalb bestimmte Vor-
gaben unter FATCA und dem luxemburgischen
IGA erfiillen. Diese Vorgaben beinhalten, dass An-
teile des Fonds nicht an Unbefugte Personen, wie
in diesem Emissionsdokument naher beschrieben
(siehe Abschnitt 6.3), verkauft werden durfen.

Die Mdoglichkeit des Fonds, Quellensteuer unter
dem FATCA Regime zu vermeiden liegt nichtsdes-
totrotz, auRerhalb seiner Kontrolle, seines Kom-
plementars und seines AIFMs und hangt, in man-
chen Féllen, von Handlungen oder Unterlassen
von Delegierten oder Dienstleistern des Fonds so-
wie vom FATCA Statuts von Investoren oder ihrer
ultimativen NutznieRer ab. Jede Quellensteuer,
welche dem Fonds oder einem Teilfonds auferlegt

werden wirde, kann das Vermdgen und die vor-
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handene Liquiditat des Fonds mindern, um Forde-
rungen der Investoren zu zahlen. AufBerdem
kénnte eine Quellenbesteuerung unter FATCA be-
stimmte Teilfonds stéarker belasten als andere.

Es kann keine Garantie oder Zusicherung geben,
dass eine Ausschittung oder Zahlung des Fonds
oder eines Teilfonds nicht einer Quellensteuer
nach FATCA unterzogen wird. Daher sollten alle In-
vestoren des Fonds sich rechtzeitig und umfang-
lich mit ihren Steuerberatern beraten, um FATCA
Auswirkungen auf ihr Investment zu analysieren

und vollumfénglich zu verstehen.

21,5 CRS-Common Reporting Standard (Ge-
meinsamer Meldestandard)

Die OECD hat einen gemeinsamen Meldestan-
dard fur den automatischen Informationsaus-
tausch Uber Finanzkonten (Common Reporting
Standard, ,CRS") entwickelt, um weltweit einen
umfassenden und multilateralen automatischen
Informationsaustausch (,AEOI“) zu ermdglichen.
Am 9. Dezember 2014 wurde die Richtlinie
2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtli-
nie 2011/16/EU des Rates bezuglich der Verpflich-
tung zum automatischen Austausch von Informati-
onen im Bereich der Besteuerung (die ,Euro-CRS-
Richtlinie*) verabschiedet, um den CRS innerhalb
der Mitgliedstaaten umzusetzen. Die Euro-CRS-
Richtlinie wurde durch das Gesetz vom 18. De-
zember 2015 Uber den automatischen Austausch
von Informationen zu Finanzkonten im Bereich der
Besteuerung (,CRS-Gesetz") in luxemburgisches
Recht umgesetzt. Das CRS-Gesetz verpflichtet Fi-
nanzinstitute in Luxemburg, die Inhaber von Fi-
nanzvermégen zu identifizieren und zu ermitteln,
ob diese einen Steuersitz in Landern haben, mit
denen Luxemburg eine Vereinbarung zum Aus-
tausch von Steuerinformationen getroffen hat. Fi-
nanzinstitute in Luxemburg melden in diesem Falle
Informationen zu Finanzkonten der Inhaber von
Vermdgenswerten an die Luxemburger Steuerbe-
horden. Diese leiten die Informationen anschlie-
Rend jahrlich automatisch an die zustandigen aus-

landischen Steuerbehoérden weiter.
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Dementsprechend kann der Fonds von Investo-

ren, zur Bestatigung ihres CRS-Status, Angaben
zu ldentitat und steuerlicher Ansassigkeit der Inha-
ber von Finanzkonten (u. a. bestimmter Rechtstra-
ger sowie der diese leitenden Personen) verlan-
gen und den Luxemburger Steuerbehdrden (Admi-
nistration des Contributions Directes) Angaben zu
einem Investor und seinem Konto melden, sofern
dieses Konto gemafl CRS-Gesetz als meldepflich-
tiges CRS-Konto gilt. Der Fonds muss den Inves-
toren alle Informationen mitteilen, denen zufolge (i)
der Fonds fur die Behandlung der laut CRS-Ge-
setz erforderlichen personlichen Daten verantwort-
lich ist; (ii) die persénlichen Daten ausschlief3lich
zu den im CRS-Gesetz vorgesehenen Zwecken
verwendet werden; (iii) die persdnlichen Daten den
Luxemburger Steuerbehérden (Administration des
Contributions Directes) gemeldet werden kdénnen;
(iv) die Beantwortung von CRS-bezogenen Fra-
gen Pflicht ist und dementsprechend die potentiel-
len Folgen bei Nichtbeantwortung; und (v) der In-
vestor das Recht auf Zugang zu den und auf Be-
richtigung der Daten hat, die den Luxemburger
Steuerbehérden (Administration des Contributions
Directes) mitgeteilt wurden.

Dementsprechend kann der Fonds von Investo-
ren, zur Bestatigung ihres CRS-Status, Angaben
zu ldentitat und steuerlicher Anséassigkeit der Inha-
ber von Finanzkonten (u. a. bestimmter Rechtstré-
ger sowie der diese leitenden Personen) verlan-
gen und den Luxemburger Steuerbehdrden (Admi-
nistration des Contributions Directes) Angaben zu
einem Investor und seinem Konto melden, sofern
dieses Konto gemal CRS-Gesetz als meldepflich-
tiges CRS-Konto gilt. Der Fonds muss den Inves-
toren alle Informationen mitteilen, denen zufolge (i)
der Fonds fur die Behandlung der laut CRS-Ge-
setz erforderlichen personlichen Daten verantwort-
lich ist; (ii) die persénlichen Daten ausschlief3lich
zu den im CRS-Gesetz vorgesehenen Zwecken
verwendet werden; (iii) die persodnlichen Daten den
Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des
Contributions Directes) gemeldet werden kdnnen;

(iv) die Beantwortung von CRS-bezogenen Fra-

Bayerninvest



gen Pflicht ist und dementsprechend die potentiel-
len Folgen bei Nichtbeantwortung; und (v) der In-
vestor das Recht auf Zugang zu den und auf Be-
richtigung der Daten hat, die den Luxemburger
Steuerbehdérden (Administration des Contributions
Directes) mitgeteilt wurden.

Laut CRS-Gesetz erfolgt der erste Informations-
austausch fiir Daten des Kalenderjahres 2016 his
30. September 2017. GemalR der Euro-CRS-Richt-
linie muss der erste AEOI an die lokalen Steuerbe-
horden der Mitgliedstaaten fir die Daten des Ka-
lenderjahres 2016 bis zum 30. September 2017 er-
folgen.

Zudem hat Luxemburg die multilaterale Vereinba-
rung zustandiger Behoérden der OECD (,Multilate-
rale Vereinbarung“) zum automatischen Aus-
tausch von Informationen im Rahmen des CRS
unterzeichnet. Die Multilaterale Vereinbarung hat
zum Ziel, den CRS in Nicht-Mitgliedstaaten einzu-
fuhren, wozu Vereinbarungen mit den einzelnen
Landern erforderlich sind.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, Antrage auf
Anteilszeichnung zu verweigern, wenn die bereit-
gestellten Informationen nicht die Anforderungen
gemal CRS-Gesetz erflillen oder die Anforderun-
gen wegen Nichtbereitstellung solcher Informatio-
nen unerfillt bleiben. Anleger sollten hinsichtlich
maoglicher steuerlicher oder anderweitiger Folgen
der Umsetzung des CRS ihre eigenen Steuerbera-
ter konsultieren.

Der Fonds hat zu Zwecken des automatischen In-
formationsaustauschs nach CRS bestimmte perso-
nenbezogene Daten Uber Investoren zu erheben,
zu verwahren, speichern und zu melden. Mit
Zeichnung fur Anteile des Fonds erklaren sich die
Investoren mit der vorstehend beschriebenen Ver-
arbeitung ihrer personenbezogenen Daten sowie
der Bereitstellung von Pflichtangaben gemafl CRS
einverstanden. Investoren bestatigen und akzep-
tieren, dass der Fonds, die Berechnungs- und Ver-
waltungsstelle oder deren Vertretern oder Beauf-
tragten alle relevanten Informationen in Bezug auf
CRS-relevante Informationen an die Luxemburger

Steuerbehdrden melden zwecks automatischen
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Informationsaustausches mit den zustandigen Be-

horden.

22. HINWEIS ZUR BESTEUERUNG VON ERTRA-
GEN AUS AUSLANDISCHEN INVESTMENT-
VERMOGEN FUR ANLEGER AUS
DEUTSCHLAND

Einzelheiten zur Besteuerung der Ertrage dieses
Sondervermdgens werden in den jahrlich erschei-
nenden Jahresberichten veroffentlicht.

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Dem Anleger, der
nicht in Deutschland steuerpflichtig ist, empfehlen
wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Sondervermo-
gen mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mdogliche steuerliche Konsequenzen
aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland indi-
viduell zu klaren.

Das Sondervermégen ist als Zweckvermdgen von
der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die
steuerpflichtigen Ertrdge des Sondervermobgens
werden jedoch beim Privatanleger als Einkunfte
aus Kapitalvermégen der Einkommensteuer unter-
worfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Ka-
pitalertragen den Sparer-Freibetrag einschlief3lich
des Werbungskosten-Pauschbetrages von jahrlich
801,--€ (fur Alleinstehende oder getrennt veran-
lagte Ehegatten) bzw. 1.602,-- € (fir zusammen
veranlagte Ehegatten) Ubersteigen. Sofern sich
die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich er-
fasst. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur
Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der kapitaler-
tragsteuerpflichtigen Ertradge eine differenzierte
Betrachtung der Ertragsbestandteile. Es muss un-
terschieden werden, ob die Erfassung der Ertrage
beim Anleger zum Zeitpunkt der Ertragsausschiit-

tung bzw. Thesaurierung erfolgt.
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22.1 Anteile imPrivatvermégen

22.1.1 Gewinne aus der VeraufRerung von Wert-
papieren, Gewinne aus Termingeschéf-
ten und Ertrége aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VeraufRerung von Aktien, eigen-
kapitalahnlichen Genussrechten und Investmen-
tanteilen, Gewinne aus Termingeschéften sowie
Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene
des Sondervermoégens erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht aus-
geschiittet werden. Zudem werden die Gewinne
aus der VeréduRerung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr.
1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalfor-
derungen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie
nicht ausgeschdttet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderun-
gen mit festem Kupon sowie Down-Rating-An-
leihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder
eines verdffentlichten Index fur eine Mehrzahl
von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wan-
delanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat) ge-
handelte Gewinnobligationen und Fremdkapi-
tal-Genussrechteund

f) ,cum“erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Veraufl3erung der o.g.
Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschéaften sowie Ertrdge aus Stillhalter-
pramien ausgeschdttet, sind sie grundsétzlich
steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung der
Anteile im Deutschland dem Steuerabzug von
25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kir-
chensteuer). Ausgeschiittete Gewinne aus der
Verduferung von Wertpapieren und Gewinne aus
Termingeschéften sind jedoch steuerfrei, wenn die
Wertpapiere auf Ebene des Sondervermégens vor
dem 1.1.2009 erworben bzw. die Termingeschafte

vor dem 1.1.2009 eingegangen wurden.
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Ergebnisse aus der VerauRerung von Kapitalfor-

derungen, die nicht in der 0.g. Aufzahlung enthal-
ten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln

(s.u.).

22.1.2 Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sowie
auslandische Dividenden

Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge sowie auslandi-
sche Dividenden sind beim Anleger mit Wohnsitz
in Deutschland grundsatzlich steuerpflichtig. Dies
gilt unabhéngig davon, ob diese Ertrége thesau-
riert oder ausgeschittet werden.

Ausgeschiittete oder thesaurierte Zinsen und zins-
ahnliche Ertrage sowie auslandische Dividenden
des Sondervermégens unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solidaritatszu-
schlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen wer-
den, wenn der Anleger seinen Wohnsitz in
Deutschland hat (Steuerinlander) und einen Frei-
stellungsauftrag bei seinem deutschen Finan-
zinstitut vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Er-
tragsteile 801,--€ bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,--€ bei Zusammenveranlagung von Ehegat-
ten nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-
Bescheinigung und bei auslandischen Anlegern
bei Nachweis der steuerlichen Auslandereigen-
schaft bei dem deutschen Finanzinstitut des Anle-
gers.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines
steuerrechtlich ausschittenden Sondervermo-
gens in einem inlandischen Depot bei der Kapital-
anlagegesellschaft oder einem Kreditinstitut (De-
potfall), so nimmt die depotfiihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor
dem festgelegten Ausschittungstermin ein in aus-
reichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheini-
gung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maxi-
mal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In die-
sem Fall erhélt der Anleger die gesamte Ausschut-
tung ungekdurzt gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurie-

rendes Sondervermégen, so wird der Steuerabzug
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auf thesaurierte Zinsen, zinsahnliche Ertrage so-
wie auslandische Dividenden des Sondervermo-
gens in Hohe von 25% (zuzlglich Solidaritatszu-
schlag und Kirchensteuer) durch die Depotfiih-
rende Stelle i.d.R das Kreditinstitut des Anlegers
abgefihrt. Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der
Fondsanteile ermaRigt sich insoweit um den Steu-
erabzug zum Ablauf des Geschéftsjahres. Fur den
Fall, dass die Konfession des Anlegers der depot-
fuhrenden Stelle nicht bekannt ist, kann in diesem
Fall kein Kirchensteuereinbehalt erfolgen, so dass
kirchensteuerpflichtige Anleger insoweit Angaben
in der Einkommensteuererklarung zu machen ha-
ben.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem in-
landischen Kreditinstitut oder einer inlandischen
Kapitalanlagegesellschaft, so erhalt der Anleger,
der seiner depotfihrenden Stelle einen in ausrei-
chender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag
oder eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Ge-
schaftsjahres des Sondervermdgens vorlegt, den
abgefiihrten Steuerabzug auf seinem Konto gutge-
schrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Be-
scheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt
wird, erhalt der Anleger auf Antrag von der depot-
fuhrenden Stelle eine Steuerbescheinigung Uber
den einbehaltenen und abgefiihrten Steuerabzug
und den Solidaritdtszuschlag. Der Anleger hat
dann die Mdglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen
seiner Einkommensteuerveranlagung auf seine
persodnliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.
Werden Anteile ausschittender Sondervermdgen
nicht in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine
einem inlandischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigen-
verwahrung), wird der Steuerabzug in Hohe von
25% zzgl. des Solidaritatszuschlags und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer vorgenommen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermdgen
nicht in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine
einem inlandischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigen-
verwahrung), wird der Steuerabzug in H6he von
25% zzgl. des Solidaritatszuschlags und gegebe-

nenfalls Kirchensteuer vorgenommen.

Ausgabe Marz 2023

43
22.1.3 InlandischeDividenden

Inlandische Dividenden, die vom Sondervermoégen
ausgeschuttet oder thesauriert werden, sind beim
Anleger grundsatzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschittung oder Thesaurierung wird von der
inlandischen Dividende ein Steuerabzug in Hohe
von 25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag) von der
depotfihrenden Stelle vorgenommen. Die depot-
fuhrende Stelle bericksichtigt bei Ausschittungen
zudem einen ggf. vorliegenden Antrag auf Kir-
chensteuereinbehalt. Der Anleger erhalt den Steu-
erabzug von 25% (zuzlglich Solidaritéatszuschlag)
in voller Hohe sofort erstattet, sofern die Anteile bei
einer inlandischen depotfiihrenden Stelle verwahrt
werden und dort ein Freistellungsauftrag in ausrei-
chender Hohe oder eine NV-Bescheinigung vor-
liegt. Anderenfalls kann er den Steuerabzug von
25% (zuziglich Solidaritatszuschlag) unter Beifi-
gung der steuerlichen Bescheinigung der depot-
fuhrenden Stelle auf seine personliche Einkom-
mensteuerschuld anrechnen.

22.1.4 Negative steuerliche Ertréage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des
Sondervermdégens, werden diese auf Ebene des
Sondervermdgens steuerlich vorgetragen. Diese
kénnen auf Ebene des Sondervermodgens mit
kunftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen
Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Er-
trage auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit wir-
ken sich diese negativen Betrage beim Anleger bei
der Einkommensteuer erst in dem Veranlagungs-
zeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéfts-
jahr des Sondervermégens endet bzw. die Aus-
schittung fur das Geschaéftsjahr des Sonderver-
mogens erfolgt, fur das die negativen steuerlichen
Ertrage auf Ebene des Sondervermdgens verrech-
net werden. Eine frilhere Geltendmachung bei der

Einkommensteuer des Anlegers ist nicht mdglich.
22.1.5 Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Sub-
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stanzauskehrungen, die der Anleger wahrend sei-
ner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem
steuerlichen Ergebnis aus der VeraufRerung der
Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h. sie erhdhen

den steuerlichen Gewinn.
22.1.6 VeréuRerungsgewinneaufAnlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermdgen, die
nach dem 31.12.2008 erworben wurden, von ei-
nem Privatanleger verdufRert, unterliegt der Ver-
aule- rungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25%.
Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfihrende Stelle
den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25%
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer) kann durch die Vorlage eines ausreichen-
den Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Beschei-
nigung vermieden werden.

Werden Anteile an einem Sondervermégen, die
vor dem 1.1.2009 erworben wurden, von einem
Privat- anleger innerhalb eines Jahres nach An-
schaffung (Spekulationsfrist) wieder veraulRert,
sind VeraufRerungsgewinne als Einklnfte aus pri-
vaten VerduRerungsgeschaften grundsatzlich
steuerpflichtig. Betragt der aus "privaten Veraule-
rungsgeschaften” erzielte Gesamtgewinn im Ka-
lenderjahr weniger als 600,--€, ist er steuerfrei
(Freigrenze). Wird die Freigrenze tberschritten, ist
der gesamte private VeraufRerungsgewinn steuer-
pflichtig.

Bei einer Veraufl3erung der vor dem 1.1.2009 er-
worbenen Anteile auRerhalb der Spekulationsfrist
ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns sind
die Anschaffungskosten um den Zwischengewinn
im Zeitpunkt der Anschaffung und der Verauf3e-
rungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt
der VerauRRerung zu kirzen, damit es nicht zu ei-
ner doppelten einkommensteuerlichen Erfassung
von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen
kann. Zudem ist der VeréaufRerungspreis um die the-
saurierten Ertrage zu kiirzen, die der Anleger be-
reits versteuert hat, damit es auch insoweit nicht zu
einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VeraufRerung nach dem
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31.12.2008 erworbener Fondanteile ist insoweit

steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im
Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anleger-
ebene erfassten, nach DBA-steuerfreien Ertrage
zurtickzuflihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immo-

biliengewinn).

22.2 Anteile im Betriebsvermégen (Betriebsstatte

in Deutschland (Steuerinlander)

22.2.1 Gewinne aus der VeraufRerung von

Wertpapieren, Gewinne aus Terminge-
schaften und Ertrage aus Stillhalterpra-

mien

Gewinne aus der VerdufRerung von Aktien, eigen-
kapitalahnlichen Genussrechten und Investmen-
tanteilen, Gewinne aus Termingeschéaften sowie
Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene
des Sondervermégens erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht aus-
geschittet werden. Zudem werden die Gewinne
aus der VeraufRerung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr.
1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalfor-
derungen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie
nicht ausgeschittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderun-
gen mit festem Kupon sowie Down-Rating-An-
leihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder
eines veroffentlichten Index fur eine Mehrzahl
von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wan-
delanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat) ge-
handelte Gewinnobligationen und Fremdkapi-
tal-Genussrechteund

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiuttet, so sind sie
steuerlich auf Anlegerebene zu berucksichtigen.
Dabei sind VerauRerungsgewinne aus Aktien ganz
(bei Anlegern, die Kdrperschaften sind) oder zu

40% (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B.
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Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinklinftever-
fahren). VerauBBerungsgewinne aus Renten/Kapi-
talforderungen, Gewinne aus Termingeschaften
und Ertrage aus Stillhalterpramien sind hingegen
in voller H6he steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerauRRerung von Kapitalfor-
derungen, die nicht in der o0.g. Aufzahlung enthal-
ten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln
(s.u.). Ausgeschittete Wertpapierverauf3erungs-
gewinne, ausgeschittete Termingeschaftsge-
winne sowie ausgeschiittete Ertrage aus Stillhalt-
erpramien unterliegen grundsatzlich dem Steuer-
abzug (Kapitalertragsteuer 25% zuzuglich Solida-
ritdtszuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus der
Verauferung von vor dem 1.1.2009 erworbenen
Wertpapieren und Gewinne aus vor dem 1.1.2009
eingegangenen Termingeschéften. Die deutsche
auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere
dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger
eine unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaft
ist oder diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen
eines inlandischen Betriebs sind und dies der
deutschen auszahlenden Stelle vom Glaubiger der
Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck erklart wird.

22.2.2 Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrége sind beim Anle-
ger grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unab-
hangig davon, ob diese Ertrage thesauriert oder
ausgeschuttet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine
Vergutung des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage
einer entsprechenden NV-Bescheinigung maoglich.
Ansonsten erhélt der Anleger eine Steuerbeschei-
nigung Uber die Vornahme des Steuerabzugs.

22.2.3 In-und auslandische Dividenden

Dividenden in- und ausléndischer Aktiengesell-
schaften, die auf Anteile im Betriebsvermogen
ausgeschuttet oder thesauriert werden, sind mit
Ausnahme von Dividenden nach dem REITG bei
Korperschaften steuerfrei. Von Einzelunterneh-
mern sind diese Ertrdge zu 60% zu versteuern

(Teileinkunfteverfahren).
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Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuer-

abzug (Kapitalertragsteuer 25% zuzuglich Solida-
ritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundséatz-
lich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25%
zuziglich Solidaritatszuschlag). Die auszahlende
Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen
Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbe-
schrankt steuerpflichtige Korperschaft ist (wobei
von Kdorperschaften i.S.d. 8 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5
KStG der auszahlenden Stelle eine Bescheinigung
des fur sie zustandigen Finanzamtes vorliegen
muss) oder die auslandischen Dividenden Be-
triebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind
und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger
der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen
Vordruck erklart wird.

22.2.4 Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des
Sondervermdégens, werden diese steuerlich auf
Ebene des Sondervermdgens vorgetragen. Diese
kénnen auf Ebene des Sondervermégens mit
kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen
Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Er-
trage auf den Anleger ist nicht moglich. Damit wir-
ken sich diese negativen Betrage beim Anleger bei
der Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer
erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr)
aus, in dem das Geschéftsjahr des Sondervermo-
gens endet, bzw. die Ausschittung fur das Ge-
schéftsjahr des Sondervermégens erfolgt, fur das
die negativen steuerlichen Ertradge auf Ebene des
Sondervermdgens verrechnet werden. Eine
frihere Geltendmachung bei der Einkommens-
teuer bzw. Kdorperschaftsteuer des Anlegers ist

nichtmaoglich.
22.2.5 Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies
bedeutet fir einen bilanzierenden Anleger, dass
die Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz

ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der
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Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver Aus-
gleichsposten zu bilden ist und damit technisch die
historischen Anschaffungskosten steuerneutral ge-

mindertwerden.
22.2.6 VerauflerungsgewinneaufAnlegerebene

Gewinne aus der VeraufR3erung von Anteilen im
Betriebsvermégen sind fur Kérperschaften grund-
satzlich steuerfrei, soweit die Gewinne aus noch
nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflos-
sen geltenden Dividenden und aus realisierten und
nicht realisierten Gewinnen des Sondervermo-
gens aus in- und ausléndischen Aktien herriihren
(sogenannter Aktiengewinn). Von Einzelunterneh-
mern sind diese VerauRerungsgewinne zu 60% zu
versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den
Aktiengewinn bewertungstéaglich als Prozentsatz
des Wertes des Investmentanteils.

Der Gewinn aus der VeraufRerung der Anteile ist
zudem insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend
der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht
auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA-steu-
erfreien Ertrdge zurlickzufihren ist (sog. besitz-
zeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den
Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozent-

satz des Wertes des Investmentanteils.
22.3 Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an aus-
schiuttenden Sondervermdgen im Depot bei einer
deutschen depotfihrenden Stelle, wird vom Steu-
erabzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertrage, Wertpa-
pierverauferungsgewinne,  Termingeschéftsge-
winne und auslandische Dividenden Abstand ge-
nommen, sofern er seine steuerliche Auslanderei-
genschaft nachweist.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des
Steuerabzugs auf inlandische Dividenden fir den
ausléndischen Anleger mdglich ist, hangt von dem
zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und der
Bundesrepublik Deutschland bestehenden Dop-
pelbesteuerungsabkommen ab. Sofern die Aus-
landereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht

bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird,
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ist der auslandische Anleger gezwungen, die Er-

stattung des Steuerabzugs gemal § 37 Abs. 2 AO
zu beantragen. Zusténdig ist das Betriebsstatten-
finanzamt der depotfihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurie-
render Sondervermdgen im Depot bei einer deut-
schen depotfihrenden Stelle, wird ihm bei Nach-
weis seiner steuerlichen Auslandereigenschaft der
Steuerabzug in Hohe von 25% zuzuglich Solidari-
tatszuschlag, soweit dieser nicht auf inlandische
Dividenden entfallt, erstattet. Erfolgt der Antrag auf
Erstattung verspatet, kann - wie bei verspatetem
Nachweis der Ausléandereigenschaft bei ausschiit-
tenden Fonds - eine Erstattung gemaf § 37 Abs.
2 AO auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt be-

antragt werden.
22.4 Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
deutschen depotfuhrenden Stelle (Abzugsver-
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf ggf. entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-
meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige ange-
hort, als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Zu
diesem Zweck hat der Kirchensteuerpfichtige dem
Abzugsverpflichteten in einem schriftlichen Antrag
seine Religionsangehdérigkeit zu benennen. Ehe-
gatten haben in dem Antrag zudem zu erkléren, in
welchem Verhaltnis der auf jeden Ehegatten ent-
fallende Anteil der Kapitalertrage zu den gesamten
Kapitalertragen der Ehegatten steht, damit die Kir-
chensteuer entsprechend diesem Verhaltnis auf-
geteilt, einbehalten und abgefuhrt werden kann.
Wird kein Aufteilungsverhaltnis angegeben, erfolgt
eine Aufteilung nach Kopfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonder-
ausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd

berucksichtigt.
22.5 AuslandischeQuellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Sondervermo-
gens wird teilweise in den Herkunftslandern Quel-
lensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechen-
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bare Quellensteuer auf der Ebene des Sonderver-
mogens wie Werbungskosten abziehen. In diesem
Fall ist die auslandische Quellensteuer auf Anle-
gerebene weder anrechenbar noch abzugsfahig.
Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht
zum Abzug der auslandischen Quellensteuer auf
Fondsebene nicht aus, dann wird die anrechen-
bare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug min-
dernd bertcksichtigt.

22.6 Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises
fur ausgegebene Anteile, die zur Ausschittung her-
angezogen werden kdnnen (Ertragsausgleichsver-
fahren), sind steuerlich so zu behandeln wie die
Ertrage, auf die diese Teile des Ausgabepreises
entfallen.

22.7 Gesonderte Feststellung, AuRenprifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des
Sondervermdgens ermittelt werden, sind geson-
dert festzustellen. Hierzu hat die Investmentgesell-
schaft beim zustandigen Finanzamt eine Feststel-
lungserklarung abzugeben. Anderungen der Fest-
stellungserklarungen, z.B. anldsslich einer AuRen-
prifung (8 11 Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung,
werden fur dasGeschéftsjahr wirksam, in dem die
geanderte Feststellung unanfechtbar geworden
ist. Die steuerliche Zurechnung dieser geédnderten
Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum Ende
dieses Geschéftsjahres bzw. am Ausschiittungs-
tag bei der Ausschuttung fur dieses Geschéftsjahr.
Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirt-
schaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der
Fehlerbereinigung an dem Sondervermdgen be-
teiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen kdnnen

entweder positiv oder negativ sein.

22.8 Folgender Verschmelzung von Sonderver-

mogen

In den Fallen der Ubertragung aller Vermogensge-
genstande eines Sondervermdgens in ein anderes
Sondervermdgen gem. § 40 InvG bzw. vergleich-
barer auslandischer Vorschriften kommt es weder
auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der

beteiligten Sondervermégen zu einer Aufdeckung
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von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steu-

erneutral.

22.9 Transparente, semitransparente und intrans-
parenteBesteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze
(sog. transparente Besteuerung) gelten nur, wenn
samtliche Besteuerungsgrundlagen im Sinne des
§ 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden (sog.
steuerliche Bekanntmachungspflicht). Dies gilt
auch insoweit, als das Sondervermdgen Anteile an
anderen inlandischen Sondervermdgen und In-
vestmentaktiengesellschaften, EG-Investmentan-
teile und auslandische Investmentanteile, die keine
EG-Investmentanteile sind, erworben hat (Ziel-
fonds i.S.d. § 10 InvStG) und diese ihren steuerli-
chen Bekanntmachungspflichten nachkommen.
Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, samtli-
che Besteuerungsgrundlagen, die ihr zuganglich
sind, bekannt zumachen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch
nicht garantiert werden, insbesondere soweit das
Sondervermdgen Zielfonds erworben hat und
diese ihren steuerlichen Bekanntmachungspflich-
ten nicht nachkommen. In diesem Fall werden die
Ausschittungen und der Zwischengewinn des je-
weiligen Zielfonds sowie 70% der Wertsteigerung
im letzten Kalenderjahr des jeweiligen Zielfonds
(mindestens jedoch 6% des Ricknahmepreises)
als steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des Son-
dervermdgens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt,
Besteuerungsgrundlagen aul3erhalb des § 5 Abs.
1 InvStG (wie insbesondere den Aktiengewinn,
den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn)

bekannt zu machen.

22.10 EU-Zinsrichtlinie/ Zinsinformationsver-

ordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der
die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni
2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38 umgesetzt wird, soll
grenziberschreitend die effektive Besteuerung
von Zinsertragen naturlicher Personen im Gebiet

der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (ins-
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besondere mit der Schweiz, Liechtenstein, Chan-
nel Islands, Monaco und Andorra) hat die EU Ab-
kommen abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie
weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine
im européischen Ausland oder bestimmten Dritt-
staaten ansédssige natlrliche Person von einem
deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahl-
stelle handelt) gutgeschrieben erhélt, von dem
deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt
fur Steuern und von dort aus letztlich an die aus-
landischen Wohnsitzfinanzamter gemeldet.
Entsprechend werden Zinsertrage, die eine natur-
liche Person in Deutschland von einem auslandi-
schen Kreditinstitut im européischen Ausland oder
in bestimmten Drittstaaten erhalt, von der auslan-
dischen Bank letztlich an das deutsche Wohnsitz-
finanzamt gemeldet. Alternativ zur Meldung an das
deutsche Wohnsitzfinanzamt behalten einige aus-
landische Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der
Europaischen Union bzw. in den beigetretenen
Drittstaaten ansassigen Privatanleger, die grenz-
Uberschreitend in einem anderen EU-Land ihr De-
pot oder Konto fiihren und Zinsertrage erwirtschaf-
ten.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich ver-
pflichtet, von den Zinsertrégen eine Quellensteuer
i.H.v. 35% einzubehalten. Der Anleger erhélt im
Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine Be-
scheinigung, mit der er sich die abgezogenen
Quellensteuern im Rahmen seiner Einkommen-
steuererklarung anrechnen lassen kann.
Alternativ hat der Privatanleger die Mdéglichkeit,
sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu las-
sen, indem er eine Ermachtigung zur freiwilligen
Offenlegung seiner Zinsertrage gegeniber der
ausléndischen Bank abgibt, die es dem Institut ge-
stattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und
stattdessen die Ertrage an die gesetzlich vorgege-
benen Finanzbehdrden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft
fur jeden in— und auslandischen Fonds anzuge-

ben, ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder nicht
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(out of scope).

Fir diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesent-
liche Anlagegrenzen.

Wenn das Vermogen eines Fonds aus héchstens
15% Forderungen im Sinne der ZIV besteht, ha-
ben die Zahlstellen, die letztendlich auf die von der
Kapitalanlagegesellschaft gemeldeten Daten zu-
rickgreifen, keine Meldungen an das Bundeszent-
ralamt flr Steuern zu versenden. Ansonsten Igst
die Uberschreitung der 15%-Grenze eine Melde-
pflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralamt fr
Steuern uUber den in der Ausschittung enthaltenen
Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40%-Grenze ist der in der
Rickgabe oder VerauRerung der Fondsanteile
enthaltene Zinsanteil zu melden. Handelt es sich
um einen ausschuttenden Fonds, so ist zusatzlich
im Falle der Ausschittung der darin enthaltene
Zinsanteil an das Bundeszentralamt fur Steuern zu
melden. Handelt es sich um einen thesaurierenden
Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterweise
nur im Falle der Rickgabe oder VerauR3erung des
Fondsanteils.

HINWEIS:

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich an in Deutschland unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtige oder unbeschrankt kor-
perschaftsteuerpflichtige Personen. es kann
jedoch keine Gewéhr dafir Ubernommen wer-
den, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder

Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

23. BESTEUERUNG AUSLANDISCHERINVEST-
MENTFONDS FUR PRIVATANLEGER IN OS-
TERREICH

Die in diesem Prospekt angefuhrten Informatio
nen Uber die Ertragsbesteuerung decken nur eine
allgemeingultige Betrachtungsweise fur Osterrei-
chische Privatanleger in auslandischen Invest-
mentfonds ab; Rickschlisse auf die individuelle
Besteuerung der Anteilsinhaber kdnnen auf Basis

dieser Informationen nicht gezogen werden. Die

Bayerninvest



endgiltige Beurteilung steuerlicher Fragen in Be-
zug auf den einzelnen Investor kann daher nur ein
Steuerberater oder Wirtschaftsprifer abgeben.
Grundsatzlich werden durch das dsterreichische
Steuerrecht alle auf Fondsanteile entfallenden
Ausschuttungen bzw. die vom jeweiligen Fonds
vereinnahmten und nicht zur Kostendeckung oder
Ausschiittung verwendeten Dividenden, Zinsen
oder sonstigen Ertrdge) als Kapitalertrage beur-
teilt, die steuerpflichtig sind.

Ein Fonds ist als solcher kein Steuersubjekt, viel-
mehr werden die Ertrdge nach dem ,Durchgriffs-
prinzip“ dem Anteilsinhaber zugerechnet.
Grundsatzlich wird zwischen zwei Ertragskompo-

nenten unterschieden:

e Ausschittungsgleicher ordentlicher Ertrag:
beinhaltet Dividenden, Zinsertrage und sons-
tige Ertrage nach Abzug aller im Fonds anfal-
lenden Kosten. Ubersteigen die Kosten die
ordentlichen Ertrage, so ist der Uberstei-
gende Teil mit den Substanzgewinnen zuver-
rechnen.

e Im Privatvermdgen steuerpflichtige Sub-
stanzgewinne: umfassen weitestgehend
20% der realisierten Kursgewinne/-verluste
aus Aktien nach Abzug der die ordentlichen
Ertrage Ubersteigen- den Kosten. Substanz-
gewinne aus Forderungswertpapieren und
aus damit im Zusammenhang stehenden de-
rivativen Produkten sind zur Ganze steuer-

frei.

Ausschittungen eines Fonds flieRen dem Anleger
im Zeitpunkt der Vereinnahmung zu (tatsachlicher
Zufluss). Werden die Ertrédge eines Fonds nicht an
die Anteilsinhaber ausgeschittet, gelten nach der-
zeitiger Rechtslage diese erwirtschafteten Ertrage
(einschliel3lich Substanzgewinne) eines Fonds 4
Monate nach Ende des Geschéftsjahres als aus-
geschilittet (fiktiver Zufluss).

Die Fondsertrage sind grundsatzlich einkommen-
steuerpflichtig. Werden die auslandischen Fonds-
anteile von einem 0sterreichischen Kreditinstitut
verwahrt, so unterliegen die Fondsertrdge grund-

séatzlich dem Kapitalertragsteuer-System (KESt).
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Die genaue steuerliche Behandlung hangt davon

ab, ob die auslandische Fondsgesellschaft sowohl
auf téglicher als auch auf jahrlicher Basis die Steu-
erdaten Uber die Oesterreichische Kontrollbank
(OeKB) in die 0&sterreichischen Bankensysteme
einspielen lassen (Meldefonds) oder zumindest
Uber einen osterreichischen steuerlichen Vertreter
die Ertragskomponenten an das Bundesministe-
rium fur Finanzen (BMF) meldet. Je nachdem las-

sen sich drei Fondskategorienunterscheiden:
1) Meldefonds

Meldet der Auslandsfonds Daten an die OeKB, so
zieht die depotfihrende Bank dem Kunden 25%
KESt auf den steuerpflichtigen Teil der Ausschut-
tung, die ausschittungsgleichen Ertrage und den
im Privatvermégen steuerpflichtigen Substanzge-
winn ab. Der Fonds liefert somit dieselben Daten
wie Osterreichische Fonds und der Kunde ist damit
endbesteuert und muss die Ertrage aus dem Mel-
defonds nicht mehr in die Steuererklarung aufneh-
men. Es fallt auch keine Sicherungssteuer an (vgl.
Samtliche in Osterreich vertriebene Teilfonds sind
Meldefonds und somit endbesteuert.

2) Nicht-Meldefonds, weil3

Meldet der Auslandsfonds keine Daten an die
OeKB, meldet er jedoch ein Mal im Jahr Uber einen
Osterreichischen steuerlichen Vertreter die Er-
tragskom- ponenten an das Bundesministerium fur
Finanzen (BMF), so handelt es sich um einen wei-
Ren Fonds. Fir die Teilfonds, welche zum 6ffentli-
chen Vertrieb in Osterreich zugelassen sind,
wurde die BAWAG P.S.K. Bank fur Arbeit und Wirt-
schaft und Osterreichische Postsparkasse Aktien-
gesellschaft, Seitzergasse 2-4, A-1010 Wien, als
steuerlicher Vertreter geméafi § 40 InvFG gegen-
Uber dem BMF namhaft gemacht. Sie erfillen da-
mit die Voraussetzungen zur Behandlung als weis-
ser Fonds.

Bei weil3en Fonds, die keine Meldefonds sind (vgl.
1) hat die depotfuhrende Bank als kuponauszah-
lende Stelle von der gesamten Ausschuttung

grundsatzlich 25 von Hundert Kapitalertragsteuer
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(KESt) einzubehalten. Ein KESt-Abzug auf Aus-
schittungen, die tiber eine Zahlstelle in Osterreich
ausbezahlt werden, hat nach dem 31. Marz 2003
fur Zwecke der Einkommensteuer Endbesteue-
rungswirkung.

Weiters mussen alle nicht ausgeschutteten Er-
trage (ordentliche ausschittungsgleiche Ertrage
und Substanzgewinne) in die Einkommensteuer-
erklarung aufgenommen werden und unterliegen
dem Sondereinkommensteuersatz von 25 von
Hundert. Die Veroffentlichung der vom steuerli-
chen Vertre- ter nachgewiesenen ausschittungs-
gleichen Ertrage erfolgt auf der Homepage des
Bundesministeriums  fur Finanzen unter:
https://www.profitweb.at/login/index.jsp

Des Weiteren kommt die so genannte Sicherungs-
steuer, die die Anleger zur Versteuerung der Fond-
sertrédge ,zwingen“ soll, zum Tragen. Das depot-
fuhrende Kreditinstitut hat auf den Fondsbestand
zum 31. Dezember jeden Jahres eine Sicherungs-
steuer in H6he von 1,5 von Hundert des letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Rucknahmepreises
einzubehalten. Wird der Fondsanteil unterjéhrig
veraufert oder auf ein anderes in- oder auslandi-
sches Depot verbracht, betragt die Sicherungs-
steuer unabhangig vom Erwerbszeitpunkt 0,125
von Hundert pro im VerdufRe- rungszeitpunkt lau-
fenden Kalendermonat (z.B. Kauf 15. Marz, Ver-
kauf 20. Dezember = 12 mal 0,125 vH, d.h. 1,5%)
des im Zeitpunkt der Veréauf3erung bzw. Verbrin-
gung zuletzt festgesetzten Rucknahmepreises.
Der Abzug der Sicherungssteuer kann unterblei-
ben, wenn der Steuerpflichtige das depotfiihrende
Kreditinstitut insoweit vom Bankgeheimnis befreit,
dass dieses das Finanzamt des Kunden verstan-
digt, dass der Kunde auslandische Investment-
fonds halt. Somit wird sichergestellt, dass er seiner
Steuerpflicht nachkommt (,Offenlegungserklarung®).
Die Sicherungssteuer wird von der depotfiihren-
den Bank einbehalten und an das Finanzamt ab-
gefuhrt. Sie bedeutet fir den Kunden keine End-
besteuerung, ist aber bei spaterer Aufnahme der
ausschuttungsgleichen Ertrége in die Einkommen-
steuererklarung auf die Einkommensteuer anre-

chenbar.
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3) Nicht-Meldefonds, schwarz

Werden weder Daten an die OeKB geschickt, noch
Uber einen steuerlichen Vertreter die ausschuit-
tungsgleichen Ertrage an das BMF gemeldet, so
handelt es sich um einen schwarzen Fonds, der
einer Pauschalbesteuerung unterliegt. Bemes-
sungsgrundlage ist hierbei das Héhere von 90 der
Wertsteigerung im Kalenderjahr und 10% des letz-
ten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahme-
preises. Diese pauschalen Betrage unterliegen 25
von Hundert Sondereinkommensteuersatz.

Bei unterjahriger Verauf3erung unterliegt der Un-
terschiedsbetrag zwischen dem Ricknahmepreis
im VeraufRerungszeitpunkt und dem letzten im ab-
geschlossenen Geschéftsjahr ermittelten Ruck-
nahmepreis, mindestens aber 0,8 von Hundert des
bei der VerauBerung angesetzten Rucknahme-
preises fir jeden angefangenen Monat des zum
Zeitpunkt der VeraufRRerung laufenden Geschéfts-
jahres der 25%igen Pauschalbesteuerung. Es ist
jedoch auch zulassig, den gesamten Jahresertrag
anzusetzen. Dies gilt sinngemaf auch bei unterjah-
rigem Erwerb.

Auslandische Fondsanteile, die korrekt besteuert
sind, sind von der Erbschaftssteuer befreit. Fir
Zwecke der Schenkungssteuer sind die Fondsan-
teile mit dem Rucknahmepreis (Borsenkurs, verof-
fentlichter Rechenwert) in die Steuererklarung auf-
zunehmen.

HINWEIS:

Es wird ausdrucklich darauf hingewiesen, dass
es auf Grund von Anderungen der Rechtslage
sowie der Verwaltungspraxis zu Anderungen
bzw. Erganzungen der obigen Zusammenfas-

sung kommen kann.
24. AUSLAGERUNG

Die Verwaltungsgesellschaft hat folgende Aufga-
ben anderen Unternehmen Ubertragen:

Die Funktion der Transferstelle wurde ausgelagert
an die European Depositary Bank S.A.
Dienstleistungen im Zusammenhang mit der
Fondsbuchaltung werden durch die Bayerninvest
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH erbracht.

Die Risikomessung fur die einzelnen Teilfonds
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wird durchgefiuihrt von der Bayerninvest Kapital-
verwaltungsgesellschaft mbH.

25. JAHRES-/HALBJAHRESBERICHTE/  WEI-
TERE VERKAUFSUNTERLAGEN

Die Jahres- und Halbjahresberichte sowie der ak-
tuelle Verkaufsprospekt mit der geltenden Fas-
sung des Verwaltungsreglements sind kostenlos
bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich sowie

auf der Website www.bayerninvest.lu verfligbar.
26. ABSCHLUSSPRUFER

Mit der Prifung des Fonds, der Teilfonds und des
Jahresberichtes ist PricewaterhouseCoopers Lu-
xembourg Société coopérative; 2, rue Gerhard
Mercator, L-1014 Luxembourg beauftragt.

27. ZAHLUNGEN AN DIE ANTEILINHABER/ VER-
BREITUNG DER BERICHTE UND SONSTIGE
INFORMATIONEN

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist si-
chergestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen
erhalten und dass Anteile zuriickgenommen wer-
den. Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten
Anlegerinformationen kdnnen auf dem unter Ziffer
1 “Grundlagen® in diesem Verkaufsprospekt ange-

gebenen Wege bezogen werden.

28. ALLGEMEINE HINWEISE AN DIE ANTEILIN-
HABER

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren
auf die Tatsache hin, dass regelmafig Uber eine
Zwischenstelle in einen OGAW investiert wird,
welche die Investition in ihrem Namen aber im Auf-
trag des Investors unternimmt. Insofern kénnen In-
vestoren nicht unbedingt alle Investorenrechte un-
mittelbar gegen den OGAW geltend machen. In-
vestoren wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu in-

formieren.

29. ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN
DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise sowie samt-
liche sonstigen Mitteilungen und Informationen an
die Anteilinhaber sind in der Bundesrepublik

Deutschland bei den in diesem Verkaufsprospekt
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verzeichneten Zahlstellen und Informationsstellen

in der Bundesrepublik Deutschland erhéltlich.
Ebendort konnen die Anteilinhaber auch den Ver-
kaufsprospekt, die KIIDs, das Verwaltungsregle-
ment, Jahres- und Halbjahresberichte fur den Er-
werb von Anteilen kostenlos in digitaler sowie in
Papierform erhalten und den Verwahrstellenver-
trag, den Zentraladministrationsvertrag, Fondsma-
nagervertrage, Anlageberatervertrage sowie die
Satzung der Verwaltungsgesellschaft einsehen.
Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie sonstige
verdffentlichungspflichtige Mitteilungen an die An-
teilinhaber werden zudem im Einklang mit den ein-
schlagigen rechtlichen Bestimmungen des deut-
schen Rechts in der Bérsen-Zeitung veroffentlicht.
Neben der Veroffentlichung in einem in diesem Ver-
kaufsprospekt genannten Informationsmedium
sind die Anleger entsprechend § 167 KAGB i.V.m.
§ 298 Il KAGB unverziglich auBerdem uber ihre
depotfihrenden Stellen in bestimmten Féllen
durch einMedium zu informieren, auf welchem In-
formationen fur eine den Zwecken der Informatio-
nen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar
und unverdndert wiedergegeben werden, etwa in
Papierform oder elektronischer Form (sogenannter
.dauerhafter Datentrager®).

Diese Information umfasst die wesentlichen In-
halte der geplanten Anderungen, ihre Hinter-
grunde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang
mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo
und wie weitere Informationen erlangt werden kén-
nen. Die Information mittels Dauerhaftem Daten-

trdger umfasstfolgende Sachverhalte:

1. die Aussetzung der Ricknahme der Anteile
oder Aktien einesInvestmentvermégens;

2. die Kundigung der Verwaltung eines Invest-
mentvermdgens oder dessen Abwicklung;

3. Anderungen der Anlagebedingungen, die mit
den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht ver-
ein- bar sind, die wesentliche Anlegerrechte be-
rihren oder die Vergitungen und Aufwen-
dungserstattungen betreffen, die aus dem In-
vestmentvermégen entnommen werden kon-
nen, einschlieRlich der Hintergriinde der Ande-

rungen sowie der Rechte der Anleger in einer
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verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzu-
teilen, wo und auf welche Weise weitere Infor-
mationen hierzu erlangt werdenkdnnen,

4. Anderungen der Anlagebedingungen, die mit
den bisherigen Anlagegrundséatzen nicht ver-
ein- bar sind, die wesentliche Anlegerrechte be-
rihren oder die Vergitungen und Aufwen-
dungserstattungen betreffen, die aus dem In-
vestmentvermégen entnommen werden koén-
nen, einschlieRlich der Hintergriinde der Ande-
rungen sowie der Rechte der Anleger in einer
verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzu-
teilen, wo und auf welche Weise weitere Infor-
mationen hierzu erlangt werdenkdnnen,

5. die Verschmelzung von Investmentvermégen
in Form von Verschmelzungsinformationen, die
gemalR Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind, und

6. die Umwandlung eines Investmentvermdgens
in einen Feederfonds oder die Anderung eines
Masterfonds in Form von Informationen, die
gemalR Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind.

Rucknahmeerlése, Ausschittungen auf die An-
teile sowie sonstige Zahlungen werden an die An-
teilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland
durch die Zahlstellen in der Bundesrepublik

Deutschland ausgezahlt.

30. WEITERE INVESTMENTVERMOGEN, DIE
VON DER GESELLSCHAFT VERWALTET
WERDEN

Richtlinienkonforme Investmentvermdgen:
BayerninvestEuro, Luxemburger Investmentfonds
mit einer Umbrella-Struktur mit den folgenden Teil-

fonds:

e Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

e Bayerninvest Euro Corporates Non-Fin
Fonds

e Bayerninvest Aktien Dividenden ex-Fin

Fonds

DKB Nachhaltigkeitsfonds, Luxemburger Invest-
mentfonds mit einer Umbrella-Struktur mit folgen-

den Teilfonds:
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o DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG

e DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz

e DKB Nachhaltigkeitsfonds European
Green Deal (vormals: DBK Nachhaltig-
keitsfonds Europa)

Vermoégensfonds, Luxemburger Investmentfonds mit
einer Umbrella-Struktur mit folgenden Teilfonds:

. Vermdgensfonds Basis Renten Fonds

. Vermogensfonds Balance

. Vermogensfonds HUK Welt Fonds

. Vermogensfonds HUK Welt Fonds Na-
chhaltigkeit

. Vermdogensfonds VRK Ethik Fonds

31. BELEHRUNG UBER DAS RECHT DES KAU-
FERS ZUM WIDERRUF NACH § 305 KAGB
(HAUSTURGESCHAFTE)

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen bzw Ak-
tien durch mundliche Verhandlungen aufRerhalb
der standigen Geschéaftsraume desjenigen, der die
Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so
kann der Kéaufer seine Erklarung Uber den Kauf
binnen einer Frist von zwei Wochen der auslandi-
schen Verwaltungsgesellschaft gegeniber schrift-
lich widerrufen (Widerrufsrecht); dies gilt auch
dann, wenn derjenige, der die Aktien verkauft oder
den Kauf vermittelt, keine standigen Geschafts-
raume hat. Handelt es sich um ein Fernabsatzge-
schaft i.S.d. § 312b des Burgerlichen Gesetz-
buchs, so ist bei einem Erwerb von Finanzdienst-
leistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt
Schwankungen unterliegt (§ 312g Il Nr.8 BGB), ein
Widerrufausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige Ab-
sendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist

gegeniber der

Bayernlnvest Luxembourg S.A.

z.Hd. Fund Consulting & Tax Services
6 B, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

schriftlich unter Angabe der Person des Erklaren-
den einschlieB3lich dessen Unterschrift zu erklaren,
wobei eine Begrindung nicht erforderlich ist.
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Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufab-
rechnung Ubersandt worden ist und darin eine Be-
lehrung Uber das Widerrufsrecht wie die vorlie-
gende enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den
Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der
Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer
die Aktien im Rahmen seines Gewerbebetriebes
erworben hat oder er den Kaufer zu den Verhand-
lungen, die zum Verkauf der Aktien gefuhrt haben,
aufgrund vorhergehender Bestellung gemaR § 34f
| der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits
Zahlungen geleistet, so ist die auslandische In-
vestmentgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, ge-
gebenenfalls Zug um Zug gegen Rickibertragung
der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und
einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der be-
zahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der
Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet
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32. BAYERNINVEST IMUBERBLICK
Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds
Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist es, Uber einen rollieren-
den 12- Monatshorizont einen positiven Ertrag bei
geringen Ertrags- und Vermégensschwankungen
zu erwirtschaften. Im Rahmen der variablen Port-
foliostruktur wird den Gesichtspunkten Risiko- und
Renditeoptimierung durch eine breite Streuung

des Anlagevermdgens Rechnung getragen.
Anlagestrategie

Der Teilfonds Bayerninvest Reserve EUR Bond-
Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale
und erfullt die Voraussetzungen des Artikels 8 der
VERORDNUNG (EU) 2019/2088 DES EUROPAI-
SCHEN PARLAMENTS UND DES RATES uber
nachhaltige Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor und bertcksichtigt in diesem
Zusammenhang Nachhaltigkeits- bzw. ESG-Krite-
rien bei der Auswahl der Vermdgensgegenstande.
Dabei verfolgt der Fonds ein individuelles Nachhal-
tigkeitsprofil und bertcksichtigt im Rahmen seiner
Anlageziele und -strategie Faktoren wie Umwelt,
Soziales und gute Unternehmensfihrung. Um die-
ses Profil dauerhaft sicherzustellen, werden ent-
sprechende Kriterien, wie nachfolgend dargestellt,
im Rahmen der Anlageentscheidung bertcksich-
tigt; diese bilden das Profil anhand transparenter,

objektiv prufbarer Kriterien ab.

Weitere vorvertragliche Informationen uber die
okologischen und/oder sozialen Merkmale sind im
nachfolgenden Anhang ,Vorvertragliche Informati-
onen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz
1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-
nanzprodukten® enthalten.

Als Anlageziel wird nicht die passive Nachbildung
eines Rentenindexes (Branche) verfolgt. Vielmehr
strebt der Fondsmanager an, das Teilfondsvermo-
gen Uber einen aktiv ausgesteuerten Selektions-
prozess in den jeweils analytisch interessantesten

Werten zu investieren. Bei der Portfoliostruktur
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kann jedoch der relativen Gewichtung der Unter-
nehmen in den spezifischen Landerindizes Rech-
nung getragen werden. Die Anlage des Teilfonds-
vermdgens des Bayernlnvest Reserve EUR Bond
Fonds erfolgt zu mindestens 51% in Anleihen oder
anderen zinstragenden Wertpapieren des internati-
onalen Kapitalmarkts. Die durchschnittliche Rest-
laufzeit des Teilfondsvermdgens betragt maximal
dreiJahre. Einzelne Wertpapiere werden mit einer

Restlaufzeit von maximal funf Jahren erworben.

Der uUberwiegende Teil der Anlagen erfolgt in auf
EURO denominierten Anlagen. Erganzend dazu
kénnen Beimischungen in anderen W&hrungen
des G10-Universums getatigt werden, wenn diese
in EURO abgesichert werden.

Das Anlageuniversum des Bayerninvest Reserve
EUR Bond Fonds umfasst neben o6ffentlichen An-
leihen und Pfandbriefen auch nicht nachrangige
Unternehmensanleihen im Investmentgrade-Be-
reich. Dem spezifischen Anlagerisiko der Anlage-
klasse tragt der Fondsmanager Rechnung, indem
Uber einen aktiv ausgesteuerten Managementansatz
bei den Anlageentscheidungen makrotkonomische
Faktoren (z.B. das konjunkturelle Umfeld, das
Marktzinsniveau, die Marktliquiditat, die Branchen-
entwicklung) sowie auch mikro6konomische Fakto-
ren (z.B. die Unternehmensbonitat sowie unterneh-
mensspezifische Events) beriicksichtigt werden. Die
Teilfondsallokation tragt den Branchen- und Titelrisi-
ken durch eine breite Diversifikation des Teilfonds-

vermogens angemessen Rechnung.

Zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie
kann der Teilfonds Derivate sowie sonstige Tech-
niken und Instrumente verwenden, wobei das mit
Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamt-
nettowert des Teilfonds nicht Uberschreiten darf.
CDS werden in Rahmen der Anlagestrategie nicht

genutzt.

Der Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds darf
insgesamt hdchstens 10% seines Vermdgens in
Anteile anderer OGAW oder anderer OGA anle-

gen.

Bayerninvest



BAYERNINVEST RESERVE EUR BOND FONDS

Im Ubrigen kann in alle gemaR Artikel 4 des Ver-
waltungsreglements zulassigen Vermogenswerte

investiert werden.

Fir den Teilfonds diirfen daneben fliissige Mittel ge-
halten werden. Die zuséatzlichen flussigen Mittel be-
schranken sich auf Sichteinlagen, wie Bargeld auf Gi-
rokonten bei einer Bank, Uber die jederzeit verfligt
werden kann, umlaufende oder auf3ergewodhnliche
Kosten zu decken, oder die fur den Zeitraum, der fur
die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte ge-
manR Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen er-
forderlich ist oder fir einen Zeitraum, der im Falle un-
gunstiger Marktbedingungen zwingend erforderlich
ist, benotigt werden. Der Anteil solcher zusatzlichen
liquiden Mittel ist auf 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds begrenzt.Diese Grenze von 20 % darf nur
dann voriibergehend Uberschritten werden, wenn
dies aufgrund auBRergew6hnlich ungiinstiger Markt-
bedingungen unbedingt erforderlich ist, Umstande
dies erfordern und wenn eine solche Uberschreitung
im Hinblick auf die Interessen der Anleger gerechtfer-
tigt ist, z.B. unter sehr ernsten Umstanden.

Risikoprofil

Durch die internationale Streuung der Anleihein-
vestitionen partizipiert der Investor an der Entwick-
lung der Anleiheméarkte der Eurozone. Obwohl die
Wertentwicklung der Anlage in Unternehmensan-
leihen Schwankungen unterworfen ist, bedingt die
breite Streuung des Bayernlnvest Reserve EUR
Bond Fonds auf Lander, Branchen und Titel eine
weitgehende Unabhangigkeit von der spezifischen
Entwicklung der Einzeltitelanlage. Aufgrund der
kurzen Laufzeiten des Anlagevermégens wird ein
stetiger Wertzuwachs des Teilfondsvermdgens
angestrebt. In der Regel kdnnen durch die Kombi-
nation von Einlagen und festverzinslichen Wertpa-
pieren mit kurzer (Rest-)Laufzeit hohere Ertrage
als im Geldmarktbereich erwirtschaftet werden.
Wegen der kurzen Restlaufzeiten halten sich Kurs-

schwankungen infolge von Zinsédnderungen

in engen Grenzen. Die breite Diversifikation des

Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds erschlief3t
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dem Investor auf Ebene der Zins-, Kurs-, und

Schuldnerentwicklungen  ein  Uberschaubares
Chance-/Risikoverhéltnis sowie die weitgehende
Unabhangigkeit von der spezifischen Entwicklung

der Einzelanlage.

ESG-Risiken

Fir die Beurteilung der Nachhaltigkeit eines Emit-
tenten verlasst sich der Fondsmanager weitge-
hend auf Informationen der Emittenten und ent-
sprechender Datenanbieter. Externe Datenanbie-
ter sammeln Informationen von Unternehmen bzw.
Emittenten zum Umgang mit Nachhaltigkeitsthe-
men und stellen diese ihren Kunden in gebiindelter
Form zur Verfiigung. Neben der Weiterleitung von
Informationen nehmen die Datenanbieter auch Be-
urteilungen der Informationen vor, die in die Inves-
tentscheidung einbezogen werden kdnnen. Trotz
sorgfaltiger Auswahl des Datenanbieters kann es
dennoch bei Datenanbietern zu Fehlern in Bezug
auf ESG-Daten kommen, die dazu fuhren, dass
Vermogensgegenstande erworben werden, die die
genannten Nachhaltigkeitskriterien nicht oder nicht
umfanglich erfillen. Daneben kénnen Unterneh-
men ihre Geschaftspolitik nach dem Erwerb eines
Vermdgensgegenstands anpassen und dann nicht
mehr als nachhaltig im Sinne der vorstehenden
Kriterien gelten. Es kann daher nicht garantiert
werden, dass die erworbenen Vermodgensgegen-
stande den Nachhaltigkeitskriterien jederzeit und
im vollen Umfang entsprechen. Im Hinblick auf ei-
nen Verstol3 gegen die zehn Prinzipien der ,United
Nations Global Compact® beziehen sich die Ver-
waltungsgesellschaft und der Fondsmanager
grundsatzlich auf die Angaben in den Nachhaltig-
keitsbewertungen externer Datenanbieter.

Der Fondsmanager hat in der Regel nicht die M6g-
lichkeit, die Informationen des Emittenten oder Da-
tenanbieters zu lGberprifen. Trotz sorgfaltiger Aus-
wahl des Datenanbieters kann es beim Datenan-
bieter zu Fehlern in Bezug auf ESG-Daten kom-
men. Durch falsche oder fehlerhafte ESG-Daten
kann es sein, dass die Investitionsentscheidung

des Fondsmanagers beeinflusst wird. Daneben
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kénnen Unternehmen ihre Geschéftspolitik anpas-

sen und dann nicht mehr als nachhaltig gelten.

Die Auswahl von nachhaltigen Unternehmen be-
deutet auch nicht, dass die Investition in Investiti-
onsobjekte dieses Emittenten risikofrei oder nur
mit geringen Risiken verbunden ist. Auch die In-
vestitionsobjekte nachhaltiger Emittenten kdnnen

ausfallen und zu Verlusten im Teilfonds fiihren.

Die Anlagestrategie des Teilfonds umfasst ein in-
dividuelles Nachhaltigkeitsrisikoprofil und berick-
sichtigt Faktoren wie Umwelt, Soziales und gute
Unternehmensfihrung. Des Weiteren wird die
ESG-Politik der Verwaltungsgesellschaft ange-
wendet. Dadurch kann sich das Anlageuniversum
verkleinern, was eine schlechtere Wertentwicklung
im Vergleich zum Gesamtmarkt zur Folge haben
kann.

Durch die Anwendung von Ausschlusskriterien
kann das Portfolio des Teilfonds insgesamt kon-
zentrierter ausfallen in Bezug auf die Einzeltitel als
auch in Bezug auf die Branchen- oder Landerallo-
kation im Vergleich zu einem Fonds, der keine
Ausschlusskriterien anwendet. Durch eine solche
Konzentration kann es Zeiten einer besseren oder
einer schlechteren Performance im Vergleich zu
einem Fonds kommen, dem ein breiteres Invest-
mentuniversum zur Verfigung steht. Darlber hin-
aus gilt, dass Nachhaltigkeitsrisiken Ereignisse
oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, So-
ziales oder Unternehmensfiihrung sind, deren Ein-
treten tatséchlich oder potenziell wesentliche ne-
gative Auswirkungen auf den Wert der Investition
des Teilfonds haben kdnnen. Die Verwaltungsge-
sellschaft und der Fondsmanager betrachten
Nachhaltigkeitsrisiken als Faktoren anderer Risi-
koarten, insbesondere des Marktpreisrisikos, des
Adressenausfallrisikos, des Liquiditatsrisikos so-

wie des operationellen Risikos.
Risikohinweise Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere
ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Markt-

zinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines
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Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen die

Marktzinsen gegentiber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver-
zinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Markt-
zins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpa-

piere.

Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktu-
elle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in
etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit
der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich
aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kurzeren Lauf-
zeiten haben demgegenuber in der Regel gerin-
gere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente mit ei-
ner Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten besit-
zen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit tendenziell ge-

ringere Kursrisiken.
Wahrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte des Teilfonds in anderen
Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswahrung
angelegt sind, erhélt das Teilfondsvermdgen die
Ertrage, Rickzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegeniiber der Teilfondswéahrung,
so reduziert sich der Wert des Teilfondsvermo-

gens.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatge-

schaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Ab-
schluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit

folgenden Risiken verbunden:

Kursédnderungen des Basiswertes kdnnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wer-
tanderugen des einem Swap zugrundeliegenden
Vermodgenswertes kann das Teilfondsvermbgen

ebenfalls Verluste erleiden.
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Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten ver-

bunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Teilfondsvermégens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der

Basiswerte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass
die vom Teilfondsvermégen gezahlte Optionspra-
mie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass das Teilfondsvermégen zur Ab-
nahme von Vermdgenswerten zu einem héheren
als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung
von Vermégenswerten zu einem niedrigeren als
dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Das Teil-
fondsvermdgen erleidet dann einen Verlust in
Hohe der Preisdifferenz minus der eingenomme-

nen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass das Teilfondsvermdgen infolge einer uner-
warteten Entwicklung des Marktpreises bei Fallig-
keit Verluste erleidet.

Die bei Devisentermingeschéaften bzw. bei dem Er-
werb von entsprechenden Optionsrechten und Op-
tionsscheinen entstehenden Kosten und eventuel-
len Verluste verringern das Ergebnis des Teil-

fonds.
Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten héngt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingun-
gen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie

Stimmungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.
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Leverage

Die Anlagestrategie kann mit einem Leverage ver-
bunden sein und unterliegt den damit verbundenen
Risiken. Im Falle von wesentlichen und nachteiligen
Wechselkursbewegungen allgemein besteht die
Madoglichkeit, dass der Teilfonds wesentliche Ver-

luste erleidet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe
der Hebelwirkung (englisch ,leverage®) des Teil-
fonds mit Hilfe des Ansatzes Uber die Summe der
Nennwerte (englisch ,sum of the notionals®) der
derivativen Finanzinstrumente. Bei diesem Ansatz
werden die anzurechnenden Werte aus gegenlau-
figen Positionen nicht saldiert, sondern addiert,
d.h. insbesondere, dass die zu Absicherungszwe-
cken genutzten derivativen Finanzinstrumente mit
positivem Wert bei der Addition bertcksichtigt wer-
den mussen. Die nachstehend ausgewiesene
Hohe der erwarteten Hebelwirkung ist als Verhalt-
nis zwischen der Summe der Nominalwerte und
des Netto-Teilfondsvermégens ausgedruckt und
basiert auf historischen Werten und erwarteten
Entwicklungen. Es wird erwartet, dass die Hohe
der Hebelwirkung grundséatzlich zwischen durch-
schnittlich 0,3 und maximal 0,6 bezogen auf das
Netto-Teilfondsvermdgen liegen wird. Ein Hebel
von 0 bedeutet in diesem Zusammenhang, dass
der Teilfonds keine derivativen Finanzinstrumente

oder sonstige anzurechnenden Werte enthéalt.

Es ist zu berilicksichtigen, dass derivative Finan-
zinstrumente fur verschiedene Zwecke eingesetzt
werden kdnnen und die Berechnung der erwarte-
ten Hohe der Hebelwirkung nicht zwischen diesen
unterschiedlichen Zweckbestimmungen der deriva-
tiven Finanzinstrumente unterscheidet. Die ausge-
wiesene Hohe der erwarteten Hebelwirkung spie-
gelt daher nicht den Risikogehalt des Teilfonds
wieder. Neue Marktgegebenheiten kénnen sowohl
die Gewichtung der einzelnen derivativen Finan-
zinstrumente als auch die Auspragungen der Risi-
kofaktoren fur jedes derivative Finanzinstrument

im Verlauf der Zeit andern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass in
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Ausnahmeféllen auch die Hohe der erwarteten He-
belwirkung von der oben ausgewiesenen Spanne

abweichen kann.
(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine
Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung der An-
lageziele gemacht werden kdnnen und er gegebe-
nenfalls Gefahr |auft einen Totalverlust zu erleiden,
bzw. einen niedrigeren Betrag zurlickzuerhalten,

als denjenigen, den er investiert hat.
Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Teilfonds Bayerninvest Reserve
EUR Bond Fonds ist fur Anleger geeignet, die an
der Entwicklung der internationalen Kapitalméarkte
partizipieren wollen, dabei aber mdglichst Wert-
schwankungen des Portfolios vermeiden mdchten.
Der Anleger muss dennoch grunséatzlich bereit und
in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile
und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzuneh-
men. Der Anleger sollte einen Anlagehorizont von
mindestens sechs Monaten haben.
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Eckwerte

Anteilklasse AL

2. September 1991

Erstausgabe:
. DEM 1.100,00
Erstausgabepreis:
ISIN LU0034055755
. 97177
Wertpapierkennnummer 8
0,
Ausgabeaufschlag: Max. 1 %
Ricknahmeprovision: Keine
0,25% p.a.
Verwaltungsgebuhr: eovop-a
(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten Durch-
schnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoinventar-
werten des Teilfonds und zahlbar am Ende des Monats)
) Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH KarlstraRe 35
Fondsmanager:
D-80333 Miinchen
. Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwaltungs-
Fondsmanagerhonorar:

gebuhr getragen.
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Der Fondsmanager erhélt neben dem Fondsmanagerhonorar zusétz-

Performance Fee:
lich eine erfolgsbezogene Vergiltung (,Performance Fee®) in Hohe

von 20% der uber 0,5% p.a. kumulierten, hinausgehenden positiven
Performance der Anteilklasse (,Hurdle Rate“) zum Ende einer Abrech-
nungsperiode. Die Abrechnungsperiode umfasst ein Geschéaftsjahr
und beginnt am 01.04. eines jeden Jahres. Der Referenzzeitraum zur
Messung der Performance entspricht dem gesamten Lebenszyklus
des Teilfonds. Ein Anspruch auf Zahlung einer Performance Fee be-
steht nur dann, wenn der Anteilwert denjenigen Anteilwert tbersteigt,
welcher zuletzt zu einer Auszahlung einer Performance Fee fihrte
(,High-Watermark-Prinzip“). Durch Anwendung der vorgenannten
Prinzipien erfolgt eine Auszahlung der erfolgsbetogenen Vergitung
nur, sofern die im Folgenden genannten Bedingungen vollumfanglich
erfullt sind:
a) die kumulierte Referenzperformance von 0,5% wurde zum Ende ei-
ner Abrechnungsperiode Ubertroffen
b) zum Ende einer Abrechnungsperiode wurde eine neue High-Water-
mark erreicht

Bei der Berechnung der Anteilwertentwicklung zur Messung der jewei-
ligen Performance gegenuber der Referenzperformance, werden alle
Kosten (exkl. Der erfolgsabhangigen Vergitung) und etwaige Aus-
schittungen bericksichtigt (Net of all costs). Die Ermittlung eines An-
spruchs auf Performance Fee erfolgt taglich (Betrachtungstag) und wird
im jeweiligen ermittelten Anteilwert entsprechend berucksichtigt. Ent-
sprechend des taglichen Vergleiches der prozentualen Entwicklung des
Nettoinventarwertes je Anteil und der Referenzperformance, sowie un-
ter Berlcksichtigung des High-Watermark-Prinzips wird eine rechne-
risch angefallene, erfolgsabhéngige Vergitung im Fondsvermdgen zu-
rickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend auf-
gelodst. Aufgeldste Ruckstellungen fallen dem Fondsvermégen zu.Die
am Ende des Geschéftsjahres bestehende, zurtickgestellte erfolgsbe-
zogene Vergltung ist nachtraglich zum Ende des Geschéftsjahres

zahlbar.
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Die erfolgsabhangige Vergiitung errechnet sich wie folgt:

I, = Ve+Fe_q
Ne
_ At
Ki =K1 x(1+ Vt+Ft—1)
Wy = K¢ x I
W
Fo= VS X B xmax( —1;0>wennWt>HWij
t = t—1
0 wenn W, < HWMp;
HWMp] = max (WPI' "'IWPj)
t—1
1
Bt:t 1*2Vi+Fi—1 wo t>2
i=1
Bl = 0
FO = 0
KO = 1
Wpr =Wy =1

mit

|tI

Anteilspreis ohne Berlicksichtigung der Perf. Fee flr den

Berechnungstag t

VtI
NtI
At
KtZ
BtI
Fi:
WtZ

ijZ

VS:

HWMs;:

Fondsvolumen am Berechnungstag t

Anteile am Berechnungstag t

Ausschittung am Berechnungstag t

Korrekturfaktor am Berechnungstag t
Berechnungsgrundlage am Berechnungstag t
Performance Fee Riickstellungen am Berechnungstag t
Bereinigter Anteilspreis am Berechnungstag t
Bereinigter Anteilspreis am Anfang der Periode j
Vergutungssatz

High watermark fiir die Berechnungsperiode j

Beispielhafte Berechnung

Geschifts-
jahr{s1)

Anteilspreis
PIES fperanigy

positive
Anteilsgrei Rirkstellungen Verlustvortr
Anteilspreis i in ; Pert Fee- agaus
3 YD WM | Hurdle Rate Outperformance | * 207 ) | |PertFechnspruch e g Perf. Fee
iy HWM  Gebiibrenperiod| (/e Ridetellungen  Vorperinde
ane e n

fialoein)

108,00
110,00

105,00

11,15
w17

11,15

Die Berechnung der Performance Fee folgt der Methodik des Bundes-

verbandes Investment und Asset Management e.V. (BVI). Details sind

unter dem Link https://www.bvi.de/service/statistik-und-research/wert-

entwicklungsstatistik/ abrufbar.
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0,05% p.a.
(berechnet in % des Teilfondsvermégens am Ende eines jeden Quar-

Taxe d’abonnement:

tals)

Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am
Bewertungstag:

Main.

ile *1) *2

Anteile: Inhaberanteile *1) *2)
Verwendung der Ertrage: AuSSChUttend
Anteilklasse: InstANL 1

15.01.2020
Erstausgabe:
ISIN: LU2091562707
WKN: A2PWTS8

- EUR 10.000,
Erstausgabepreis UR 10.000,00

Mindestzeichnungsbetrag: EUR 10.000,00

.. Ausschuttend
Verwendung der Ertrage:
Entfallt
Ausgabeaufschlag:
. Keine
Ricknahmeprovision: !
0,095% p.a.
Verwaltungsgebihr: ' °pP
(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten Durch-
schnittswertes aus den bewertungstéaglich ermittelten Nettoinventar-
werten des Teilfonds und zahlbar am Ende des Monats)
Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH Karlstral3e 35
Fondsmanager:
D-80333 Miinchen
. Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwaltungs-
Fondsmanagerhonorar:

gebuhr getragen.
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Der Fondsmanager erhalt neben dem Fondsmanagerhonorar zuséatz-

Performance Fee:
lich eine erfolgsbezogene Vergiltung (,Performance Fee®) in Hohe

von bis zu 20% der Uber 0,5% p.a. kumulierten, hinausgehenden po-
sitiven Performance der Anteilklasse (,Hurdle Rate") zum Ende einer
Abrechnungsperiode. Die Abrechnungsperiode umfasst ein Ge-
schéaftsjahr und beginnt am 01.04. eines jeden Jahres. Der Referenz-
zeitraum zur Messung der Performance entspricht dem gesamten Le-
benszyklus des Teilfonds.Ein Anspruch auf Zahlung einer Perfor-
mance Fee besteht nur dann, wenn der Anteilwert denjenigen Anteil-
wert Ubersteigt, welcher zuletzt zu einer Auszahlung einer Perfor-
mance Fee fuhrte (,High-Watermark-Prinzip“). Durch Anwendung der
vorgenannten Prinzipien erfolgt eine Auszahlung der erfolgsbetoge-
nen Vergutung nur, sofern die im Folgenden genannten Bedingungen
vollumfanglich erfillt sind:
c) die kumulierte Referenzperformance von 0,5% wurde zum Ende ei-
ner Abrechnungsperiode Ubertroffen
d) zum Ende einer Abrechnungsperiode wurde eine neue High-Water-
mark erreicht

Bei der Berechnung der Anteilwertentwicklung zur Messung der jewei-
ligen Performance gegenuber der Referenzperformance, werden alle
Kosten (exkl. Der erfolgsabhangigen Vergitung) und etwaige Aus-
schittungen bericksichtigt (Net of all costs). Die Ermittlung eines An-
spruchs auf Performance Fee erfolgt taglich (Betrachtungstag) und wird
im jeweiligen ermittelten Anteilwert entsprechend berucksichtigt. Ent-
sprechend des taglichen Vergleiches der prozentualen Entwicklung des
Nettoinventarwertes je Anteil und der Referenzperformance, sowie un-
ter Berlcksichtigung des High-Watermark-Prinzips wird eine rechne-
risch angefallene, erfolgsabhéngige Vergitung im Fondsvermdgen zu-
rickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend auf-
gelodst. Aufgeldste Ruckstellungen fallen dem Fondsvermégen zu.Die
am Ende des Geschéftsjahres bestehende, zurtickgestellte erfolgsbe-
zogene Vergltung ist nachtraglich zum Ende des Geschéftsjahres

zahlbar.
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Die erfolgsabhangige Vergitung errechnet sich wie folgt:

I, = Ve+Fe_q
Ne
_ At
Ki =K1 x(1+ Vt+Ft—1)
Wy = K¢ x I
W
Fo= VS X B xmax( —1;O>wennWt>HWij
t = t—1
0 wenn W, < HWMp;
HWMp] = max (WPI' "'IWPj)
t—1
1
Bt:t 1*2Vi+Fi—1 wo t>2
i=1
Bl = 0
FO = O
KO = 1
Wpr =Wy =1

mit

|tI

Anteilspreis ohne Berlicksichtigung der Perf. Fee flr den

Berechnungstag t

VtI
NtI
At
Kt:
BtI
Fe:
Wt:
iji
VS:

HWMs;:

Fondsvolumen am Berechnungstag t

Anteile am Berechnungstag t

Ausschittung am Berechnungstag t

Korrekturfaktor am Berechnungstag t
Berechnungsgrundlage am Berechnungstag t
Performance Fee Riickstellungen am Berechnungstag t
Bereinigter Anteilspreis am Berechnungstag t
Bereinigter Anteilspreis am Anfang der Periode j
Vergutungssatz

High watermark fiir die Berechnungsperiode j

Beispielhafte Berechnung

positive
Anteilsprei Rickstellungen Verlustvortr
GI:(:GT]E " | Anteilspreis Mterl,lw.':b Y HWM  |Hurdle Rate Outperformance ‘::’:: Gehﬂhr‘:r\pe'in . pert in‘"’f”'“m Volumen Ruf::ell::gen \'n:::;de pert Fee
/e e n
(afnein)
& 100,00
&, | w0 050% ja ja a 10000 1 1w
& | 120 045 ja ja a 5900 LT}
6 | 013 057% a 3 a 1200
6, | 120 E ja nein nein 150
6 | 150 288% ja ja a 29350
6, | 100 - nein nein nein 30510
&, | w0 0a5% n ja n 5900
6 | 150 636% j ja a 129500
6 | 100 04%% j a a 3100 1 s
6y | 10 - n ne n 500

Die Berechnung der Performance Fee folgt der Methodik des Bundes-

verbandes Investment und Asset Management e.V. (BVI). Details sind

unter dem Link https://www.bvi.de/service/statistik-und-research/wer-

tentwicklungsstatistik/ abrufbar.
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0,01% p.a.
(berechnet in % des der Anteilklasse InstANL1 zuzurechnenden An-

Taxe d’abonnement:

teils am Teilfondsvermdgen am Ende eines jeden Quartals und zahl-

bar am Ende eines jeden Quartals)

i InstANL 2
Anteilklasse:
(vorbehalten fir institutionelle Investoren)
Erstausgabe: 15.01.2020
ISIN: LU2091562020
WKN: A2PWT9

Erstausgabepreis: EUR 10.000,00

Mindestzeichnungsbetrag: EUR 50 Mio.
Verwendung der Ertrage: Ausschuttend
Ausgabeaufschlag: Entfallt
Ricknahmeprovision: Keine
% p.a.

Verwaltungsgebiihr: 0.05%p.a

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH KarlstraRe 35
Fondsmanager:

D-80333 Munchen

Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwaltungs-
Fondsmanagerhonorar:

gebuhr getragen.
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Der Fondsmanager erhalt neben dem Fondsmanagerhonorar zuséatz-

Performance Fee:
lich eine erfolgsbezogene Vergiltung (,Performance Fee®) in Hohe

von bis zu 20% der Uber 0,5% p.a. kumulierten, hinausgehenden po-
sitiven Performance der Anteilklasse (,Hurdle Rate“) zum Ende einer
Abrechnungsperiode. Die Abrechnungsperiode umfasst ein Ge-
schéaftsjahr und beginnt am 01.04. eines jeden Jahres. Der Referenz-
zeitraum zur Messung der Performance entspricht dem gesamten Le-
benszyklus des Teilfonds.Ein Anspruch auf Zahlung einer Perfor-
mance Fee besteht nur dann, wenn der Anteilwert denjenigen Anteil-
wert Ubersteigt, welcher zuletzt zu einer Auszahlung einer Perfor-
mance Fee fuhrte (,High-Watermark-Prinzip“). Durch Anwendung der
vorgenannten Prinzipien erfolgt eine Auszahlung der erfolgsbetoge-
nen Vergitung nur, sofern die im Folgenden genannten Bedingungen
vollumfanglich erfillt sind:
e) die kumulierte Referenzperformance von 0,5% wurde zum Ende ei-
ner Abrechnungsperiode Ubertroffen
f) zum Ende einer Abrechnungsperiode wurde eine neue High-Water-
mark erreicht

Bei der Berechnung der Anteilwertentwicklung zur Messung der jewei-
ligen Performance gegenuber der Referenzperformance, werden alle
Kosten (exkl. Der erfolgsabhangigen Vergitung) und etwaige Aus-
schittungen bericksichtigt (Net of all costs). Die Ermittlung eines An-
spruchs auf Performance Fee erfolgt taglich (Betrachtungstag) und wird
im jeweiligen ermittelten Anteilwert entsprechend berucksichtigt. Ent-
sprechend des taglichen Vergleiches der prozentualen Entwicklung des
Nettoinventarwertes je Anteil und der Referenzperformance, sowie un-
ter Berlcksichtigung des High-Watermark-Prinzips wird eine rechne-
risch angefallene, erfolgsabhéngige Vergitung im Fondsvermdgen zu-
rickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend auf-
gelodst. Aufgeldste Ruckstellungen fallen dem Fondsvermégen zu.Die
am Ende des Geschéftsjahres bestehende, zurtickgestellte erfolgsbe-
zogene Vergltung ist nachtraglich zum Ende des Geschéftsjahres

zahlbar.
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Die erfolgsabhéangige Vergutung errechnet sich wie folgt:

I = Vt+N1‘:t—1
At
Ky =Keg x (1 + V[:+Ft—1)
Wy =Ky * I
Wy
_JVS X B, Xmax( —1;0) wenn Wy > HWMp;
Fe = W1
0 wenn W, < HWMp;
HWMp; = max (Wpy, ..., Wp;)
t—-1
Bt=ti1*ZVi+Fi_1 wo t=2
B, =0 l
Fo=0
Ko=1
Wpe =Wy =1
mit
le: Anteilspreis ohne Berlicksichtigung der Perf. Fee flr den
Berechnungstag t
Vi Fondsvolumen am Berechnungstag t
Ni: Anteile am Berechnungstag t
Ac Ausschuttung am Berechnungstag t
Kt: Korrekturfaktor am Berechnungstag t
Bt Berechnungsgrundlage am Berechnungstag t
Fe Performance Fee Rlickstellungen am Berechnungstag t
W Bereinigter Anteilspreis am Berechnungstag t
W5p:  Bereinigter Anteilspreis am Anfang der Periode j
VS: Vergltungssatz

HWMp;: High watermark fir die Berechnungsperiode j
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Die Berechnung der Performance Fee folgt der Methodik des Bundes-

verbandes Investment und Asset Management e.V. (BVI). Details sind

unter dem Link https://www.bvi.de/service/statistik-und-research/wer-

tentwicklungsstatistik/ abrufbar.
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0,01% p.a.

(berechnet in % des der Anteilklasse InstANL 2 zuzurechnenden Anteils

Taxe d’abonnement:

am Teilfondsvermégen am Ende eines jeden Quartals und zahlbar am
Ende eines jeden Quartals)

Alle Anteilklassen

o -
Verwahrstellengebiihr 0,04%, min. 10.000 EUR p.a.

Teilfondswahrung: EURO

- - OF+ 0+ - -
Zahitag von Zeichnungen und Bewertungstag (Trading Day = Cut-Off + 0) + 2 Bankarbeitstage in

Riicknahmen von Anteilen: Luxemburg

Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am
Bewertungstag:

Main.

Laufzeit: Unbegrenzt

. Luxemburg, D hland, Osterreich
Vertriebslander: uxemburg, Deutschland, Osterreic

Der Value at Risk (99%, 20T) fur den Teilfonds betréagt maximal 20%

(Absoluter VaR).
Der durchschnittliche Hebel betréagt 0,3 Der maximale Hebel betragt

0,6

Ansatz Uber die Summe der Nennwerte (sum of the notionals ap-

Gesamtrisiko:

Leverage/ Hebel:

Berechnungsmethode:
proach)

(*1) Die Verwaltungsgesellschaft beschloss, dass ab dem 25. Mai 1998 keine effektiven Stlicke mehr ausgegeben
werden. Die sich im Umlauf befindlichen Inhaberzertifikate behalten ihre Gultigkeit und kénnen zu jeder Zeit durch
den Anteilinhaber bei der Hauptzahlstelle oder einer anderen Zahlstelle gegen nicht effektive Stiicke umgetauscht
werden.

(*2) Mit Beschluss des Verwaltungsrates vom 14. Februar 2000 erfolgte zum

1. April 2000 ein Anteilesplit von 1:10; fiir jeweils einen Anteil werden 9 weitere Anteile der gleichen Gattung gratis
ausgegeben; der Nettoinventarwert pro Anteil wird entsprechend durch 10 geteilt. Die im Umlauf befindlichen Inha-
berzertifikate behalten ihre Gultigkeit.
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Anhang «Okologische und/oder soziale Merkmale» des Teilfonds Bayerninvest Re-

serve EUR Bond Fonds

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Ar-
tikel 6 Absatz 1 der Verordnung (E) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investition i
eine Investition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur Erreic
eines Umweltziels oder sozial
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
diese Investition keine Umwe
ziele oder sozialen Ziele erhe
beeintrachtigt und die Untert
men, in die investiert wird, Vi
rens- weisen einer guten

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung

(EVU) 2020/852

festgelegt ist und ein Ver-
zeichnis von 6kologisch
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial nachhalti-
gen Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.

Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomie-kon-
form sein oder nicht.

Ausgabe Méarz 2023

Name des Produkts: Bayerninvest Reserve EUR Bond

Fonds

Unternehmenskennung (LEI-Code)
5299001AIRKTBOI5ZQ80

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

N A P

l. Nein

O

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als okologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

O

[0 mit einem Umweltziel in

[J mit einem sozialen Ziel

sche/soziale Merkmale beworben,
aber keine nachhaltigen Investitio-
nen getatigt.

Es werden damit o©kologi-
sche/soziale Merkmale be-
worben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen an-
gestrebt werden, enthalt es ei-
nen Mindestanteil von _% an
nachhaltigen Investitionen

Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU- Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

Es werden damit Okologi-
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W |
-’ y Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds verfolgt ein individuelles Nachhaltigkeitsprofil und berticksichtigt im Rahmen seiner Anlageziele
und Strategie-Faktoren wie Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung (,,ESG-Kriterien®). Dabei strebt
der Teilfonds an, Anreize zu setzen, Umsatze mit aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten kontroversen Wirt-
schaftstdtigkeiten zu reduzieren sowie das nachhaltige Handeln von Unternehmen zu férdern. Um dieses
Profil dauerhaft sicherzustellen, werden entsprechende Kriterien, wie nachfolgend dargestellt, im Rahmen
der Anlageentscheidung beriicksichtigt; diese bilden das Profil anhand transparenter, objektiv prifbarer Kri-
terien ab.

Hinter dem Kirzel ,,ESG” stehen drei Teilbereiche von Nachhaltigkeit. Dies sind Umweltaspekte wie MalRnah-
men gegen den Klimawandel (,,E“), soziale Aspekte wie Menschenrechte und Arbeitsstandards (,,S“) sowie
Aspekte guter Unternehmensfiihrung wie die Verwendung von Ethikkodizes und der Zusammensetzung des
Aufsichtsrats (,G“). Die Uberpriifung der vorgenannten Kriterien erfolgt anhand eigener und externer Quel-
len, die als Nachhaltigkeitstfilter dienen und ethische, soziale sowie 6kologische Aspekte der Kapitalanlage
beriicksichtigen. Somit werden grundsatzlich Anlagen in Unternehmen ausgeschlossen, die gegen die zehn
Prinzipien der ,,United Nations Global Compact” verstoRen.

Der Teilfonds investiert daher nicht in Unternehmen, deren wirtschaftlichen Aktivitaten zum jeweiligen Min-
destprozentsatz mindestens einer der folgenden Kategorien zugeordnet werden kdnnen:

- Unternehmen, die gegen die 10 Prinzipien der "United Nations Global Compact" verstofRen

- Aussteller eines Wertpapiers, wenn ihnen in ihrem Geschéftsbetrieb schwere Kontroversen attestiert wer-
den

- Rlstung,

- Tabak,

- Kohle,

- VerstoRe gegen Freiheit und Demokratie.

Ausgabe Méarz 2023 Bayerninvest



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

Bei den
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nach-
haltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung
von Korruption
und Bestechung.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-
zelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt be-
worben werden, herangezogen?

Fir jede der genannten nachhaltigen Merkmale wird ein Indikator definiert, der die Einhaltung Uberpriift.
Dieser misst, ob die Anforderung eingehalten wurde. Das bedeutet, dass gemessen wird, ob es zu VerstoRRen
gegen die nachfolgend genannten Ausschlusskriterien kam. Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen,
deren wirtschaftlichen Aktivitaiten mindestens einer der folgenden Kategorien zugeordnet werden kdénnen
(sofern keine Mindestumsatze angegeben sind, ist schon ein Umsatzanteil von >0% fiir den Ausschluss ausrei-
chend):

- Unternehmen, die gegen die 10 Prinzipien der "United Nations Global Compact" verstoRen

- Aussteller eines Wertpapiers, wenn ihnen in ihrem Geschaftsbetrieb schwere Kontroversen (gemessen an-
hand eines MSCI ESG Controversy Score von ,,0“) attestiert werden

- Rustung: Emittenten, die mehr als 10 Prozent ihres Umsatzes mit Waffen(-systemen) und/oder mit sonstigen
Rlstungsgltern, wie z. B. Radaranlagen erzielen. Ebenfalls ausgeschlossen werden Unternehmen, die geach-
tete Waffen, wie z B. Landminen und ABC-Waffen, produzieren und/oder vertreiben sowie Unternehmen, die
zivile Schusswaffen (Gewehre, Pistolen, 0.3.) herstellen oder vertreiben.

- Tabak: Als Verstol8 gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes mit
Endprodukten wie z. B. Zigaretten oder Zigarren erzielen.

- Kohle: Als VerstoR gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehr als 30 Prozent ihres Umsatzes
mit der Forderung und dem Verkauf thermischer Kohle erzeugen.

- Freiheit und Demokratie: Emittenten, die gegen freiheitliche und demokratische Prinzipien verstoRen und
im Rahmen des Freedom House Index als unfrei klassifiziert werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getditigt

werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds tatigt keine nachhaltigen Investments.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt wer-

den sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Der Teilfonds tatigt keine nachhaltigen Investments.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-

tigt?
Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nd-

here Angaben:
Es erfolgt keine Investition in Unternehmen, bei denen VerstoRe gegen die United Nations Global Compact
Prinzipien vorliegen. Somit wird ein vergleichbarer Standard sichergestellt.
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Die Anlagestrate-
gie dient als Richt-
schnur fir Investiti-
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gen, wobei be-
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wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”
festgelegt, nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjeni-
gen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kri-
terien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem ver-
bleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichti-
gen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige wichtigsten Wirtschaftsaktivita-
ten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele eben-
falls nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

O Ja

Nein

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact
»PAI“) werden im Investitionsprozess auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft berilcksichtigt. Eine Be-
ricksichtigung der PAI auf Ebene des Teilfonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht. Infor-
mationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Rah-
men des Jahresberichts des Fonds fiir den Teilfonds verfligbar (Jahresberichte, die ab dem 01.01.2023
zu veroffentlichen sind).

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer attraktiven Rendite durch Ertrdge und Kapitalge-
winne aus Anlagen in Euro denominierten Covered Bond Anleihen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Wertes in Euro denominierten Covered Bond Anleihen
lokaler und globaler Emittenten und zielt ab auf einen langfristig attrakti- ven Wertzuwachs. Als Anla-
geinstrumente kommen neben Einzeltitelinvestitionen auch Wertpapiere zum Einsatz deren Perfor-
mance an die Entwicklung von Markten, Regionen, Landern, Themen und Branchen gekoppelt ist (z.B.
Indexzertifikate auf in angemessener Weise veroffentlichte Indizes, deren Zusammensetzung hinrei-
chend diversifiziert ist und die eine addaquate Bezugsgrundlage fiir die Markte darstellen, auf die sie
sich beziehen oder Partizipationsscheine).Der Teilfonds verfolgt ein individuelles Nachhaltigkeitsprofil
und bericksichtigt im Rahmen seiner Anlageziele und Strategie-Faktoren wie Umwelt, Soziales und
gute Unternehmensfiihrung (,ESG-Kriterien”). Dabei strebt der Teilfonds an, Anreize zu setzen, Um-
satze mit aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten kontroversen Wirtschaftstatigkeiten zu reduzieren so-
wie das nachhaltige Handeln von Unternehmen zu férdern. Um dieses Profil dauerhaft sicherzustellen,
werden entsprechende Kriterien im Rahmen der Anlageentscheidung bericksichtigt; diese bilden das
Profil anhand transparenter, objektiv prifbarer Kriterien ab. Um die Auswahl von Produkten zu ge-
wahrleisten, die den Nachhaltigkeitsanforderungen gerecht werden, nutzt der Fondsmanger aner-
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kannte externe Ratings und das Angebot eines professionellen externen weltweit tatigen Datenanbie-
ters (MSCI), um ESG-Risiken und Chancen zu identifizieren.

Der Fondsmanager berlicksichtigt die vorgenannten ESG Kriterien bei seinen Investmententscheidun-
gen und kann sich bei der Analyse der Nachhaltigkeitskriterien externer Datenanbieter oder Research-
Dienstleister bedienen. Sowohl in der Analyse von Researchanbietern als auch in der Entscheidung des
Fondsmanagers konnen je nach der Branche eines Emittenten und der damit verbundenen Bedeutung
der drei Teilaspekte von Nachhaltigkeit fiir jeden Emittenten bzw. fiir bestimme Branchen spezifische
Schwerpunkte bei der Nachhaltigkeitsanalyse gesetzt werden. Bei besonderen Nachhaltigkeitsrisiken
eines bestimmten Unternehmens kann der Fondsmanager von der branchenbasierten Gewichtung der
Nachhaltigkeitskriterien abweichen. Davon wird vor allem dann Gebrauch gemacht, wenn bestimmte
Nachhaltigkeitsrisiken fiir ein Unternehmen branchenuntypisch hinzukommen oder bestimmte Risi-
ken fiir das Unternehmen als sehr dominant eingeschatzt werden.

Durch die oben genannten Listen werden bestimmte Unternehmen ausgeschlossen. Der Teilfonds in-
vestiert daher nicht in Unternehmen, deren wirtschaftlichen Aktivititen mindestens einer der Aus-
schlusskategorien zugeordnet werden kénnen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen

Ziele verwendet werden?
Der Teilfonds strebt an, Anreize zu setzen, Umséatze mit aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten kontro-
versen Wirtschaftstatigkeiten zu reduzieren sowie das nachhaltige Handeln von Unternehmen zu for-
dern. Um dieses Profil dauerhaft sicherzustellen, werden entsprechende Kriterien, wie nachfolgend
dargestellt, im Rahmen der Anlageentscheidung beriicksichtigt; diese bilden das Profil anhand trans-
parenter, objektiv priifbarer Kriterien ab.Fir jede der genannten nachhaltigen Merkmale wird ein
Indikator definiert, der die Einhaltung Gberprift. Dieser misst, ob die Anforderung eingehalten
wurde. Das bedeutet, dass gemessen wird, ob es zu VerstoRen gegen die nachfolgend genannten
Ausschlusskriterien kam. Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen, deren wirtschaftlichen Akti-
vitdten mindestens einer der folgenden Kategorien zugeordnet werden kdnnen (sofern keine Min-
destumsatze angegeben sind, ist schon ein Umsatzanteil von >0% fir den Ausschluss ausreichend):
- Unternehmen, die gegen die 10 Prinzipien der "United Nations Global Compact" verstofRen
- Aussteller eines Wertpapiers, wenn ihnen in ihrem Geschaftsbetrieb schwere Kontroversen (gemes-
sen anhand eines MSCI ESG Controversy Score von ,0“) attestiert werden
- Rustung: Emittenten, die mehr als 10 Prozent ihres Umsatzes mit Waffen(-systemen) und/oder mit
sonstigen Ristungsgltern, wie z. B. Radaranlagen erzielen. Ebenfalls ausgeschlossen werden Unter-
nehmen, die gedchtete Waffen, wie z B. Landminen und ABC-Waffen, produzieren und/oder vertrei-
ben sowie Unternehmen, die zivile Schusswaffen (Gewehre, Pistolen, 0.3.) herstellen oder vertreiben.
- Tabak: Als VerstoR gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Um-
satzes mit Endprodukten wie z. B. Zigaretten oder Zigarren erzielen.
- Kohle: Als Verstol3 gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehr als 30 Prozent ihres
Umsatzes mit der Férderung und dem Verkauf thermischer Kohle erzeugen.
- Freiheit und Demokratie: Emittenten, die gegen freiheitliche und demokratische Prinzipien versto-
Ren und im Rahmen des Freedom House Index als unfrei klassifiziert werden.
Diese Prozesse zur Auswahl und Uberwachung von Vermégenswerten sind Teil der ESG- und Anla-
gepolitik und ein verbindlicher Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestra-

tegie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen verbindlichen Mindestsatz, der den Umfang der vor der Anwendung der Anlage-
strategie in Betracht gezogenen Investitionen einschrankt.
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Die Verfahrens-
weisen einer gu-
ten Unterneh-
mensfihrung
umfassen solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen zu
den  Arbeitneh-
mern, die Vergu-
tung von Mitarbei-
tern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschrif-
ten.
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Ya _/':
y

A

Die Vermogensallo- ka- _
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen in
bestimmte Vermdogens-
werte an.

Taxonomie-konforme Ta-
tigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:
Umsatzerlése, die den An-
teil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Akti-
vitaten der Unternehmen,
in die investiert wird, wi-
derspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die um- welt-
freundlichen In- vestitio-
nen der Unter- nehmen,
in die investiert wird, auf-
zeigen,

z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEX), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln
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Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unterneh-
men, in die investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfiihrung ist ein wesentlicher Faktor in der Beurteilung der Qualitdt und ins-
besondere im Risikogehalt eines Investments und wird daher im Rahmen des Bayerninvest In-
vestmentansatzes sorgfaltig und ganzheitlich auf Basis aller verfligbaren Informationen bertick-
sichtigt. Hierzu zahlen neben offentlich zuganglichen Informationen zur Corporate Governance
des Emittenten auch deren Einschatzung durch entsprechende Dienstleister (z.B. Rating Agentu-
ren). Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bezogen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren werden im Rahmen der Anlagepolitik speziell unter Verwendung bzw. Berlick-
sichtigung der MSCI ESG Daten bewertet. Zu nennen sind bspw. die Beurteilung, ob dem Emitten-
ten VerstoRRe gegen die zehn Prinzipien des United Nations Global Compact attestiert werden
oder auf Basis des MSCI ESG Controversy Scores Anhaltspunkte fiir schwerwiegende VerstoRe
existieren.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Mehrheit der Investitionen des Teilfonds erfolgen unter der Berlicksichtigung nachhaltiger
Merkmale (Kategorie #1B). Der Einsatz der restlichen Vermégensallokationen wird unter dem
Punkt ,#2 andere Investitionen” erldutert.

—|_ #1B Andere

Investitionen Okologische oder
soziale Merk-
0,
e TR
vestitionen fonds

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die

zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die (ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzpro-

Mit Blick auf die EU- . . . .
dukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Taxonomiekonformitét
umfassen die Kriterien

fur fossiles Gas die Der Teilfonds darf Derivate zu Absicherungszwecken einsetzen. Um die Erreichung der
Begrenzung der Emis- nachhaltigen Zwecke moglichst effektiv zu férdern, wird der Fondsmanager jedoch
sionen und die Um- ausschlieBlich direkte Anlagen in die ESG relevanten Unternehmen tatigen.

stellung auf erneuer-

bare Energie oder . In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-

CO2-arme Kraftstoffe [ ] . . .

bis Ende 2035. Die m ' weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Kriterien fur Kern- DerTeilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie aus-
energie beinhalten gerichteten Umweltziel zu tatigen. Der Mindestanteil des Teilfonds an nachhaltigen Investitionen
umfassende Sicher- mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel ist dahergleich Null.

heits- und Abfallent-
sorgungs-vorschriften.
Erméglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg- O Ja:
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den Nein
Umweltzielen leisten.
Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CO2-armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie® investiert?

O Infossiles Gas [ In Kernenergie

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wéihrend die
zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

besten Leistungen 1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
entsprechen Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
Taanomiekonform: 0% Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas 0% 9% Fossiles Gas 0% 0%
’ 0% 0%
B Taxonomiekonform: B Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
0,
B Taxonomiekonform 100% W Taxonomiekonform 100%
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Nicht taxonomiekonform

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt X% der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

** Fine genaue Angabe des Prozentsatzes ist momentan nicht méglich, da die tatsdchliche Quote
im Fonds schwankt. Der genaue Prozentsatz an Staatsanleihen wird aus dem Jahresbericht
ersichtlich sein.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie er-
heblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxono-
miekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und er-

méglichende Tiitigkeiten?

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten
Umweltziel zu titigen. Daher beabsichtigt der Teilfonds auch nicht, in Ubergangs- und FérdermaBnahmen

zu investieren.

# sind nachhal-
tige Investitionen ./
mit einem Umwelt-
zZiel, die die Krite-
rien fur 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten
geman der EU- Ta-
xonomie nicht be- @
ricksichtigen. L]

g

Bei den Refe- \N‘ /
renz- werten _—
handelt es sich
um Indizes, mit
denen gemes-
sen wird, ob das
Finanz- produkt
die bewor- be-
nen 6kologi-
schen oder sozi-
alen Merk- male
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR zu
tatigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR zu
tatigen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds setzt im Rahmen von ,#2 Andere Investitionen" hauptsachlich Derivate und Zielfonds sowie
andere Techniken und Instrumente ein. Diese Instrumente — auBer CDS - werden eingesetzt, um das
Anlageziel des Teilfonds zu erreichen. Derivate und andere Techniken und Instrumente werden aulRer-
dem zu Absicherungszwecken eingesetzt. Fiir diese Instrumente und Techniken gibt es keinen 6kologi-
schen oder sozialen Mindestschutz.
Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Fi-
nanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale

ausgerichtet ist?

Es ist kein Index zu diesem Zweck bestimmt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: Bayerninvest Re-
serve EUR Bond Fonds
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Bayernlnvest ESG Multi Asset Defensive
Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des Bayerninvest ESG Multi
Asset Defensive ist es, eine attraktive risikoadjus-
tierte Wertentwicklung zu erzielen und gleichzeitig
die Anlagepolitik auf Wertpapiere zu fokussieren,
die mit den Zielen des UN Global Compact kon-
form sind. Der UN Global Compact der Vereinigten
Nationen ist ein freiwilliger Pakt zwischen Unter-
nehmen, Organisationen und der UNO, in dessen
Rahmen sich teilnehmende Unternehmen und Or-
ganisationen dazu verpflichten, sich fir Menschen-
rechte, gerechte Arbeitsbedingungen, Umwelt-
schutz und Korruptionsbekdmpfung einzusetzen.
Nahere Informationen zu den Zielen des UN Glo-
bal Compact sind unter nachstehendem Link kos-
tenlos abrufbar: https://www.unglobalcom-

pact.org/what-is-gc/mission/principles.

Darlber hinaus sollen in Abhangigkeit der Markt-
opportunitaten ausschittungsfahige Ertrage gene-
riert werden sowie Uber einen mittelfristigen Zeit-
horizont Kapitalzuwachse erméglicht werden, die
Uber der européaischen Inflationsrate liegen.

Anlagestrategie

Der Teilfonds Bayerninvest ESG Multi Asset De-
fensive bewirbt 6kologische und soziale Merkmale
und erfullt die Voraussetzungen des Artikels 8 der
VERORDNUNG (EU) 2019/2088 DES EUROPAI-
SCHEN PARLAMENTS UND DES RATES lUber
nachhaltige Offenlegungspflichten im Finanz-

dienstleistungssektor.

Um das Anlageziel zu erreichen, analysiert der
Fondsmanager verschiedene Anlageklassen wie
Aktien, verzinsliche Wertpapiere und alternative
Anlagen auf ihre Attraktivitat im jeweiligen Markt-
umfeld. Durch die Streuung Uber verschiedene An-
lageklassen sollen die Wertentwicklung des Teil-
fonds stabilisiert und die Chancen der verschiede-
nen Anlageklassen gezielt genutzt werden. In Zei-
ten unsicherer Marktaussichten kann der Fonds-
manager das Risiko des Teilfonds aktiv reduzie-

ren, bspw. durch den Erwerb von Derivaten oder
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das Halten von Bankguthaben oder Geldmarktin-
strumenten. Im Rahmen der Vorgaben des Ver-
waltungsreglements kann der Fondsmanager die
Investition in den verschiedenen Anlageklassen
Uber Wertpapiere, Investmentanteile oder Derivate
sowie den anderen zulassigen Vermégensgegen-

standen weltweit umsetzen.

Das Portfolio besteht aus Anlageinstrumenten, die
hinsichtlich ihrer ESG-Qualitat tberpruft und mit-
tels einer Kombination von Mindestkriterien und
qualitativen Faktoren fur das Anlageuniversum be-
ricksichtigt werden kdnnen. Unter dem Kirzel
,ESG" werden die folgenden drei Aspekte von

Nachhaltigkeit verstanden:

Umweltaspekte wie MaRhahmen gegen den Kili-
mawandel (,E* engl. Environment), soziale Aspekte
wie Menschenrechte und Arbeitsstandards (,S*
engl. Social) sowie Aspekte guter Unternehmens-
fuhrung wie die Verwendung von Ethikkodizes und
der Zusammensetzung des Aufsichtsorgans (,G*
engl. Governance).

Weitere vorvertragliche Informationen uber die 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale sind im nach-
folgenden Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu
den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten®
enthalten.

Neben den im allgemeinen Teil des Verkaufspros-
pektes genannten Anlagegrenzen gelten folgende

zusatzliche Grenzen:

1. Mindestens 25% jedoch bis zu maximal 35%
des Wertes des Teilfonds mussen in Kapitalbe-
teiligungen im Sinne des § 2 Absatz 8, i.a. Nr. 3
des deutschen Investmentsteuergesetzes an-
gelegt werden. Als Kapitalbeteiligung gelten
demnach:

a) zum amtlichen Handel an einer Bérse zu-
gelassene oder auf einem organisierten Markt

notierte Anteile an einer Kapitalgesellschatft,

b) Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die

keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

i. in einem Mitgliedstaat der Europaischen
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Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européaischen
Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der
Ertragsbesteuerung  fur  Kapitalgesell-
schafften unterliegt und nicht von ihr befreit
ist, oder

ii. in einem Drittstaat ansassig ist und dort ei-
ner Ertragsbesteuerung fiir Kapital-gesell-
schafften in Hohe von mindestens 15% un-

terliegt und nicht von ihr befreit ist,

¢) Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe
von mindestens 51% des Wertes des Invest-

mentanteils oder

d) Investmentanteile an Mischfonds in Hohe
von mindestens 25% des Wertes des Invest-

mentanteils.

2. Die fur den Teilfonds erworbenen Rentenpa-
piere mussen uber ein Rating im Investment-
grade Bereich verfugen.

Anlagen in Rentenpapiere, die dem Non-Invest-

mentgrade-Bereich zugerechnet werden, sind

bis zu einem Mindestrating von B- ebenfalls als

Beimischung und zur gezielten Ertragssteige-

rung bis zu einer Hohe von max. 20% des Teil-

fondsvermogens zuléssig. Liegen unterschied-
liche Einstufungen vor, ist das niedrigste der
beiden besten Ratings maf3geblich. Bei nicht
gerateten Papieren ist die Einstufung des

Fondsmanagers (internes Rating) mafRgeblich.

Der Fondsmanager wird auch in Unternehmens-
anleihen anlegen, denen die Sustainability-Lin-
ked Bonds Principles oder die Green-Bonds
Principles der International Capital Market
Association (ICMA) zugrunde liegen. Sustaina-
bility-Linked Bonds sind Anleihen mit vordefi-
nierter Nachhaltigkeits-/ESG-Zielen, die mit fi-
nanziellen und/oder strukturellen Merkmalen
hinsichtlich des Erreichens oder Nicht-Errei-
chens verbunden sind. Dadurch verpflichten
sich die Emittenten explizit (auch in der Anleihe-
dokumentation) zu zukiinftigen Verbesserungen
der Nachhaltigkeitskriterien innerhalb eines vor-
definierten Zeitrahmens. Green Bonds sind An-

leihen, deren Emissionserlose ausschlief3lich
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zur anteiligen oder vollstandigen (Re-) Finanzie-
rung geeigneter griiner Projekte verwendet wer-
den und die an den vier Kernkomponenten

» Verwendung der Emissionserlose

* Prozess der Projektbewertung und -aus-

wahl

* Management der Erlése

* Berichterstattung
ausgerichtet sind. Dabei kann es sich um neue
und/oder bereits bestehende Projekte handeln.
Social Bonds sind Anleihen, deren Emissions-
erlése ausschlieBlich zur anteiligen oder voll-
standigen (Re-) Finanzierung geeigneter sozia-

ler Projekte verwendet werden.

Maximal 30% der Vermdgensgegenstéande dirfenin

Schwellenlandern investiert werden.

Der Bayerninvest ESG Multi Asset Defensive bildet
keinen Index ab. Der Fondsmanager orientiert sich
jedoch fiur den Teilfonds an den Indizes MSCI EMU
(12,5 %), MSCI USA (12,5 %), iBoxx EUR Sovereign
(67,5 %), sowie iBoxx EUR Liquid Corp (7,5 %) als
VergleichsmaRstab. Dabei entscheidet der Fonds-
manager nach eigenem Ermessen aktiv Uber die
Auswahl der Vermégensgegensténde unter Berlck-
sichtigung von Analysen und Bewertung von Unter-
nehmen sowie volkswirtschaftlichen und politischen
Entwicklungen. Es wird darauf abgezielt, die Wertent-
wicklung des Vergleichsmaf3stabs zu tGibertreffen. Die
verwendeten Indizes unterliegen keinen strengen
ESG-Kriterien. Die Zusammensetzung des Teilfonds
sowie seine Wertentwicklung kénnen wesentlich bis
vollstéandig und langfristig — positiv oder negativ —
vom Vergleichsmafstab abweichen.

Als Teil der Anlagestrategie kann der Teilfonds so-
wohl zu Anlagezwecken als auch zur Absicherung,
Derivate sowie sonstige Techniken und Instru-
mente verwenden, wobei das mit Derivaten ver-
bundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des
Teilfonds nicht Uberschreiten darf. Hierzu gehoren
u.a. auch mit Kontrahenten zu marktiblichen Be-

dingungen ausgehandelte Swap-Vereinbarungen.

Fur den Teilfonds durfen daneben flissige Mittel
gehalten werden. Die zusétzlichen flussigen Mittel

beschranken sich auf Sichteinlagen, wie Bargeld
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auf Girokonten bei einer Bank, Uber die jederzeit
verfiigt werden kann, umlaufende oder auf3erge-
wohnliche Kosten zu decken, oder die fur den Zeit-
raum, der fur die Wiederanlage in zulassige Ver-
mogenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fir ge-
meinsame Anlagen erforderlich ist oder fur einen
Zeitraum, der im Falle unginstiger Marktbedingun-
gen zwingend erforderlich ist, benétigt werden. Der
Anteil solcher zusétzlichen liquiden Mittel ist auf
20% des Nettovermégens des Teilfonds be-
grenzt.Diese Grenze von 20 % darf nur dann vo-
ribergehend Uberschritten werden, wenn dies auf-
grund auB3ergewodhnlich unginstiger Marktbedin-
gungen unbedingt erforderlich ist, Umstande dies
erfordern und wenn eine solche Uberschreitung im
Hinblick auf die Interessen der Anleger gerechtfer-
tigt ist, z.B. unter sehr ernsten Umstanden.

Im Ubrigen darf das Teilfondsvermdgen des Bay-
erninvest ESG Multi Asset Defensive in alle ge-
maf Artikel 4 des Verwaltungsreglements zulassi-

gen Vermdgenswerte investiert werden.
Risikoprofil

Der Teilfonds ist den Schwankungen der globalen
Kapitalmérkte ausgesetzt und versucht, durch ak-
tive Steuerung der Allokationsquoten sowie durch
eine im Investmentprozess integrierten Einzeltitel-
selektion, sich ergebende Chancen zu nutzen bzw.
entsprechende Risiken zu vermeiden. D.h., dass
durch die aktive Steuerung des Portfolios an posi-
tiven Kapitalmarktentwicklungen partizipiert wird
und die damit verbundenen Risikopramien verein-
nahmt werden sowie in adversen und schwierigen
Marktphasen eine weniger negative Wertentwick-
lung erreicht werden soll. Durch die breite Streu-
ung des Teilfondsvermogens partizipiert der Inves-
tor grundsatzlich an der Entwicklung der weltwei-
ten Finanzmarkte. Obwohl die Wertentwicklung
der Anlageinstrumente Schwankungen unterwor-
fen ist, reduziert die breite Streuung des Teilfonds-
vermogens auf Regionen, Lander, Branchen, The-
men und Titel die Abhangigkeit von der spezifi-
schen Entwicklung der Einzeltitelanlage. Die Di-
versifikation tUber die Assetklassen hinweg sorgt

zusatzlich fur Risikostreuung. Die Integration von
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Nachhaltigkeitsanalysen in die fundamentale Anla-
geentscheidung erweitert das Verstandnis fir Risi-
kozusammenhéange innerhalb der Sektoren und

Unternehmen.
Risikohinweise

Neben den, unter Ziffer 8 genannten Risiken, wer-
den im Folgenden die Risiken dargestellt, die mit
einer Anlage in diesen Teilfonds typischerweise

verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich nach-
teilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger in-
vestierte Kapital sowie auf die vom Anleger ge-

plante Haltedauer der Teilfondsanlage auswirken.

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine
Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung der An-
lageziele gemacht werden kdnnen und er gegebe-
nenfalls Gefahr lauft, einen Totalverlust zu erlei-
den, bzw. einen niedrigeren Betrag zuriickzuerhal-

ten, als denjenigen, den er investiert hat.

Risiken im Zusammenhang mit Investmentantei-

len

Die Risiken der Anteile an Investmentfonds, die ftr
einen Teilfonds erworben werden, stehen in en-
gem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Investmentfonds enthaltenen Vermdgensgegen-
stande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestra-
tegien. Die genannten Risiken kénnen jedoch
durch die Streuung der Vermdgensanlagen inner-
halb der Investmentfonds, deren Anteile erworben
werden, und durch die Streuung innerhalb dieser

reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinan-
der unabhéngig handeln, kann es aber auch vor-
kommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder ei-
nander entgegengesetzte Anlagestrategien verfol-
gen. Hierdurch kénnen sich bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich

gegeneinander aufheben.

Es ist im Regelfall nicht méglich, das Management
der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageent-
scheidungen mussen nicht zwingend mit den An-
nahmen oder Erwartungen der im Teilfonds umge-

setzten Strategie Ubereinstimmen.

Die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds ist
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oftmals nicht zeitnah bekannt. Entspricht die Zu-
sammensetzung nicht den Annahmen oder Erwar-
tungen der im Teilfonds umgesetzten Strategie, so
kann ggf. erst deutlich verzogert reagiert werden,
indem Zielfondsanteile zurlickgegeben werden.
Insbesondere kénnen Zielfonds auch in Anlagein-
strumente investiert sein, die fir ein direktes In-
vestment Uber die 0.g. ESG Mindestkriterien nicht
gekauft werden durfen.

ESG Risiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedin-
gungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiuhrung, deren Eintreten tatsachlich
oder potenziell wesentliche negative Auswirkun-
gen auf den Wert der Investition des Fonds haben
kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft und der
Fondsmanager betrachten Nachhaltigkeitsrisiken
als Faktoren anderer Risikoarten, insbesondere
des Marktpreisrisikos, des Adressenausfallrisikos,
des Liquiditatsrisikos sowie des operationellen Ri-
sikos. Die Anlagestrategie des Teilfonds umfasst ein
individuelles Nachhaltigkeitsrisikoprofil und beriick-
sichtigt Faktoren wie Umwelt, Soziales und gute Un-
ternehmensfuhrung. Des Weiteren wird die ESG-Po-
litik der Gesellschaft angewendet. Dadurch kann sich
das Anlageuniversum verkleinern, was eine schlech-
tere Wertentwicklung im Vergleich zum Gesamtmarkt

zur Folge haben kann.

Fur die Beurteilung der Nachhaltigkeit eines Emit-
tenten verlasst sich das Fondsmanagement weit-
gehend auf Informationen der Emittenten und ent-
sprechender Datenanbieter. Externe Datenanbie-
ter sammeln Informationen von Unternehmen bzw.
Emittenten zum Umgang mit Nachhaltigkeitsthe-
men und stellen diese ihren Kunden in gebiindelter
Form zur Verfiigung. Neben der Weiterleitung von
Informationen nehmen die Datenanbieter auch Be-
urteilungen der Informationen vor, die in die Invest-
mentscheidung einbezogen werden kdnnen. Trotz
sorgfaltiger Auswahl des Datenanbieters kann es
dennoch bei Datenanbietern zu Fehlern in Bezug
auf ESG Daten kommen, die dazu fihren, dass
Vermdgensgegenstande erworben werden, die die
genannten Nachhaltigkeitskriterien nicht oder nicht
umfanglich erfullen. Daneben kdnnen Unterneh-

men ihre Geschaftspolitik nach dem Erwerb eines
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Vermdgensgegenstands anpassen und dann nicht
mehr als nachhaltig im Sinne der vorstehenden
Kriterien gelten. Es kann daher nicht garantiert
werden, dass die erworbenen Vermdgensgegen-
stande den Nachhaltigkeitskriterien jederzeit und
im vollen Umfang entsprechen.

Das Fondsmanagement hat in der Regel nicht die
Madglichkeit, die Informationen des Emittenten oder
Datenanbieters zu Uberprifen. Trotz sorgfaltiger
Auswahl des Datenanbieters kann es beim Daten-
anbieter zu Fehlern in Bezug auf ESG Daten kom-
men. Durch falsche oder fehlerhafte ESG Daten
kann es sein, dass die Investitionsentscheidung
des Fondsmanagements beeinflusst wird. Dane-
ben kdnnen Unternehmen ihre Geschaftspolitik
anpassen und dann nicht mehr als nachhaltig gel-

ten.

Die Auswahl von nachhaltigen Unternehmen be-
deutet auch nicht, dass die Investition in Investiti-
onsobjekte dieses Emittenten risikofrei oder nur
mit geringen Risiken verbunden ist. Auch die In-
vestitionsobjekte nachhaltiger Emittenten kénnen
ausfallen und zu Verlusten im Teilfonds fuhren.

Durch die Anwendung von Ausschlusskriterien
kann das Portfolio des Teilfonds insgesamt kon-
zentrierter ausfallen in Bezug auf die Einzeltitel als
auch in Bezug auf die Branchen- oder Landerallo-
kation im Vergleich zu einem Fonds, der keine
Ausschlusskriterien anwendet. Durch eine solche
Konzentration kann es Zeiten einer besseren oder
einer schlechteren Performance im Vergleich zu
einem Fonds kommen, dem ein breiteres Invest-

mentuniversum zur Verfigung steht.
Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere
ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung
eines Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen
die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-

spricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
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nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kir-
zeren Laufzeiten haben demgegeniber in der Re-
gel geringere Renditen als festverzinsliche Wert-
papiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstru-
mente mit einer Restlaufzeit von weniger als 12
Monaten besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit

tendenziell geringere Kursrisiken.
Aktienrisiko

Mit dem Erwerb von Aktien kénnen besondere
markt- und Unternehmensrisiken verbunden sein.
Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tat-
sachlichen Unternehmenswert wider. Es kann da-
her zu groRen und schnellen Schwankungen dieser
Werte kommen, wenn sich Marktgegebenheiten
und Einschatzungen von Marktteilnehmern hin-
sichtlich des Wertes dieser Anlagen &ndern. Hinzu
kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachran-
gig gegenuber den Anspriichen samtlicher Glaubi-
ger des Emittenten befriedigt werden. Daher unter-
liegen Aktien im Allgemeinen groReren Wert-
schwankungen als z.B. festverzinsliche Wertpa-

piere.

Da mogliche Ertragschancen durch den Erwerb
von Mid- und Smallcaps aus allen Marktsegmen-
ten gesteigert werden kénnen, besteht die Mdg-
lichkeit, dass sich zeitweise im Teilfonds verstarkt
auch Aktien kleinerer und mittlerer Unternehmen

befinden.

Insbesondere Aktien vorwiegend kleinerer, weni-
ger ausgereifter Unternehmen unterliegen in der
Regel hoheren Schwankungen als der Markt allge-
mein. Die Grinde hierfur liegen darin, dass die
Wertpapiere generell in kleineren Mengen gehan-
delt werden und dass diese Unternehmen grofR3e-
ren Geschéftsrisiken ausgesetzt sind.

Angesichts der Gefahr gréRerer und hé&ufiger
Schwankungen von Aktienwerten kann es bei
schwerpunktmafig im Teilfonds enthaltenen Ak-
tien zu entsprechenden grof3en und kleinen Veran-

derungen des Wertes des Teilfonds kommen.
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Wahrungsrisiko

Sofern Vermodgenswerte des Teilfonds in anderen
Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswéhrung
angelegt sind, erhélt das Teilfondsvermégen die
Ertrage, Rickzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegentber der Teilfondswéhrung,
so reduziert sich der Wert des Teilfondsvermo-

gens.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéf-
ten

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Ab-
schluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit

folgenden Risiken verbunden:

Kursanderungen des Basiswertes koénnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wer-
tanderungen des einem Swap zugrundeliegenden
Vermogenswertes kann das Teilfondsvermogen

ebenfalls Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten ver-
bunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Teilfondsvermogens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der

Basiswerte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass
die vom Teilfondsvermégen gezahlte Optionspra-
mie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass das Teilfondsvermdgen zur Ab-
nahme von Vermogenswerten zu einem hdheren
als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung
von Vermodgenswerten zu einem niedrigeren als

dem aktuellen Marktpreis verpflichtet.

Das Teilfondsvermdgen erleidet dann einen Ver-
lust in HBhe der Preisdifferenz minus der einge-

nommenen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass das Teilfondsvermdgen infolge einer uner-
warteten Entwicklung des Marktpreises bei Fallig-

keit Verluste erleidet.
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Die bei Devisentermingeschéften bzw. bei dem Er-
werb von entsprechenden Optionsrechten und Op-
tionsscheinen entstehenden Kosten und eventuel-
len Verluste verringern das Ergebnis des Teil-

fonds.
Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangtinsbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Bdrse kénnen auch irrationale Faktoren wie Stim-

mungen, Meinungen und Gertiichte einwirken.
Leverage

Die Anlagestrategie kann mit einem Leverage ver-
bunden sein und unterliegt den damit verbundenen
Risiken. Im Falle von wesentlichen und nachteiligen
Wechselkursbewegungen allgemein besteht die
Moglichkeit, dass der Teilfonds wesentliche Ver-
luste erleidet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe
der Hebelwirkung (englisch ,leverage®) des Teil-
fonds mit Hilfe des Ansatzes Uber die Summe der
Nennwerte (englisch ,sum of the notionals®) der
derivativen Finanzinstrumente. Bei diesem Ansatz
werden die anzurechnenden Werte aus gegenlau-
figen Positionen nicht saldiert, sondern addiert,
d.h. insbesondere, dass die zu Absicherungszwe-
cken genutzten derivativen Finanzinstrumente mit
positivem Wert bei der Addition bertcksichtigt wer-
den mussen. Die nachstehend ausgewiesene
Hohe der erwarteten Hebelwirkung ist als Verhalt-
nis zwischen der Summe der Nominalwerte und
des Netto-Teilfondsvermégens ausgedrickt und
basiert auf historischen Werten und erwarteten
Entwicklungen. Es wird erwartet, dass die Hohe
der Hebelwirkung grundséatzlich zwischen durch-
schnittlich 0,25 und maximal 2 bezogen auf das
Netto-Teilfondsvermégen liegen wird. Ein Hebel
von 0 bedeutet in diesem Zusammenhang, dass
der Teilfonds keine derivativen Finanzinstrumente

oder sonstige anzurechnenden Werte enthélt.
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Es ist zu berlicksichtigen, dass derivative Finan-
zinstrumente fir verschiedene Zwecke eingesetzt
werden kdnnen und die Berechnung der erwarte-
ten Hohe der Hebelwirkung nicht zwischen diesen
unterschiedlichen Zweckbestimmungen der deriva-
tiven Finanzinstrumente unterscheidet. Die ausge-
wiesene Hohe der erwarteten Hebelwirkung spie-
gelt daher nicht den Risikogehalt des Teilfonds
wieder. Neue Marktgegebenheiten kénnen sowohl
die Gewichtung der einzelnen derivativen Finan-
zinstrumente als auch die Auspragungen der Risi-
kofaktoren fir jedes derivative Finanzinstrumentim

Verlauf der Zeit andern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass in
Ausnahmeféllen auch die H6he der erwarteten He-
belwirkung von der oben ausgewiesenen Spanne

abweichen kann.

Liquiditatsrisiko
Fur den Teilfonds durfen auch Vermogensgegen-
sténde erworben werden, die nicht zum amtlichen
Markt an einer Bérse zugelassen oder in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb
derartiger Vermogensgegenstande ist mit der Ge-
fahr verbunden, dass es insbesondere zu Proble-

men bei der WeiterverauRerung der Vermodgens-

gegenstande an Dritte kommen kann.

Im speziellen, kann es bei erst im Aufbau befindli-
chen Marktsegmenten friher als in hoch entwickel-
ten Markten zu Engpéssen bei der Handelbarkeit
kommen. Die Bewertung und der Verkauf einzel-
ner Anlagen kann sich daher schwierig und zeit-
aufwendig gestalten. Gegebenenfalls sind Ver-
k&dufe nur unter Inkaufnahme von Kursverlusten

maoglich.
Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontra-
henten kénnen Verluste fir den Teilfonds entste-

hen.
Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der
Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eige-
nen Forderung teilweise oder vollstandig auszufal-

len.

Dies qilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung des
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Teilfonds geschlossen werden
Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko ftir alle

Vermdgensgegenstande
(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine
Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung der An-
lageziele gemacht werden kdnnen und er gegebe-
nenfalls Gefahr lauft, einen niedrigeren Betrag bis
hin zum Totalverlust zurlickzuerhalten als denjeni-

gen, den er investiert hat.
Besondere Lander- und Transferrisiken:

Potenzielle Anleger des Bayerninvest ESG Multi
Asset Defensive werden darauf hingewiesen, dass
der Teilfonds Bayerninvest ESG Multi Asset De-
fensive direkt oder auch indirekt in Titel investieren
kann, die den weniger entwickelten Regionen Mit-
tel- und Osteuropas, Asiens und Lateinamerikas
zuzurechnen sind. Eine Anlage in diesen Regio-
nen kann mit einem gewissen Risiko einhergehen.
Im Gegensatz zu den entwickelten internationalen
Finanzmarkten bewirkt die teilweise relativ geringe
GroRRe der Finanzmarkte in diesen Regionen, dass
diese Markte volatiler und weniger liquide sind. Po-
litische Umstédnde, eng begrenzte Reserven an
harten Devisen, Anderungen hinsichtlich der Devi-
senkontrolle, Wechselkursdnderungen, das mogli-
che Problem der Anfechtbarkeit des Eigentums-
rechts der erworbenen Anlagen, eventuelle Be-
schrankungen auslandischer Kapitalanlagen und —
rickflusse (Transferrisiko) sowie Anwendung oder
Verscharfung der Fiskalpolitik kbnnen als zuséatzli-
che Risikofaktoren angesehen werden. Ferner ist
zu berlcksichtigen, dass die Emittenten in diesen
Landern einer geringeren offentlichen Kontrolle so-
wie einer weniger strukturierten Gesetzgebung un-
terliegen kdnnen und Rechnungswesen sowie Ab-
schlusspriifung nicht immer mit den herrschenden
Standards der hochentwickelten US-amerikani-
schen und westeuropéischen Finanz- und Kapital-

markte vergleichbar sind.
Erhdhte Volatilitat

Da es beim Teilfonds Bayerninvest ESG Multi As-
set Defensive aufgrund des aktiven und flexiblen
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Managementansatzes zu einer zeitweiligen
Schwerpunktbildung in bestimmten geographi-
schen Regionen, Branchen oder Marktsegmenten
kommen kann, besteht ein nicht unerhebliches Ri-
siko erhohter Volatilitat. Das heif3t, es kann in kur-
zen Zeitraumen zu starken Schwankungen des

Anteilpreises nach oben oder unten kommen.
Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Teilfonds Bayerninvest ESG
Multi Asset Defensive ist flr Anleger geeignet, bei
denen erwarteter Ertragsstrom und realer Kapital-
zuwachs in einem ausgewogenen Verhaltnis zuei-
nanderstehen und die auch, in Abhangigkeit von
der erwarteten Gesamtmarktentwicklung, Wert auf
eine dynamische und variable Aussteuerung der
Asset Allokation im Fondsportfolio legen. Obwohl
die Anlagepolitik auf die Erwirtschaftung eines
mdglichst positiven Returns ausgerichtet ist, muss
der Anleger dennoch bereit und in der Lage sein,
Wertschwankungen der Anteile und ggf. je nach
Investitions- bzw. VerauRerungszeitpunkt einen
deutlichen Kapitalverlust bis hin zum Totalverlust

hinzunehmen.

Der Anleger sollte einen mittel- bis langfristigen

Anlagehorizont haben.

Bayerninvest



BAYERNINVEST ESG MULTI ASSET DEFENSIVE

85

Eckwerte

Anteilklasse: AL

Auflagedatum: 15. Oktober 2012
i EURO 100,00

Erstausgabepreis: _

Mindestzeichnuna: Keine

Verwendung der Ertrége: Ausschuttend

Maximal 5%

Ausgabeaufschlag:

(in % des Nettoinventarwertes pro Anteil)

Ricknahmeprovision:

Keine

Verwaltungsgebuhr:

1,10 % p.a.
(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten
Durchschnittswertes aus den bewertungstéglich ermittelten Nettoin-

ventarwerten des Teilfonds und zahlbar am Ende des Monats)

Taxe d’abonnement:

0,05% p.a.

(berechnet in % des der Anteilklasse AL 1 zuzurechnenden Anteils
am Teilfondsvermdgen am Ende eines jeden Quartals und zahlbar
am Ende eines jeden Quartals)

Wertpapierkennnummer: ALJ4AAH
ISIN: LU0828716919
Anteilklasse: ANL
Auflagedatum: thd
i EURO 100,00
Erstausgabepreis:
Mindestzeichnuna: Keine
A hi
Verwendung der Ertrage: usschittend
el
Ausgabeaufschlag: emne
Riicknahmeprovision: Keine
0,55% p.a.

Verwaltungsgebuhr:

(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten
Durchschnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoin-

ventarwerten des Teilfonds und zahlbar am Ende des Monats)

Taxe d’abonnement:

0,05% p.a.

(berechnet in % des der Anteilklasse AL 1 zuzurechnenden Anteils
am Teilfondsvermdgen am Ende eines jeden Quartals und zahlbar
am Ende eines jeden Quartals)

Wertpapierkennnummer: A2QGJR
ISIN: LU2251172925
InstAL

Anteilklasse:

(vorbehalten fur institutionelle Investoren)

ISIN: LU2091562616
WKN: A2PWQG
Erstausgabedatum: 15.01.2020
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Erstausgabepreis:

EUR 10.000,00

Mindestzeichnungsbetrag:

EUR 10.000,00

Verwendung der Ertrage: Ausschittend
Ausgabeaufschlag: Entfallt
Riicknahmeprovision: Keine

0,55 % p.a.

Verwaltungsgebuhr:

(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten
Durchschnittswertes aus den bewertungstéglich ermittelten Nettoin-

ventarwerten des Teilfonds und zahlbar am Ende des Monats)

Taxe d’abonnement:

0,01 % p.a.

(berechnet in % der Anteilklasse InstAL zuzurechnenden Anteils am
Teilfondsvermbgen am Ende eines jeden Quartals und zahlbar am
Ende eines jeden Quartals)

Alle Anteilklassen

Verwahrstellengebihr

0,04%, min. 10.000 EUR p.a.

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Fondsmanager

Karlstral3e 35

D-80333 Miinchen

Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwal-
Fondsmangerhonorar:

tungsgebuhr getragen.

Teilfondswéhrung:

EURO

Zahltag von Zeichnungen und Ruick-

nahmen von Anteilen:

Né&chstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 3 Bankarbeitstage

in Luxemburg

Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am

Bewertungstag:
Main
. Inhaberanteile
Anteile:
. n renz
Laufzeit: unbegrenzt

Gesamtrisiko:

Der Value at Risk (99%, 20T) des Teilfonds betragt maximal 200%

des Value at Risk des Referenzportfolios (Relativer VaR).

Leverage/ Hebel:

Der durchschnittliche Hebel betragt 0,75

Der maximale Hebel betragt 1,5

Berechnungsmethode:

Ansatz Uber die Summe der Nennwerte (sum of the notionals ap-

proach)

Referenzportfolio:

12,5% MSCI EMU

12,5% MSCI USA

67,5% iBoxx EUR Sovreign
7,5% iBoxx EUR Liquid Corp

Vertriebslander:

Luxemburg, Deutschland, Osterreich
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Anhang «Okologische und/oder soziale Merkmale» des Teilfonds Bayerninvest ESG

Multi Asset Defensive

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Ar-
tikel 6 Absatz 1 der Verordnung (E) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investition i
eine Investition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur Erreic
eines Umweltziels oder sozial
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
diese Investition keine Umwe
ziele oder sozialen Ziele erhe
beeintrachtigt und die Untert
men, in die investiert wird, V.
rens- weisen einer guten

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung

(EU) 2020/852

festgelegt ist und ein Ver-
zeichnis von 6kologisch
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial nachhalti-
gen Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.

Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomie-kon-
form sein oder nicht.

Ausgabe Méarz 2023

Name des Produkts: Bayerninvest ESG Multi Asset De-

fensive

Unternehmenskennung (LEI-Code)
5299001P3BZP5IME3F59

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o Ja

l. Nein

O

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als okologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als dkolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

O

[0 mit einem Umweltziel in

[J mit einem sozialen Ziel

sche/soziale Merkmale beworben,
aber keine nachhaltigen Investitio-
nen getatigt.

Es werden damit ©kologi-
sche/soziale Merkmale be-
worben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen an-
gestrebt werden, enthalt es ei-
nen Mindestanteil von _% an
nachhaltigen Investitionen

Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU- Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

Es werden damit Okologi-
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W |
-’ y Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds verfolgt ein individuelles Nachhaltigkeitsprofil und berticksichtigt im Rahmen seiner Anlageziele
und Strategie-Faktoren wie Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung (,,ESG-Kriterien®). Dabei strebt
der Teilfonds an, Anreize zu setzen, Umsatze mit aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten kontroversen Wirt-
schaftstdtigkeiten zu reduzieren sowie das nachhaltige Handeln von Unternehmen zu férdern. Um dieses
Profil dauerhaft sicherzustellen, werden entsprechende Kriterien, wie nachfolgend dargestellt, im Rahmen
der Anlageentscheidung beriicksichtigt; diese bilden das Profil anhand transparenter, objektiv prifbarer Kri-
terien ab.

Die Beurteilung der Nachhaltigkeit eines Emittenten erfolgt durch den Fondsmanager unter Heranziehung
publizierter Informationen der Emittenten. Dariiber hinaus kénnen die Verwaltungsgesellschaft und der
Fondsmanager auch auf die Nachhaltigkeitsbewertung externer Anbieter zurlickgreifen, um die vorstehen-
den Kriterien zu beurteilen. Externe Datenanbieter sammeln Informationen von Unternehmen bzw. Emitten-
ten zum Umgang mit den oben aufgefiihrten Nachhaltigkeitsthemen, beurteilen diese in der Regel und stel-
len diese dem Markt zur Verfiigung. Im Hinblick auf einen VerstoR gegen die zehn Prinzipien der ,United
Nations Global Compact” beziehen sich die Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager grundsatzlich auf
die Angaben in den Nachhaltigkeitsbewertungen externer Datenanbieter.

Es besteht eine gewisse Abhdngigkeit von der Datenverfligbarkeit und Datenqualitat der Datenlieferanten.
Die Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager stellen im Rahmen ihrer Méglichkeiten sicher, dass nur
Daten von ausreichender Qualitdt und Datentiefe eingesetzt werden. Insbesondere bei Zielfondsinvestments
ist eine Einhaltung der vorgenannten Ausschlusskriterien auf Ebene der Einzeltitel jedoch nicht immer mog-
lich, bspw. wenn diese erst mit zeitlichem Verzug offengelegt werden. Zielfonds, die ihrerseits nach Art. 8
oder 9 Offenlegungsverordnung klassifiziert wurden, sind grundsatzlich erwerbbar.

Der Teilfonds fordert 6kologische Merkmale durch die Beschrankung von Investitionen in fossile Energien
sowie soziale Merkmale durch die Beschrankung von Investitionen in Waffen, Tabak, Alkohol, Erwachsenen-
unterhaltung sowie in Wertpapiere der Emittenten, die gegen freiheitliche und demokatische Grundprinizi-
pien verstoRen.

Der Teilfonds investiert daher nicht in Unternehmen, deren wirtschaftlichen Aktivitdten zum jeweiligen Min-
destprozentsatz mindestens einer der folgenden Kategorien zugeordnet werden kdnnen:

- Unternehmen, die gegen die 10 Prinzipien der "United Nations Global Compact" verstol3en,
- Schwere Kontroversen in ihrem Geschaftsbetrieb attestiert bekommen,

- Rlstung,

- Tabak und Alkohol sowie Erwachsenenunterhaltung,

- Ol- und Gasférderung,

- Kohleférderung und -verstromung,

- Olsande und Olschiefer.

Der Teilfonds investiert zudem nicht in Wertpapiere 6ffentlicher Aussteller, wenn dem Land schwerwiegende
VerstoRe gegen Demokratie- und Menschenrechte attestiert werden.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-
zelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt be-
worben werden, herangezogen?

Mit Nachhaltigkeits- Firr jede der genannten nachhaltigen Merkmale wird ein Indikator definiert, der die Einhaltung liberprift.
indikatoren wird ge- Dieser misst, ob die Anforderung eingehalten wurde. Das bedeutet, dass gemessen wird, ob es zu VerstoRRen
messen, inwieweit die  gegen die nachfolgend genannten Ausschlusskriterien kam. Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen,
mit dem Finanzpro- deren wirtschaftlichen Aktivitdten mindestens einer der folgenden Kategorien zugeordnet werden kénnen
dukt beworbenen (sofern keine Mindestumsatze angegeben sind, ist schon ein Umsatzanteil von >0% fiir den Ausschluss ausrei-
dkologischen oder so-  chend):

zialen Merkmale er- - Unternehmen, die gegen die 10 Prinzipien der "United Nations Global Compact" verstofRen

reicht werden. - Schwere Kontroversen in ihrem Geschéftsbetrieb (MSCI ESG Controversy Score = 0) attestiert bekommen.

- Ristung: Emittenten, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes mit Waffen(-systemen) und/oder mit sonstigen
Ristungsglitern, wie z. B. Radaranlagen oder zivilen Waffen erzielen. Ebenfalls ausgeschlossen werden Unter-
nehmen, die gedchtete Waffen, wie z B. Landminen und ABC-Waffen, produzieren und/oder vertreiben.

- Alkohol: Als Verstol’ gelten Produzenten und Hersteller, die mehr als 10 Prozent ihres Umsatzes mit alkoho-
lischen Endprodukten erzielen.

- Tabak: Als VerstoR gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes mit
Endprodukten wie z. B. Zigaretten oder Zigarren erzielen.

- Erwachsenenunterhaltung: Als Verstol gelten Produzenten und Herausgeber, die mehr als 5 Prozent ihres
Umsatzes mit der Erwachsenenunterhaltung erzeugen.

- Ol- und Gasférderungen: Als VerstoR gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehr als 30 Prozent
ihres Umsatzes mit der Férderung und dem Verkauf von Ol und Gas erzeugen.

- Kohleférderung und -verstromung: Als VerstoR gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die ihren Um-
satz zu mehr als 30 Prozent aus der Férderung von Kohle gewinnen oder ihren Umsatz zu mehr als 30 Prozent
aus der Energieerzeugung mit Kohle gewinnen.

- Olsand/Olschiefer: Als VerstoR gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehr als 10 Prozent ihres
Umsatzes mit der Férderung von Olsanden oder Olschiefer erzielen.

- Freiheit und Demokratie: Aussteller, die gegen freiheitliche und demokatische Grundprinizipien verstofRen
und im Rahmen des Freedom House Index als unfrei klassifiziert werden.

Neben den genannten Ausschlusskriterien existieren positive Selektionskriterien:

Der Teilfonds investiert auch direkt oder liber Zielfondsinvestments in verzinsliche Wertpapiere, denen die
Sustainability-Linked Bonds Principles, Social Bonds Principles oder die Green-Bonds Principles der Internatio-
nal Capital Market Association (ICMA) zugrunde liegen.

Sustainability-Linked Bonds sind Anleihen mit vordefinierten Nachhaltigkeits-/ ESG-Zielen, die mit finanziellen
und/oder strukturellen Merkmalen hinsichtlich des Erreichens oder Nicht-Erreichens verbunden sind. Green
Bonds sind Anleihen, deren Emissionserldse ausschlieRlich zur anteiligen oder vollstdndigen (Re-)Finanzierung
geeigneter griiner Projekte verwendet werden. Social Bonds sind Anleihen, deren Emissionserldse ausschlie3-
lich zur anteiligen oder vollstdndigen (Re-) Finanzierung geeigneter sozialer Projekte verwendet werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
Der Teilfonds tatigt keine nachhaltigen Investments.
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Bei den
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nach-
haltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.
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Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getditigt wer-
den sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Der Teilfonds tatigt keine nachhaltigen Investments.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?
Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nd-
here Angaben:

Es erfolgt keine Investition in Unternehmen, bei denen VerstoRe gegen die United Nations Global Compact
Prinzipien vorliegen. Somit wird ein vergleichbarer Standard sichergestellt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”
festgelegt, nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjeni-
gen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kri-
terien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem ver-
bleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichti-
gen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige wichtigsten Wirtschaftsaktivita-
ten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele eben-
falls nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

O Ja

Nein

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact
,PAI“) werden im Investitionsprozess auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt. Eine Be-
riicksichtigung der PAI auf Ebene des Teilfonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht. Infor-
mationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Rah-
men des Jahresberichts des Fonds fiir den Teilfonds verfligbar (Jahresberichte, die ab dem 01.01.2023
zu veroffentlichen sind).
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Teilfonds ist es, in Kapitalbeteiligungen im Sinne des §2 Abs. 8 Nr. 3 des deut-
schen Investmentsteuergesetzes anzulegen. Dazu gehoren beispielsweise zum amtlichen Handel an
einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte Anteile an einer Kapitalgesell-
schaft, Investmentanteile an Aktien- oder Mischfonds. AuRerdem erwirbt der Teilfonds Rentenpa-
piere, die im Investmentgrade Bereich liegen sowie zu einem begrenzten Umfang Rentenpapiere, die
dem Non-Investmentgrade-Bereich zugerechnet werden, und tiber ein Mindestrating von B- verfugen.
Der Teilfonds darf zum Teil in Schwellenlindern investieren und liquide Mittel halten. Im Ubrigen darf
der Teilfonds in alle nach Art. 4 des Verwaltungsreglement zuldssigen Vermogenswerte anlegen.

Der Teilfonds strebt an, Anreize zu setzen, Umséatze mit aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten kontro-
versen Wirtschaftstatigkeiten zu reduzieren sowie das nachhaltige Handeln von Unternehmen zu for-
dern. Um dieses Profil dauerhaft sicherzustellen, werden entsprechende Kriterien im Rahmen der An-
lageentscheidung beriicksichtigt; diese bilden das Profil anhand transparenter, objektiv prifbarer Kri-
terien ab.

Der Fondsmanager bericksichtigt die vorgenannten ESG Kriterien bei seinen Investmententscheidun-
gen und kann sich bei der Analyse der Nachhaltigkeitskriterien externer Datenanbieter oder Research-
Dienstleister bedienen. Sowohl in der Analyse von Researchanbietern als auch in der Entscheidung des
Fondsmanagers konnen je nach der Branche eines Emittenten und der damit verbundenen Bedeutung
der drei Teilaspekte von Nachhaltigkeit fiir jeden Emittenten bzw. fiir bestimme Branchen spezifische
Schwerpunkte bei der Nachhaltigkeitsanalyse gesetzt werden. Bei besonderen Nachhaltigkeitsrisiken
eines bestimmten Unternehmens kann der Fondsmanager von der branchenbasierten Gewichtung der
Nachhaltigkeitskriterien abweichen. Davon wird vor allem dann Gebrauch gemacht, wenn bestimmte
Nachhaltigkeitsrisiken fir ein Unternehmen branchenuntypisch hinzukommen oder bestimmte Risi-
ken fiir das Unternehmen als sehr dominant eingeschatzt werden.

Der Teilfonds investiert daher nicht in Unternehmen, deren wirtschaftlichen Aktivitditen mindestens
einer der Ausschlusskategorien zugeordnet werden kdnnen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen

Ziele verwendet werden?
Bei der Auswahl der Anlagen wendet der Fondsmanager folgende Ausschlusskriterien an:

Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen, deren wirtschaftlichen Aktivitditen mindestens einer
der folgenden Kategorien zugeordnet werden kdnnen (sofern keine Mindestumsétze angegeben sind,
ist schon ein Umsatzanteil von >0% fiir den Ausschluss ausreichend):

- Unternehmen, die gegen die 10 Prinzipien der "United Nations Global Compact" verstofRen
- Schwere Kontroversen in ihrem Geschaftsbetrieb (MSCI ESG Controversy Score = 0) attestiert be-
kommen.

- Rustung: Emittenten, die mehr als 10 Prozent ihres Umsatzes mit Waffen(-systemen) und/oder mit
sonstigen Ristungsglitern, wie z. B. Radaranlagen erzielen. Ebenfalls ausgeschlossen werden Unter-
nehmen, die gedchtete Waffen, wie z B. Landminen und ABC-Waffen, produzieren und/oder vertrei-
ben sowie Unternehmen, die zivile Schusswaffen (Gewehre, Pistolen, 0.3.) herstellen oder vertreiben.

- Alkohol: Als VerstoR} gelten Produzenten und Hersteller, die mehr als 10 Prozent ihres Umsatzes mit
alkoholischen Endprodukten erzielen.

- Tabak: Als VerstoR gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Um-
satzes mit Endprodukten wie z. B. Zigaretten oder Zigarren erzielen.
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- Erwachsenenunterhaltung: Als VerstoR gelten Produzenten und Herausgeber, die mehr als 5 Prozent
ihres Umsatzes mit der Erwachsenenunterhaltung erzeugen.

- Ol- und Gasférderungen: Als VerstoR gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehr als
30 Prozent ihres Umsatzes mit der Férderung und dem Verkauf von Ol und Gas erzeugen.

- Kohleférderung und Verstromung: Als Verstof8 gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die
ihren Umsatz zu mehr als 30 Prozent aus der Forderung von Kohle gewinnen oder ihren Umsatz zu
mehr als 30 Prozent aus der Energieerzeugung mit Kohle gewinnen.

- Olsand/Olschiefer: Als VerstoR gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehr als 10 Pro-
zent ihres Umsatzes mit der Férderung von Olsanden oder Olschiefer erzielen.

- Freiheit und Demokratie: Aussteller, die gegen freiheitliche und demokatische Grundprinizipien ver-
stoRen und im Rahmen des Freedom House Index als unfrei klassifiziert werden.

Neben den genannten Ausschlusskriterien existieren positive Selektionskriterien:

Der Teilfonds investiert auch direkt oder liber Zielfondsinvestments in verzinsliche Wertpapiere, de-
nen die Sustainability-Linked Bonds Principles, Social Bonds Principles oder die Green-Bonds Princip-
les der International Capital Market Association (ICMA) zugrunde liegen.

Sustainability-Linked Bonds sind Anleihen mit vordefinierten Nachhaltigkeits-/ ESG-Zielen, die mit fi-
nanziellen und/oder strukturellen Merkmalen hinsichtlich des Erreichens oder Nicht-Erreichens ver-
bunden sind. Green Bonds sind Anleihen, deren Emissionserlése ausschlieflich zur anteiligen oder
vollstandigen (Re-)Finanzierung geeigneter griiner Projekte verwendet werden. Social Bonds sind An-
leihen, deren Emissionserldse ausschlieRlich zur anteiligen oder vollstandigen (Re-) Finanzierung ge-
eigneter sozialer Projekte verwendet werden.

Die Quote der Anlagen, die mit den beworbenen 6kologischen oder sozialen Zielen vereinbar sind,
unterschreitet nicht die Schwelle von 75% des Nettoinventarwertes des Teilfonds. Die Ausrichtung
auf die ESG relevanten Themen kann dabei direkt durch den Erwerb der Wertpapiere oder indirekt,
z.B. Giber andere Investmentfonds, erfolgen. Bei der indirekten Ausrichtung wendet der Fondsmana-
ger die ,,Durchschau“-Methode an, um die Wertpapiere, die von den Zielfonds gehalten werden, auf
ihre Vereinbarkeit mit den beworbenen 6kologischen und sozialen Zielen hin zu liberprifen. Dabei
tragen nur solche Zielfonds zum Erreichen der 6kologischen und sozialen Ziele bei, die selbst fiir min-
destens 75 Prozent ihres Wertes in Vermogenswerten angelegt sind, die in der Einschatzung durch
den Fondsmanager ausreichend sind, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele zu erfiillen. Zielfonds, die diese Kriterien nicht erfillen, zdhlen nicht zu den Anlagen des Fonds,
die 6kologische oder soziale Kriterien férdern. Vor dem Erwerb und wahrend der Investitionsphase
erfolgt fir die Zielfonds ein regelmafRiger Sorgfaltsprifungsprozess durch den Fondsmanager (Due
Diligence-Prozess), und zwar

e im Wege der Durchschau, durch Prifung der Emittenten der sich im jeweiligen Portfo-

lio des Zielfonds befindlichen Vermogensgegenstande oder

e durch Prifung der Fondsregularien,
ob die Mindestausschliisse eingehalten werden (bei der Durchschaumethode) bzw. festgeschrieben
sind.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestra-

tegie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen verbindlichen Mindestsatz, der den Umfang der vor der Anwendung der Anlage-
strategie in Betracht gezogenen Investitionen einschrankt.
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Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unterneh-
men, in die investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfiihrung ist ein wesentlicher Faktor in der Beurteilung der Qualitdt und ins-
besondere im Risikogehalt eines Investments und wird daher im Rahmen des Bayerninvest In-
vestmentansatzes sorgfaltig und ganzheitlich auf Basis aller verfligbaren Informationen bertick-
sichtigt. Hierzu zahlen neben offentlich zuganglichen Informationen zur Corporate Governance
des Emittenten auch deren Einschatzung durch entsprechende Dienstleister (z.B. Rating Agentu-
ren). Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bezogen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren werden im Rahmen der Anlagepolitik speziell unter Verwendung bzw. Berick-
sichtigung der MSCI ESG Daten bewertet. Zu nennen sind bspw. die Beurteilung, ob dem Emitten-
ten VerstoRRe gegen die zehn Prinzipien des United Nations Global Compact attestiert werden
oder auf Basis des MSCI ESG Controversy Scores Anhaltspunkte fiir schwerwiegende VerstoRe
existieren.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Mehrheit der Investitionen des Teilfonds erfolgen unter der Bericksichtigung nachhaltiger
Merkmale (Kategorie #1B). Der Einsatz der restlichen Vermégensallokationen wird unter dem
Punkt ,#2 andere Investitionen” erldutert.

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merk-
male, 75% des
NIW des Teil-
fonds

L

Investitionen

#2 Andere In-
vestitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die

zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzpro-

Mit Blick auf die EU- . . . .
dukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Taxonomiekonformitét
umfassen die Kriterien

fur fossiles Gas die Der Teilfonds darf Derivate zu Anlage- und Absicherungszwecken einsetzen. Um die
Begrenzung der Emis- Erreichung der nachhaltigen Zwecke méglichst effektiv zu férdern, wird der Fondsmanager
sionen und die Um- jedoch ausschliefRlich direkte Anlagen in die ESG relevanten Unternehmen tatigen.

stellung auf erneuer-

bare Energie oder . In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-

CO2-arme Kraftstoffe [ ] . . .

bis Ende 2035. Die m ' weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Kriterien fur Kern- DerTeilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie aus-
energie beinhalten gerichteten Umweltziel zu tatigen. Der Mindestanteil des Teilfonds an nachhaltigen Investitionen
umfassende Sicher- mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel ist dahergleich Null.

heits- und Abfallent-
sorgungs-vorschriften.
Erméglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg- O Ja:
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den Nein
Umweltzielen leisten.
Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CO2-armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie? investiert?

O Infossiles Gas [ In Kernenergie

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

besten Leistungen 1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
entsprechen Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
Taanomiekonform: 0% Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas 0% 9% Fossiles Gas 0% 0%
’ 0% 0%
B Taxonomiekonform: B Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
0,
B Taxonomiekonform 100% W Taxonomiekonform 100%
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Nicht taxonomiekonform

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt X% der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

** Fine genaue Angabe des Prozentsatzes ist momentan nicht méglich, da die tatsdchliche Quote
im Fonds schwankt. Der genaue Prozentsatz an Staatsanleihen wird aus dem Jahresbericht
ersichtlich sein.

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie er-
heblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxono-
miekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und er-

méglichende Tiitigkeiten?

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten

Umweltziel zu titigen. Daher beabsichtigt der Teilfonds auch nicht, in Ubergangs- und FérdermaBnahmen

zu investieren.

# sind nachhal-
tige Investitionen ./
mit einem Umwelt-
zZiel, die die Krite-
rien fur 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten
geman der EU- Ta-
xonomie nicht be- @
ricksichtigen. L]

g

Bei den Refe- \N‘ /
renz- werten _—
handelt es sich
um Indizes, mit
denen gemes-
sen wird, ob das
Finanz- produkt
die bewor- be-
nen 6kologi-
schen oder sozi-
alen Merk- male
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR zu
tatigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR zu
tatigen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds setzt im Rahmen von ,#2 Andere Investitionen" zur Erreichung des Anageziels hauptsach-
lich Derivate und Zielfonds sowie andere Techniken und Instrumente, die die 75% Quote an Anlagen zur
Forderung 6kologischer und sozialer Ziele nicht einhalten, ein. Fiir diese Anlagen gibt es keinen 6kologi-
schen oder sozialen Mindestschutz. Derivate und andere Techniken und Instrumente (auller Zielfonds)
kénnen auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Fi-
nanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Es ist kein Index zu diesem Zweck bestimmt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: Bayerninvest ESG
Multi Asset Defensive
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BAYERNINVEST OSTEUROPA FONDS

Bayerninvest Osteuropa Fonds

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer
langfristigen attraktiven Rendite durch Ertrage und
Kapitalgewinne aus Aktienanlagen in ertrags- und
wachstumsstarken Unternehmen in osteuropai-
schen Landern. Im Rahmen der variablen Portfo-
liostruktur wird den Gesichtspunkten Risiko- und
Renditeoptimierung durch eine breite Streuung
des Anlagevermdgens Rechnung getragen.

Anlagestrategie

Sofern nicht im Allgemeinen Teil dieses Emissi-
onsdokumentes abweichend geregelt, sind nach-
haltige Investitionen nicht das Anlageziel des Teil-
fonds und der Teilfonds fordert keine 6kologischen
oder sozialen Merkmale im Sinne der SFDR. Es
bestehen deshalb keine Offenlegungsverpflichtun-
gen im Sinne von Artikel 8 SFDR oder Artikel 9
SFDR. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Im-
pact, ,PAI“) werden im Investitionsprozess auf
Ebene der Verwaltungsgesellschaft berticksichtigt.
Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Teil-
fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit
nicht. Informationen tber die wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
sind im Rahmen des Jahresberichts des Fonds fur
den Teilfonds verfiugbar (Jahresberichte, die ab
dem 01.01.2023 zu veréffentlichen sind). Des Wei-
teren unterliegt der Teilfonds nicht den Anforde-
rungen der Verordnung (EU) 2020/852 uber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen. Die diesem Finanzpro-
dukt zugrundeliegenden Investitionen bertcksich-
tigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhal-

tige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Bayerninvest Osteuropa Fonds investiert min-
destens 51% seines Wertes in Aktien von Ausstel-
lern mit Sitz in Osteuropa. Zum Anlageuniversum
zahlen insbesondere Aktien von Unternehmen mit
Sitz in Ungarn, Polen, Tschechien, Russland und
Aktien von solchen Unternehmen aus der ganzen

Welt, die schwerpunktmaRig in der osteuropai-
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schen Region tétig sind. Erganzend kann in gerin-
gerem Umfang in analytisch interessante Aktien-
werte aus allen osteuropaischen Landern inklusive
der Turkei angelegt werden. Bevorzugt werden
Anlagen in Aktienwerte mit der landerbezogenen

jeweils groRten Marktkapitalisierung.

Mindestens 51 % des Wertes des Teilfonds mus-
sen in Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Ab-
satz 8, i.a. Nr. 3 Investmentsteuergesetz angelegt

werden.
Als Kapitalbeteiligungen gelten:

1.  zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassene oder auf einem organisier-
ten Markt notierte Anteile an einer Kapi-
talgesellschatft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die
keine Immobilien-Gesellschaft ist und
die

a) in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdaischen Wirtschaftsraum an-
sassig ist und dort der Ertragsbesteuerung fur Ka-
pitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr be-

freit ist, oder

b) in einem Drittstaat ansassig ist und dort einer
Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in
Hoéhe von mindestens 15 Prozent unterliegt und

nicht von ihr befreit ist,

3. Investmentanteile an Aktienfonds in
Hohe von 51 Prozent des Wertes des In-

vestmentanteils oder

4, Investmentanteile an Mischfonds in
Hohe von 25 Prozent des Wertes des In-

vestmentanteils.

Der Bayernlnvest Osteuropa Fonds beteiligt seine
Anleger an den Ertrags- und Wachstumschancen
der Aktienwerte der osteuropaischen Region so-
wie dort schwerpunktmalig tatigen Unternehmen.
Der Bayerninvest Osteuropa Fonds bildet keinen
Index ab. Das Fondsmanagement orientiert sich
jedoch fur den Fonds am 100% Stoxx Eastern

Europe 50 Index als Vergleichsmafstab und
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strebt an, das Teilfondsvermdgen Uber einen ak-
tiv ausgesteuerten Selektionsprozess in die je-
weils analytisch interessantesten Aktienwerte die-
ser Region zu investieren. Dabei entscheidet das
Fondsmanagement nach eigenem Ermessen ak-
tiv Uber die Auswahl der Vermdgensgegenstande
unter Bertcksichtigung von Analysen und Bewer-
tung von Unternehmen sowie volkswirtschaftli-
chen und politischen Entwicklungen. Es wird da-
rauf abgezielt, die Wertentwicklung des Ver-
gleichsmaflistabs zu Ubertreffen. Die Zusammen-
setzung des Teilfonds sowie seine Wertentwick-
lung kénnen wesentlich bis vollstandig und lang-
fristig — positiv oder negativ — vom Vergleichs-
mal3stab abweichen.

Der 100% Stoxx Eastern Europe 50 ist im 6ffentli-
chen ,Third count-ry benchmark’ Register der eu-
ropaischen Wertpapier-aufsichtsbehdrde ESMA
eingetragen.

Die Bayernlnvest Luxembourg S.A. hat robuste
schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie MaR-
nahmen dargelegt hat, die sie ergreifen wirde,

wenn der 100% Stoxx Eastern Europe 50 Index
sich wesentlich andert oder nicht mehr bereitge-

stellt wird.

Dem spezifischen Anlagerisiko der Anlageklasse
tragt das Fondsmanagement Rechnung, indem
Uber einen aktiv ausgesteuerten Managementan-
satz bei den Anlageentscheidungen makrodkono-
mische Faktoren (z.B. das konjunkturelle Umfeld,
das Marktzinsniveau, die Marktliquiditat, die Bran-
chenentwicklung) sowie auch mikrokonomische
Faktoren (z.B. die Unternehmens-bonitéat sowie
unternehmensspezifische Events) bericksichtigt
werden. Die Teilfondsallokation tragt den Bran-
chen- und Titelrisiken durch eine breite Diversifi-
kation des Teilfondsvermdgens angemessen

Rechnung.

Das Teilfondsvermégen kann neben der Direktan-
lage in bérsennotierten Aktien auch in Indexzertifi-
katen auf in angemessener Weise veroffentlichte
Indizes, deren Zusammensetzung hinreichend
diversifiziert ist und die eine adaquate Bezugs-

grundlage fur die Markte darstellen, auf die sie sich
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beziehen oder Partizipationsscheine sowie in Zer-
tifikaten und Partizipationsscheinen auf Aktien der
osteuropaischen Region sowie in American Depo-
sitory Receipts (ADR), International Depository
Receipts (IDR) und Global Depository Receipts
(GDR) investiert werden. ADR's, GDR's und IDR's
sind Zertifikate, die von Banken fir die bei lhnen
hinterlegten ausléndischen Dividendenwerte be-

geben werden.

Des Weiteren kann das Teilfondsvermdgen in
Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen
und Optionsscheinen angelegt werden, sofern
diese zum Erwerb von Aktien von Unternehmen,
die den Anlagebestimmungen des Teilfonds ent-
sprechen, berechtigen. Mit der gleichen Zielset-
zung kann das Teilfondsvermégen auch in andere

Investmentfonds angelegt werden.

Die fur den Teilfonds erworbenen Anlageinstru-
mente werden an Wertpapierbdrsen oder anderen
geregelten Markten gehandelt, die anerkannt, fir
das Publikum offen und deren Funktionsweise ord-
nungsgeman ist und ihren Sitz in einem OECD-
Mitgliedstaat oder in einem der oben genannten
Staaten hat.

Soweit Borsen dieser Lander derzeit nicht als re-
gulierte Markte im Sinne von Artikel 41 des Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 gelten, ist eine An-
lage in solchen Landern auf 10 % des Nettofonds-

vermdgens begrenzt.

Unterstutzt wird der Selektionsprozess durch
gquantitativ-technische Modelle wobei aber fur die
getatigten Anlagen ein fundamental analytischer
bottom-up-Ansatz entscheidend ist. Hierbei wer-
den insbesondere der jeweilige Unternehmens-
sektor, die Marktposition, die Qualitat des Mana-
gements, die Transparenz der Geschaftspolitik so-
wie die Finanz- und Ertragskennzahlen der Unter-

nehmen bertcksichtigt.

Der Bayerninvest Osteuropa Fonds darf insge-
samt hochstens 10% seines Vermogens in Anteile

anderer OGAW oder anderer OGA anlegen.

Zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie
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kann der Teilfonds Derivate sowie sonstige Tech-
niken und Instrumente verwenden, wobei das mit
Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamt-

nettowert des Teilfonds nicht Gberschreiten darf.

Im Ubrigen kann in alle gemaR Artikel 4 des Ver-
waltungsreglements zulassigen Vermégenswerte

investiert werden.

Fur den Teilfonds dirfen daneben fliissige Mittel
bis zu 20% gehalten werden. Die zusatzlichen flus-
sigen Mittel beschrénken sich auf Sichteinlagen,
wie Bargeld auf Girokonten bei einer Bank, tber
die jederzeit verfigt werden kann, umlaufende
oder auflRergewohnliche Kosten zu decken, oder
die fur den Zeitraum, der fUr die Wiederanlage in
zulassige Vermdgenswerte gemafl Artikel 41(1)
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Orga-
nismen fur gemeinsame Anlagen erforderlich ist
oder fur einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger
Marktbedingungen zwingend erforderlich ist, be-
notigt werden. Der Anteil solcher zusatzlichen li-
quiden Mittel ist auf 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds begrenzt. Diese Grenze von 20 % darf
nur dann voribergehend Uberschritten werden,
wenn dies aufgrund au3ergewohnlich unginstiger
Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist, Um-
stande dies erfordern und wenn eine solche Uber-
schreitung im Hinblick auf die Interessen der Anle-
ger gerechtfertigt ist, z.B. unter sehr ernsten Um-

standen.
Risikoprofil

Durch die internationale Streuung der Aktienanla-
gen partizipiert der Investor an der Entwicklung
der osteuropdischen Aktienméarkte. Obwohl die
Wertentwicklung der Aktienanlage Schwankungen
unterworfen ist, bedingt die breite Streuung des
Bayerninvest Osteuropa Fonds auf Lander, Bran-
chen und Titel eine weitgehende Unabhangigkeit
von der spezifischen Entwicklung der Einzeltitelan-

lage.
Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Als Nachhaltigkeitsrisiko gilt ein Ereignis oder eine
Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder

Unternehmensfihrung, dessen beziehungsweise
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deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentli-
che negative Auswirkungen auf den Wert der Ver-
mogensgegenstande des Teilfonds haben kdnnte.
Diese Effekte wirken sich méglicherweise auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Teilfonds
sowie auf die Reputation der Gesellschaft aus.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen alle bekannten Risi-
koarten (Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahenten-
risiko und operationelles Risiko) erheblich beeinflus-
sen. Unternehmen, in die der Teilfonds investiert,
kénnen beispielsweise physischen Risiken des Kili-
mawandels, wie Temperaturschwankungen, An-
stieg des Meeresspiegels, 0. . ausgesetzt sein. Ak-
tuell liegen noch keine wissenschaftlich fundierten
Erkenntnisse Uber die zu erwartenden Auswirkun-
gen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der
im Teilfonds enthaltenen Vermdgenswerte vor. Es
ist jedoch nicht auszuschlieRen, dass sich Nachhal-
tigkeitsrisiken méglicherweise negativ auf die Ren-

dite der Vermdgenswerte auswirken.
Aktienrisiko

Mit dem Erwerb von Aktien kdnnen besondere
Markt- und Unternehmensrisiken verbunden sein.
Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tat-
sachlichen Unternehmenswert wider. Es kann da-
her zu grofRen und schnellen Schwankungen die-
ser Werte kommen, wenn sich Marktgegebenhei-
ten und Einschatzungen von Marktteilnehmern
hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen andern.
Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets
nachrangig gegenuber den Anspriichen samtlicher
Glaubiger des Emittenten befriedigt werden. Daher
unterliegen Aktien im Allgemeinen gré3eren Wert-
schwankungen als z.B. festverzinsliche Wertpa-

piere.

Da madgliche Ertragschancen durch den Erwerb
von Mid- und Smallcaps aus allen Marktsegmen-
ten gesteigert werden kdnnen, besteht die Mog-
lichkeit, dass sich zeitweise im Teilfonds auch ver-
starkt Aktien kleinerer und mittlerer Unternehmen
befinden. Insbesondere Aktien vorwiegend kleine-
rer, weniger ausgereifter Unternehmen unterliegen
in der Regel htheren Schwankungen als der Markt

allgemein.
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Die Griunde hierflr liegen darin, dass die Wertpa-
piere generell in kleineren Mengen gehandelt wer-
den und dass diese Unternehmen gréRReren Ge-

schéftsrisiken ausgesetztsind.

Angesichts der Gefahr gréRerer und hé&ufiger
Schwankungen von Aktienwerten kann es bei
schwerpunktmafig im Teilfonds enthaltenen Aktien
zu entsprechenden grof3en und kleinen Verande-

rungen des Wertes des Teilfonds kommen.
Wahrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte des Teilfonds in anderen
Wahrungen als der Teilfondswahrung angelegt
sind, erhédlt das Teilfondsvermdgen die Ertréage,
Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen
in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegeniber der Teilfondswéahrung, so re-
duziert sich der Wert des Teilfondsvermogens.

Liquiditatsrisiko
Fur den Bayerninvest Osteuropa Fonds durfen
auch Vermdgensgegenstande erworben werden,
die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse zu-
gelassen oder in einen organisierten Markt einbe-
zogen sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensge-
genstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es
insbesondere zu Problemen bei der Weiterverau-
Rerung der Vermdgensgegenstande an Dritte kom-

men kann.

In speziellen, erst im Aufbau befindlichen Markt-
segmenten kann es friiher als in hoch entwickelten
Markten zu Engpéssen bei der Handelbarkeit kom-
men. Die Bewertung und der Verkauf einzelner An-
lagen kann sich daher schwierig und zeitaufwendig
gestalten. Gegebenenfalls sind Verkaufe nur unter

Inkaufnahme von Kursabschlagen mdaglich.

In diesem Zusammenhang wird auf die im Verwal-
tungsreglement vorgesehene Mdéglichkeit zur zeit-
weisen Aussetzung der Berechnung des Anteils-

werts und der Anteilricknahme verwiesen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéf-

ten

Ausgabe Marz 2023

99

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Ab-
schluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit

folgenden Risiken verbunden:

Kurséanderungen des Basiswertes kdnnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wer-
tdnderungen des einem Swap zugrundeliegenden
Vermdgenswertes kann das Teilfondsvermégen

ebenfalls Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten ver-

bunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Teilfondsvermogens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass
die vom Teilfondsvermégen gezahlte Optionspra-
mie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass das Teilfondsvermdgen zur Ab-
nahme von Vermdgenswerten zu einem hoheren
als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung
von Vermogenswerten zu einem niedrigeren als
dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Das Teil-
fondsvermégen erleidet dann einen Verlust in
Hohe der Preisdifferenz minus der eingenomme-

nen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass das Teilfondsvermdgen infolge einer unerwar-
teten Entwicklung des Marktpreises bei Falligkeit
Verluste erleidet.

Die bei Devisentermingeschaften bzw. bei dem Er-
werb von entsprechenden Optionsrechten und Op-
tionsscheinen entstehenden Kosten und eventuel-

len Verluste verringern das Ergebnis des Teilfonds.
Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangtinsbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-

schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
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in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an ei-
ner Borse kénnen auch irrationale Faktoren wie

Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.
(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine
Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung der An-
lageziele gemacht werden kdnnen und er gegebe-
nenfalls Gefahr lauft, einen niedrigeren Betrag zu-
rickzuerhalten, als denjenigen, den er investiert
hat.

Leverage

Die Anlagestrategie kann mit einem Leverage ver-
bunden sein und unterliegt den damit verbundenen
Risiken. Im Falle von wesentlichen und nachteiligen
Wechsellkursbewegungen allgemein besteht die
Moglichkeit, dass der Teilfonds wesentliche Ver-
luste erleidet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Héhe
der Hebelwirkung (englisch ,leverage®) des Teil-
fonds mit Hilfe des Ansatzes Uber die Summe der
Nennwerte (englisch ,sum of the notionals®) der
derivativen Finanzinstrumente. Bei diesem Ansatz
werden die anzurechnenden Werte aus gegenlau-
figen Positionen nicht saldiert, sondern addiert,
d.h. insbesondere, dass die zu Absicherungszwe-
cken genutzten derivativen Finanzinstrumente mit
positivem Wert bei der Addition berucksichtigt wer-
den mussen. Die nachstehend ausgewiesene
Hohe der erwarteten Hebelwirkung ist als Verhéalt-
nis zwischen der Summe der Nominalwerte und
des Netto-Teilfondsvermégens ausgedrickt und
basiert auf historischen Werten und erwarteten
Entwicklungen. Es wird erwartet, dass die Hohe
der Hebelwirkung grundsétzlich zwischen durch-
schnittlich 0,3 und maximal 0,6 bezogen auf das
Netto-Teilfondsvermdgen liegen wird. Ein Hebel
von O bedeutet in diesem Zusammenhang, dass
der Teilfonds keine derivativen Finanzinstrumente

oder sonstige anzurechnenden Werte enthalt.

Es ist zu beriicksichtigen, dass derivative Finan-

zinstrumente fir verschiedene Zwecke eingesetzt

Ausgabe Marz 2023

100

werden kdnnen und die Berechnung der erwarte-
ten Hohe der Hebelwirkung nicht zwischen diesen
unterschiedlichen Zweckbestimmungen der deriva-
tiven Finanzinstrumente unterscheidet. Die ausge-
wiesene Hohe der erwarteten Hebelwirkung spie-
gelt daher nicht den Risikogehalt des Teilfonds
wieder. Neue Marktgegebenheiten kénnen sowohl
die Gewichtung der einzelnen derivativen Finan-
zinstrumente als auch die Auspragungen der Risi-
kofaktoren fur jedes derivative Finanzinstrument im

Verlauf der Zeit andern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass in
Ausnahmefallen auch die Hohe der erwarteten He-
belwirkung von der oben ausgewiesenen Spanne

abweichen kann.
(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine
Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung der
Anlageziele gemacht werden kénnen und er ge-
gebenenfalls Gefahr lauft einen Totalverlust zu
erleiden, bzw. einen niedrigeren Betrag zuriickzu-
erhalten, als denjenigen, den er investiert hat.

Besondere Landerrisiken

Potenzielle Anleger dieses Teilfonds werden da-
rauf hingewiesen, dass der Bayerninvest Osteu-
ropa Fonds in Aktien der européaischen Schwellen-
lander investiert, und dass den Chancen aus einer
Anlage in diesen Méarkten auch erhebliche poten-
zielle Risiken gegenilberstehen. Die osteuropéi-
schen Markte und Boérsen unterliegen zeitweise
sehr ausgepragten Schwankungen. Im Gegensatz
zu den entwickelten internationalen Finanzmark-
ten bewirkt die relativ geringe GroéRRe der Finanz-
markte in diesen Schwellenlandern, dass diese
Aktienmarkte volatiler und weniger liquide sind.
Politische Umstande, eng begrenzte Reserven an
harten Devisen, Anderungen hinsichtlich der Devi-
senkontrolle, Wechselkurs&nderungen, das mogli-
che Problem der Anfechtbarkeit des Eigentums-
rechts der erworbenen Anlagen, eventuelle Be-
schrankungen ausléndischer Kapitalanlagen und -
rickflisse (Transferrisiko) sowie Anwendung oder
Verscharfung der Fiskalpolitik kbnnen als zusatzli-

che Risikofaktoren angesehen werden. Ferner ist
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zu berucksichtigen, dass die Gesellschaften in die-
sen Landern einer geringeren offentlichen Kon-
trolle sowie einer weniger strukturierten Gesetzge-
bung unterliegen kdnnen und Rechnungswesen
sowie Abschlussprifung nicht immer mit den herr-
schenden Standards der hochentwickelten US-
amerikanischen und westeuropéaischen Finanz-

und Kapitalmarkte vergleichbar sind.

Aus diesen Griinden weist die Verwaltungsgesell-
schaft ausdricklich auf die Mdglichkeit der zeitwei-
ligen Aussetzung der Berechnung des Nettoinven-
tarwertes und folglich der Ausgabe, Ricknahme
und Wandlung von Anteilen hin (Art. 9 des Verwal-
tungsreglements).

Investitionen in Russland

Obgleich das Engagement in den russischen Ak-
tienmarkten gut durch den Einsatz von GDRs und
ADRs abgedeckt ist, kann der Bayernlnvest Ost-
europa Fonds im Rahmen seiner Anlagepolitik in
Wertpapiere investieren, die an der Moskauer
Borse (MICEX- RTS) gehandelt werden. Bei dieser
Borse handelt es sich um einen anerkannten und
geregelten Markt im Sinne von Artikel 41 Absatz 1
des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember
2010.

Weiterhin kdnnen solche Aktien erworben werden,
die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats
der Europdaischen Union oder an einer Borse eines
OECD-Mitgliedstaats notiert sind oder gehandelt

werden.

In Russland verwahrte Wertpapiere weisen hin-
sichtlich des Nachweises des Eigentums sowie der
Verwahrung bestimmte Risiken auf, da ein Nach-
weis fur den rechtlichen Anspruch auf Aktien in
Form der buchmé&Rigen Lieferung gefuhrt wird.
Dies bedeutet, dass im Gegensatz zu der gangi-
gen Praxis in Europa ein entsprechender Eigen-
tumsnachweis durch Eintragung in den Bichern
eines Unternehmens oder durch eine Eintragung
in einer russischen Registrierstelle erfolgt. Da
diese Registrierstelle aktuell keiner effektiven
staatlichen Aufsicht unterliegt und diese auch nicht

den gegenuber der Verwahrstelle verantwortlich
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ist, besteht die Gefahr, dass der Teilfonds die Re-
gistrierung und das Eigentum von russischen
Wertpapieren durch Unachtsamkeit, Fahrlassig-

keit oder Betrug verlieren kann.
Erhdhte Volatilitat

Da es bei dem Bayernlnvest Osteuropa Fonds auf-
grund des aktiven und flexiblen Managementan-
satzes zu einer zeitweiligen Schwerpunktbildung in
bestimmten geographischen Regionen, Branchen
oder Marktsegmenten kommen kann, besteht ein
nicht unerhebliches Risiko erhéhter Volatilitat. Das
heiRt, es kann in kurzen Zeitrdumen zu starken
Schwankungen des Anteilpreises nach oben oder

unten kommen.
Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Teilfonds Bayerninvest Osteu-
ropa Fonds ist nur fur erfahrene Anleger geeignet,
die in der Lage sind, die Risiken und den Wert der
Anlage abzuschatzen und die sich zur Abrundung
und Ergénzung bestehender konservativer Anla-
geformen an Erfolg versprechenden osteuropéi-
schen und den in dieser Region schwerpunktma-
RBig tatigen Unternehmen beteiligen mdéchten. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebli-
che Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen
erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der An-
leger sollte einen langfristigen Anlagehorizont ha-

ben.
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Eckwerte
Anteilklasse: ANL
4. Mai 2001
Erstausaabe:
i EURO 25,00
Erstausgabepreis:
Ausgabeaufschlag: En.tfallt
Rucknahmeprovision: Keine i
Verwendung der Ertrage: Ausschittend
i 795321
Wertpapierkennnummer:
LU0128942959

1,50% (berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten

Verwaltungsgebuhr:
Durchschnittswertes aus den bewertungstéaglich ermittelten Nettoinven-
tarwerten des Teilfonds und zahlbar am Ende des Monats)
Amundi Austria GmbH Georg-Coch-Platz 2
Fondsmanager:
A-1010 Wien
Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwaltungs-
Fondsmanagerhonorar:

gebihr getragen.

Verwabhrstellengebiihr

0,15%, min. 5.000 EUR p.a.

Taxe d’abonnement:

0,05% p.a. (berechnetin % des Teilfondsvermdgens am Ende eines je-
den Quartals)

Teilfondswéahrung:

EURO

Bewertung

Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main

Zahltag von Zeichnungen und

Riicknahmen von Anteilen-

Néachstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 3 Bankarbeitstage in
Luxemburg

Anteile:

Inhaberanteile

Gesamtrisiko:

Der Value at Risk (99%, 20T) fur den Teilfonds betragt maximal 200%

des Value at Risk des Referenzportfolio (Relativer VaR)

Leverage/Hebel:

Der durchschnittliche Hebel betragt 0,3 Der maximale Hebel betragt
0,6

Berechnungsmethode:

Ansatz Uber die Summe der Nennwerte (sum of the notionals ap-

proach)

Referenzportfolio:

100% Stoxx Eastern Europe 50

Laufzeit:

Unbegrenzt

Vertriebslander:

Luxemburg, Deutschland, Osterreich
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Bayernlnvest ESG High Yield EURO Fonds
Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer
attraktiven Rendite durch Ertrdge und Kapitalge-
winne aus Unternehmens-Hochzinsanleihen, die
zudem nachhaltige Kriterien erfillen. Im Rahmen
der variablen Portfoliostruktur wird den Gesichts-
punkten Risiko- und Renditeoptimierung durch
eine breite Streuung des Anlagevermdgens Rech-

nung getragen.
Anlagestrategie

Der Teilfonds Bayerninvest ESG High Yield Euro
Fonds bewirbt dkologische und soziale Merkmale
und erflllt die Voraussetzungen des Artikels 8 der
VERORDNUNG (EU) 2019/2088 DES EUROPAI-
SCHEN PARLAMENTS UND DES RATES uber
nachhaltige Offenlegungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor und verfolgt die Anlagestrategie,
mindestens 51% seines Vermdgens in internatio-
nale Hochzins-Unternehmensanleihen von Nicht-
Finanzunternehmen anzulegen, deren Aussteller
und oder deren Mittelverwendung der Nachhaltig-
keit entsprechen bzw. dem nachhaltigen Gedanken

Rechnungtragen.

Das Anlageuniversum umfasst weltweit Unterneh-
mensanleihen mit einem attraktiven Rendite-/Risi-
koprofil, die einen positiven Beitrag zur Erreichung
des Ertragsziels erwarten lassen. Hiervon ausge-
schlossen sind Anleihen, die von Financials (d.h.
Banken, Versicherungen und Financial Services
Unternehmen) begeben werden. Das Teilfondsver-
mdgen wird in Unternehmensanleihen investieren,
die auf EUR und USD denominiert sind. Die in USD
denominierten Wertpapiere werden Uberwiegend in
Euro abgesichert. Der Anlageschwerpunkt liegt da-
bei auf dem europédischen und amerikanischen
Hochzinsanleihenmarkt. Das Mindestrating betragt
B- (Standard & Poors), B- (Fitch) bzw. B3
(Moody’s). Dartber hinaus kann der Teilfonds in
Anleihen investieren, die Uber ein vergleichbares in-
ternes Rating verfigen. Der Fondsmanager wird

auch in Unternehmensanleihen anlegen, denen die
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Sustainability-Linked Bonds Principles oder die
Green-Bonds Principles der International Capital
Market Association (ICMA) zugrunde liegen.
Sustainability-Linked Bonds sind Anleihen mit vor-
definierter Nachhaltigkeits-/ESG-Zielen, die mit fi-
nanziellen und/oder strukturellen Merkmalen hin-
sichtlich des Erreichens oder Nicht-Erreichens ver-
bunden sind. Dadurch verpflichten sich die Emitten-
ten explizit (auch in der Anleihedokumentation) zu
zukinftigen Verbesserungen der Nachhaltig-
keitskriterien innerhalb eines vordefinierten Zeitrah-
mens. Green Bonds sind Anleihen, deren Emissi-
onserlése ausschlie3lich zur anteiligen oder voll-
standigen (Re-) Finanzierung geeigneter griner
Projekte verwendet werden und die an den vier

Kernkomponenten

* Verwendung der Emissionserlése
* Prozess der Projektbewertung und -aus-
wahl
* Management der Erlése
* Berichterstattung
ausgerichtet sind. Dabei kann es sich um neue

und/oder bereits bestehende Projekte handeln.

Social Bonds sind Anleihen, deren Emissionserldse
ausschlief3lich zur anteiligen oder vollstandigen (Re-)
Finanzierung geeigneter sozialer Projekte verwendet

werden.

Bei der Auswahl der Vermdgensgegenstande werden
wie oben beschrieben Nachhaltigkeits- bzw. ESG-Kri-
terien bertcksichtigt. Hinter dem Kiirzel ,ESG*” stehen
drei Teilbereiche von Nachhaltigkeit. Dies sind Umwel-
taspekte wie MafRnahmen gegen den Klimawandel
(,E“), soziale Aspekte wie Menschenrechte und Ar-
beitsstandards (,S*) sowie Aspekte guter Unterneh-
mensfuhrung wie die Verwendung von Ethikkodizes

und der Zusammensetzung des Aufsichtsrats (,G*).

Weitere vorvertragliche Informationen tber die 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale sind im nach-
folgenden Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu
den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten®
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enthalten.

Der Bayerninvest ESG High Yield EURO Fonds bil-
det keinen Index ab. Der Fondsmanager orientiert
sich jedoch fur den Teilfonds am ICE BofAML BB
Euro High Yield Non-Financial Constraint Index als
Vergleichsmaf3stab. Dabei entscheidet der Fonds-
manager nach eigenem Ermessen aktiv Uber die
Auswahl der Vermégensgegenstande unter Beriick-
sichtigung von Analysen und Bewertung von Unter-
nehmen sowie volkswirtschaftlichen und politischen
Entwicklungen. Es wird darauf abgezielt, die Wert-
entwicklung des VergleichsmalRstabs zu Ubertref-
fen. Der verwendete Vergleichsindex unterliegt keinen
strengen ESG-Kriterien. Der Index dient jedoch ledig-
lich als Orientierungs- und Vergleichsmaf3stab fir In-
vestitionsentscheidungen des Fondsmanagers und
stellt kein Instrument zur Asset-Allocation des Teil-
fonds-Portfolios dar. Es erfolgt keine strenge Abbil-
dung des Vergleichsindex, sondern lediglich eine In-
dexorientierung. Somit ist gewahrleistet, dass die vor-
genannten ESG-Kriterien uneingeschrankt Anwen-
dung finden. Die Zusammensetzung des Teilfonds
sowie seine Wertentwicklung kénnen wesentlich bis
vollstandig und langfristig — positiv oder negativ —

vom Vergleichsmalistab abweichen.

Der ICE BofAML BB Euro High Yield Non-Financial
Constrained Index wird von ICE Data Indices LLC
administriert. Der Index ist im offentlichen ,Third
country benchmark’ Register der europaischen
Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA eingetragen.

Die Bayerninvest Luxembourg S.A. hat robuste
schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie MalRnah-
men dargelegt hat, die sie ergreifen wirde, wenn
der ICE BofAML BB Euro High Yield Non-Financial
Constrained Index sich wesentlich &ndert oder nicht

mehr bereitgestellt wird.

Dem spezifischen Anlagerisiko der Anlageklasse
tragt der Fondsmanager Rechnung, indem Uber ei-
nen aktiv ausgesteuerten Managementansatz bei
den Anlageentscheidungen makrodkonomische
Faktoren (z.B. das konjunkturelle Umfeld, das
Marktzinsniveau, die Marktliquiditat, die Branchen-

entwicklung) sowie auch mikro6konomische Fakto-
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ren (z.B. die Unternehmensbonitat sowie unterneh-

mensspezifische Events) berlicksichtigt werden. Die
Teilfondsallokation tréagt den Branchen- und Titelri-
siken durch eine breite Diversifikation des Teilfonds-
vermodgens angemessen Rechnung. In die Auswahl
flieBen zudem Nachhaltigkeitskritierien ein, die bei
der Auswahl der Wertpapiere bertcksichtigt wer-
den. Eine Investition in Unternehmen mit sehr
schlechten Nachhaltigkeitsrating oder schwerwie-
genden kontroversen Geschéaftspraktiken oder —fel-

dern findet nicht statt.

Zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie
kann der Teilfonds Derivate sowie sonstige Techni-
ken und Instrumente verwenden. Insbesondere
kann der Teilfonds Credit Default Swaps zum Ma-
nagement von Kreditrisiken einsetzen sowie Finanz-
produkte, welche Credit Default Swaps als Un-
derlying benutzen. Weiterhin kénnen im Teilfonds
Zinsderivate zur Steuerung der Zinsdnderungsrisi-
ken und Devientermingeschafte zur Steuerung der
Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden. Das mit
Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Ge-
samtnettowert des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Der Bayerninvest ESG High Yield Euro Fonds darf ins-
gesamt hoéchstens 10% seines Vermogens in Anteile
anderer OGAW oder anderer OGA anlegen.

Im Ubrigen kann in alle geméaR Artikel 4 des Verwal-
tungsreglements zulassigen Vermdgenswerte inves-

tiert werden.

Fur den Teilfonds dirfen daneben flissige Mittel ge-
halten werden. Die zusatzlichen flissigen Mittel be-
schranken sich auf Sichteinlagen, wie Bargeld auf
Girokonten bei einer Bank, Uber die jederzeit verfugt
werden kann, umlaufende oder au3ergewodhnliche
Kosten zu decken, oder die fiir den Zeitraum, der fur
die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte ge-
maf Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 uber Organismen fir gemeinsame Anlagen er-
forderlich ist oder fir einen Zeitraum, der im Falle
ungunstiger Marktbedingungen zwingend erforder-
lich ist, bendtigt werden. Der Anteil solcher zusatzli-
chen liquiden Mittel ist auf 20% des Nettovermdgens
des Teilfonds begrenzt. Diese Grenze von 20 % darf

nur dann vorlbergehend Uuberschritten werden,
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wenn dies aufgrund auf3ergewdhnlich unglnstiger
Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist, Um-
stéande dies erfordern und wenn eine solche Uber-
schreitung im Hinblick auf die Interessen der Anle-
ger gerechtfertigt ist, z.B. unter sehr ernsten Um-

standen.
Risikoprofil

Die Anlagepolitik wird durch ein ausgewogenes
Verhaltnis zwischen Ertrag und Sicherheit als
Grundlage eines mittel- bis langerfristigen Vermo-
gensaufbaus bestimmt. Die breite Diversifikation
des Bayerninvest ESG High Yield Euro Fonds er-
schlief3t dem Investor ein tiberschaubares Emitten-
ten-, Kurs- und Zinsrisiko.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere
ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das Markt-
zinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines
Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver-
zinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Markt-

zins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpa-
piere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die
aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit
der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich
aus.

Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Lauf-
zeiten haben geringere Kursrisiken als festverzins-
liche Wertpapiere mit l&ngeren Laufzeiten. Fest-
verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben demgegenuber in der Regel geringere Ren-
diten als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren

Laufzeiten.
Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontra-
henten kénnen Verluste fur den Teilfonds entste-

hen.

Das Adressenausfallrisiko (und Kontrahenten-

/Aus- stellerrisiko) beinhaltet allgemein das Risiko
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des Teilfonds, mit einer eigenen Forderung teil-

weise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle
Vertrage, die fur Rechnung des Teilfonds ge-

schlossen werden.

Das Adressenausfallrisiko ist bei Unternehmens-
anleihen deutlich héher als bei Staatsanleihen

oder Pfandbriefen.
Besondere Branchenrisiken

Schwerpunktmafige Anlagen in Wertpapiere einer
Branche konnen ebenfalls dazu filhren, dass sich
die besonderen Risiken einer Branche verstarkt im
Wert des Teilfonds widerspiegeln. Insbesondere
bei Anlagen in Branchen, die stark von Entwick-
lung und Forschung abhéngig sind oder ver-
gleichsweise neu sind, kann es bei Entwicklungen
mit branchenweiten Auswirkungen zu vorschnellen
Reaktionen der Anleger mit der Folge erheblicher
Kursschwankungen kommen. Der Erfolg dieser
Branchen basiert haufig auf Spekulationen und Er-
wartungen im Hinblick auf zukiinftige Produkte. Er-
fullen diese Produkte allerdings nicht die in sie ge-
setzten Erwartungen oder treten sonstige RUck-
schlage auf, kénnen abrupte Wertverluste in der

gesamten Branche auftreten.

Allerdings kann es auch in anderen Branchen Ab-
hangigkeiten geben, die dazu fuhren, dass bei un-
gunstigen Entwicklungen wie z.B. bei Liefereng-
passen, Rohstoffknappheit, Verscharfung von ge-
setzlichen Vorschriften usw. die gesamte Branche

einer erheblichen Wertschwankung unterliegt.
ESG Risiken

Fir die Beurteilung der Nachhaltigkeit eines Emit-
tenten verlasst sich der Fondsmanager weitge-
hend auf Informationen der Emittenten und ent-
sprechender Datenanbieter. Externe Datenanbie-
ter sammeln Informationen von Unternehmen bzw.
Emittenten zum Umgang mit Nachhaltigkeitsthe-
men und stellen diese ihren Kunden in geblindelter
Form zur Verfugung. Neben der Weiterleitung von
Informationen nehmen die Datenanbieter auch Be-
urteilungen der Informationen vor, die in die Inves-
tentscheidung einbezogen werden kdénnen. Trotz

sorgfaltiger Auswahl des Datenanbieters kann es
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dennoch bei Datenanbietern zu Fehlern in Bezug
auf ESG Daten kommen, die dazu fuhren, dass
Vermogensgegenstéande erworben werden, die die
genannten Nachhaltigkeitskriterien nicht oder nicht
umfanglich erfiillen. Daneben kdnnen Unterneh-
men ihre Geschéftspolitik nach dem Erwerb eines
Vermdgensgegenstands anpassen und dann nicht
mehr als nachhaltig im Sinne der vorstehenden
Kriterien gelten. Es kann daher nicht garantiert
werden, dass die erworbenen Unternehmesanlei-
hen den Nachhaltigkeitskriterien jederzeit und im
vollen Umfang entsprechen.

Der Fondsmanager hat in der Regel nicht die M6g-
lichkeit, die Informationen des Emittenten oder Da-
tenanbieters zu Uberprifen. Trotz sorgfaltiger Aus-
wahl des Datenanbieters kann es beim Datenan-
bieter zu Fehlern in Bezug auf ESG Daten kom-
men. Durch falsche oder fehlerhafte ESG Daten
kann es sein, dass die Investitionsentscheidung
des Fondsmanagers beeinflusst wird. Daneben
kénnen Unternehmen ihre Geschéaftspolitik anpas-
sen und dann nicht mehr als nachhaltig gelten.

Die Auswahl von nachhaltigen Unternehmen be-
deutet auch nicht, dass die Investition in Anleihen
dieses Emittenten risikofrei oder nur mit geringen
Risiken verbunden ist. Auch die Anleihen nachhal-
tiger Emittenten kénnen ausfallen und zu Verlusten

im Teilfonds fuhren.

Durch die Anwendung von Ausschlusskriterien
kann das Portfolio des Teilfonds insgesamt kon-
zentrierter ausfallen in Bezug auf die Einzeltitel als
auch in Bezug auf die Branchen- oder Landerallo-
kation im Vergleich zu einem Fonds der keine Aus-
schlusskriterien anwendet. Durch eine solche Kon-
zentration kann es Zeiten einer besseren oder ei-
ner schlechteren Performance im Vergleich zu ei-
nem Fonds kommen, dem ein breiteres Investmen-

tuniversum zur Verfigung steht.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéf-

ten

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Ab-
schluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit

folgenden Risiken verbunden:
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Kurséanderungen des Basiswertes kdénnen den

Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wer-
tanderungen des einem Swap zugrundeliegenden
Vermdgenswertes kann das Teilfondsvermdgen

ebenfalls Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten ver-

bunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Teilfondsvermégens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der

Basiswerte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass
die vom Teilfondsvermdgen gezahlte Optionspra-
mie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass das Teilfondsvermbgen zur Ab-
nahme von Vermodgenswerten zu einem hdheren
als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung
von Vermdégenswerten zu einem niedrigeren als
dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Das Teil-
fondsvermogen erleidet dann einen Verlust in
Hoéhe der Preisdifferenz minus der eingenomme-

nen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass das Teilfondsvermdgen infolge einer uner-
warteten Entwicklung des Marktpreises bei Fallig-

keit Verluste erleidet.

Dariiber hinaus darf die Verwaltungsgesellschaft
fur den Teilfonds als Teil der Anlagestrategie Ge-
schafte mit Derivaten, einschlie3lich Kreditderiva-
ten, zu Investitions- und Absicherungszwecken ta-
tigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des

Teilfonds zumindest zeitweise erhéhen.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangtinsbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen

in den jeweiligen L&ndern beeinflusst wird. Auf die
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allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse kénnen auch irrationale Faktoren wie Stim-

mungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.
Leverage

Die Anlagestrategie kann mit einem Leverage ver-
bunden sein und unterliegt den damit verbundenen
Risiken. Im Falle von wesentlichen und nachteiligen
Wechselkursbewegungen allgemein besteht die
Mdglichkeit, dass der Teilfonds wesentliche Ver-

luste erleidet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Héhe
der Hebelwirkung (englisch ,leverage®) des Teil-
fonds mit Hilfe des Ansatzes tber die Summe der
Nennwerte (englisch ,sum of the notionals®) der
derivativen Finanzinstrumente. Bei diesem Ansatz
werden die anzurechnenden Werte aus gegenlau-
figen Positionen nicht saldiert, sondern addiert,
d.h. insbesondere, dass die zu Absicherungszwe-
cken genutzten derivativen Finanzinstrumente mit
positivem Wert bei der Addition beriicksichtigt wer-
den missen. Die nachstehend ausgewiesene
Hohe der erwarteten Hebelwirkung ist als Verhalt-
nis zwischen der Summe der Nominalwerte und
des Netto-Teilfondsvermégens ausgedrtickt und
basiert auf historischen Werten und erwarteten
Entwicklungen. Es wird erwartet, dass die Hohe
der Hebelwirkung grundsétzlich zwischen durch-
schnittlich 0,6 und 1,2 bezogen auf das Netto-Teil-
fondsvermogen liegen wird. Ein Hebel von 0 be-
deutet in diesem Zusammenhang, dass der Teil-
fonds keine derivativen Finanzinstrumente oder

sonstige anzurechnenden Werte enthalt.

Es ist zu beriicksichtigen, dass derivative Finanzin-
strumente fir verschiedene Zwecke eingesetzt
werden kdnnen und die Berechnung der erwarte-
ten Hohe der Hebelwirkung nicht zwischen diesen
unterschiedlichen Zweckbestimmungen der deriva-
tiven Finanzinstrumente unterscheidet. Die ausge-
wiesene Hohe der erwarteten Hebelwirkung spie-
gelt daher nicht den Risikogehalt des Teilfonds wi-
der. Neue Marktgegebenheiten kénnen sowohl die
Gewichtung der einzelnen derivativen Finanzin-
strumente als auch die Auspragungen der Risiko-

faktoren fur jedes derivative Finanzinstrument im
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Verlauf der Zeit &ndern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass in
Ausnahmeféllen auch die Hohe der erwarteten He-
belwirkung von der oben ausgewiesenen Spanne
abweichen kann.

(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine
Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung der
Anlageziele gemacht werden kénnen und er gege-
benenfalls Gefahr lauft, einen niedrigeren Betrag
zuriickzuerhalten, als denjenigen, den er investiert
hat.

Erhohte Volatilitat

Der Teilfonds kann aufgrund der Kreditrisiken, die
mit den Unternehmensanleihen verbunden sind,
im Vergleich zu Rentenfonds mit gleicher Laufzeit,
die in Staatsanleihen investieren, hohere Wert-

schwankungen aufweisen.
Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Bayerninvest ESG High Yield
Euro Fonds ist fur Basisinvestoren und fur Anleger
geeignet, die bereits gewisse Erfahrungen mit Fi-
nanzmarkten gewonnen haben und durch Engage-
ments in auf Euro und USD lautenden Hochzins-
anleihen Gesamtertrage anstreben, die Uber der
Benchmark liegen und Potenzial fur ein Kapital-
wachstum bieten. Anleger sollten sicherstellen,
dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind,
das Risikoniveau des KIID mit ihrer Risikotoleranz
vereinbar ist und sie das Verlustpotenzial akzeptie-
ren kdnnen. Der Anleger sollte einen mittel- bis
langfristigen Anlagehorizont haben.

Bayerninvest



BAYERNINVEST ESG HIGH YIELD EURO FONDS

108

Eckwert
Anteilklasse: AL (Retail)
08.10.2020
Erstausaabe: 8
. Euro 100,00
Erstausgabepreis:
Verwenduna der Ertrage: Ausschtittend
Max. 3,5%
Ausgabeaufschlag: ax. 3,97
Rucknahmeprovision: Keine
1,25 % p.a.
Verwaltungsgebuhr: °p
(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten
Durchschnittswertes aus den bewertungstéglich ermittelten Netto-
inventarwerten des Teilfonds und zahlbar am Ende des Monats)
Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Fondsmanager: 4 ves prialverwaltungsgeselis
Karlstral3e 35
D-80333 Miinchen
Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwal-
Fondsmanagerhonorar:

tungsgebiihr getragen.

Vertriebsfolgeprovision:

Die Vertriebsfolgeprovision wird aus der vereinnahmten Verwal-

tungsgebiihr getragen.

Verwahrstellengebiihr:

0,04%, min. 10.000 EUR p.a.

% p.a.
Taxe d’abonnement: 0.05% p-a
Performance Fee- Keine
. A2P06N
Wertpapierkennnummer:
ISIN: LU2124967071
Anteilklasse: ANL
Erstausgabe: tbd
. Euro 100,00
Erstausgabepreis:
Ausschittend
Verwendung der Ertrage:
Kei
Ausgabeaufschlag: eine
Rucknahmeprovision: Keine
0,55% p.a.
Verwaltungsgebuhr: °p
(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten
Durchschnittswertes aus den bewertungstéaglich ermittelten Net-
toin-ventarwerten des Teilfonds und zahlbar am Ende des Monats)
B | Kapital I lIschaf H
Fondsmanager: ayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mb
KarlstralRe 35
D-80333 Munchen
Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwal-
Fondsmanagerhonorar:

tungsgebihr getragen.

Vertriebsfolgeprovision:

Die Vertriebsfolgeprovision wird aus der vereinnahmten Verwal-

tungsgebihr getragen.

Verwahrstellengebuhr:

0,04%, min. 10.000 EUR p.a.

% p.a.

Taxe d’abonnement: 0,05% p.a

Performance Fee: Keine
A2QGJQ

Wertpapierkennnummer:
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ISIN: LU2251173220
Anteilklasse: InstAL (institutionelle Anleger)
Erstausaabe: 10.2020

Erstausaabepreis:

Euro 10.000,00

Mindestzeichnunasbetraa:

Euro 10.000,00

Verwenduna der Ertrage: Ausschittend
Ko
Ausgabeaufschlag: eine
Riicknahmenrovision: Keine
0,55% p.a.
Verwaltungsgebuhr: °p
(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten
Durchschnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Netto-
inventarwerten des Teilfonds und zahlbar am Ende des Monats)
Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Fondsmanager: y P 9s9
Karlstral3e 35
D-80333 Miinchen
Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwal-
Fondsmanagerhonorar:
tungsgebuhr getragen.
0,
Taxe d’abonnement: 0.01% p.a.
Performance Fee Keine
Wertpapierkennnummer: AZPO6M
ISIN LU2124967154
Alle Anteilklassen:
EURO

Teilfondswéhrung:

Zahltag von Zeichnungen und

Rucknahmen von Anteilen:

Néachstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 3 Bankar-

beitstage in Luxemburg

Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt

Bewertungstag:
am Main.
. Inh ranteil
Anteile: aberanteile
. unbegrenzt
Laufzeit: 9

Vertriebslander:

Luxemburg, Deutschland, Osterreich

Gesamtrisiko:

Der Value at Risk (99%, 20T) des Teilfonds betragt maximal
200% des Value at Risk des Referenzportfolios (Relativer
VaR).

Leverage/ Hebel:

Der maximale Hebel betragt 3,0.

Berechnungsmethode:

Ansatz Uber die Summe der Nennwerte (sum of the notionals

approach)

Referenzportfolio:

ICE BofAML BB Euro High Yield Non-Financial Constrained In-
dex
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Anhang «Okologische und/oder soziale Merkmale» des Teilfonds Bayerninvest ESG

High Yield Euro Fonds

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Ar-
tikel 6 Absatz 1 der Verordnung (E) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investition |
eine Investition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur Erreic
eines Umweltziels oder sozial
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
diese Investition keine Umwe
ziele oder sozialen Ziele erhe
beeintrachtigt und die Unteri
men, in die investiert wird, V.
rens- weisen einer guten

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung

(EV) 2020/852

festgelegt ist und ein Ver-
zeichnis von 6kologisch
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial nachhalti-
gen Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.

Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomie-kon-
form sein oder nicht.
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Name des Produkts: Bayerninvest ESG High Yield Euro

Fonds

Unternehmenskennung (LEI-Code)
5299006HV7W80OWHD37

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

lo Nein

O

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als dkolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

O

[J mit einem Umweltziel in

[J mit einem sozialen Ziel

sche/soziale Merkmale beworben,
aber keine nachhaltigen Investitio-
nen getatigt.

Es werden damit ©kologi-
sche/soziale Merkmale be-
worben und obwohl keing
nachhaltigen Investitionen an-
gestrebt werden, enthalt es ei-
nen Mindestanteil von % an
nachhaltigen Investitionen

Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU- Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

Es werden damit Okologi-
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‘Amry

1 \
\ N —, ,s: Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

b 4
Der Teilfonds verfolgt ein individuelles Nachhaltigkeitsprofil und berticksichtigt im Rahmen seiner Anlageziele
und Strategie-Faktoren wie Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung (,,ESG-Kriterien®). Dabei strebt
der Teilfonds an, Anreize zu setzen, Umsadtze mit aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten kontroversen Wirt-
schaftstatigkeiten zu reduzieren sowie das nachhaltige Handeln von Unternehmen zu férdern. Um dieses
Profil dauerhaft sicherzustellen, werden entsprechende Kriterien, wie nachfolgend dargestellt, im Rahmen
der Anlageentscheidung beriicksichtigt; diese bilden das Profil anhand transparenter, objektiv prifbarer Kri-
terien ab.
Bei besonderen Nachhaltigkeitsrisiken eines bestimmten Unternehmens kann der Fondsmanager von der
branchenbasierten Gewichtung der Nachhaltigkeitskriterien abweichen. Davon wird vor allem dann Ge-
brauch gemacht, wenn bestimmte Nachhaltigkeitsrisiken fur ein Unternehmen branchenuntypisch hinzu-
kommen oder bestimmte Risiken fiir das Unternehmen als sehr dominant eingeschatzt werden.
Der Teilfonds fordert 6kologische Merkmale durch die Beschrankung von Investitionen in fossile Energien
sowie soziale Merkmale durch die Beschrankung von Investitionen in Waffen, Tabak, Alkohol und Erwach-
senenunterhaltung.
Der Teilfonds investiert daher nicht in Unternehmen, deren wirtschaftlichen Aktivitaten zum jeweiligen Min-
destprozentsatz mindestens einer der folgenden Kategorien zugeordnet werden kénnen:

- Unternehmen, die schwere VerstoRe gegen die UN Global Compact Prinzipien aufweisen,

- sehr schwerwiegende kontroverse Geschéaftspraktiken oder —Felder aufweisen,

- Rustung und Waffen,

- Tabak und Alkohol sowie Erwachsenenunterhaltung,

- Ol- und Gasférderungen,

- Kohleférderung und -verstromung,

- Olsande und Olschiefer.

Der Teilfonds investiert zudem nicht in Wertpapiere offentlicher Aussteller, wenn dem Land schwerwiegende
VerstolRe gegen Demokratie- und Menschenrechte attestiert werden.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-
zelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt be-

worben werden, herangezogen?
Mit Nachhaltigkeits- Fir jede der genannten nachhaltigen Merkmale wird ein Indikator definiert, der die Einhaltung Uberprift.

indikatoren wird ge- Dieser misst, ob die Anforderung eingehalten wurde. Das bedeutet, dass gemessen wird, ob es zu VerstofRen
messen, inwieweit die  gegen die nachfolgend genannten Ausschlusskriterien kam. Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen,
mit dem Finanzpro- deren wirtschaftlichen Aktivitaiten mindestens einer der folgenden Kategorien zugeordnet werden kénnen
dukt beworbenen (sofern keine Mindestumsatze angegeben sind, ist schon ein Umsatzanteil von >0% fiir den Ausschluss ausrei-
dkologischen oder so-  chend):

zialen Merkmale er- - Unternehmen, die schwere VerstoRe gegen die UN Global Compact Prinzipien aufweisen (Ndhere Informati-
reicht werden. onen zu den Zielen des UN Global Compact sind unter nachstehendem Link kostenlos abrufbar:

https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles Als schwere Verst6Re sind solche definiert,
die von anerkannten Datenprovidern festgestellt und gemeldet werden,

- sehr schwerwiegende kontroverse Geschaftspraktiken oder —Felder aufweisen (gemessen anhand eines
MSCI ESG Controversy Score von ,,0“). Darunter fallen Kontroversen, die ernste oder sehr ernste Folgen nach
sich ziehen. So werden bspw. schwere Verletzungen durch Produkte oder die Zerstérung natiirlicher Lebens-
rdume durch Produktionsstatten, als ernste Folgen in Zusammenhang mit schwerwiegenden kontroversen
Geschéftspraktiken assoziiert. Kontroversen kénnen ebenfalls als sehr schwerwiegend bewertet werden,
wenn sie viele Menschen oder ein groRes Gebiet betreffen,

- einen Umsatzanteil von mehr als 30% mit Ol- und Gasférderungen erzielen,

- einen Umsatzanteil von mehr als 30% im Kohlebergbau erzielen,

- einen Umsatzanteil von mehr als 30% mit der Verstromung von Kohle erzielen,

- einen Umsatzanteil von mehr als 10% mit der Férderung von Olsanden oder Olschiefer erzielen,

- einen Umsatzanteil von mehr als 10% als Produzenten oder Hersteller von Alkohol erzielen,

- einen Umsatzanteil von mehr als 5% in Zusammenhang mit Tabak erzielen,

- einen Umsatzanteil von mehr als 5% als Produzenten oder Herausgeber von Erwachsenenunterhaltung er-
zielen,

- einen Umsatzanteil von mehr als 5% als Produzenten ziviler oder konventioneller Waffen erzielen.

- die gedchteten Waffen, wie z B. Landminen und ABC-Waffen, produzieren und/oder vertreiben.

- Freiheit und Demokratie: Als VerstoR gelten Aussteller, die gegen freiheitliche und demokratische Grund-
prinizipien verstossen und im Rahmen des Freedom House Index als unfrei klassifiziert werden.

Neben den genannten Ausschlusskriterien existieren positive Selektionskriterien: Der Teilfonds investiert auch
direkt oder Gber Zielfondsinvestments in verzinsliche Wertpapiere angelegt, denen die Sustainability-Linked
Bonds Principles, Social Bonds Principles oder die Green-Bonds Principles der International Capital Market
Association (ICMA) zugrunde liegen.

Sustainability-Linked Bonds sind Anleihen mit vordefinierten Nachhaltigkeits-/ ESG-Zielen, die mit finanziellen
und/oder strukturellen Merkmalen hinsichtlich des Erreichens oder Nicht-Erreichens verbunden sind. Green
Bonds sind Anleihen, deren Emissionserldse ausschlieRlich zur anteiligen oder vollstdndigen (Re-)Finanzierung
geeigneter griner Projekte verwendet werden. Social Bonds sind Anleihen, deren Emissionserlse ausschlieR-
lich zur anteiligen oder vollstdndigen (Re-) Finanzierung geeigneter sozialer Projekte verwendet werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds tatigt keine nachhaltigen Investments.
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Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt wer-
den sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Der Teilfonds tatigt keine nachhaltigen Investments.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?
Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nd-
here Angaben:

Es erfolgt keine Investition in Unternehmen, bei denen VerstoRRe gegen die United Nations Global Compact
Prinzipien vorliegen. Somit wird ein vergleichbarer Standard sichergestellt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”
festgelegt, nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjeni-
gen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kri-
terien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem ver-
bleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichti-
gen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige wichtigsten Wirtschaftsaktivita-
ten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele eben-
falls nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

O Ja

Nein

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact
,PAI“) werden im Investitionsprozess auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt. Eine Be-
riicksichtigung der PAI auf Ebene des Teilfonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht. Infor-
mationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Rah-
men des Jahresberichts des Fonds fiir den Teilfonds verfligbar (Jahresberichte, die ab dem 01.01.2023
zu veroffentlichen sind).
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Teilfonds ist es, in internationale Hochzins-Unternehmensanleihen von Nicht-
Finanzunternehmen anzulegen, die auf EUR und USD denominiert sind und deren Aussteller und oder
deren Mittelverwendung der Nachhaltigkeit entsprechen bzw. dem nachhaltigen Gedanken Rechnung
tragen. Der Anlageschwerpunkt liegt dabei auf dem europaischen und amerikanischen Hochzinsanlei-
henmarkt. Das Mindestrating betrigt B- (Standard & Poors) oder vergleichbar. Im Ubrigen darf der
Teilfonds in alle nach Art. 4 des Verwaltungsreglement zuldssigen Vermogenswerte anlegen.

Der Teilfonds strebt an, Anreize zu setzen, Umsdtze mit aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten kontro-
versen Wirtschaftstatigkeiten zu reduzieren sowie das nachhaltige Handeln von Unternehmen zu for-
dern. Um dieses Profil dauerhaft sicherzustellen, werden entsprechende Kriterien im Rahmen der An-
lageentscheidung beriicksichtigt; diese bilden das Profil anhand transparenter, objektiv prifbarer Kri-
terien ab.

Fur die Beurteilung der Nachhaltigkeit eines Emittenten nutzt der Fondsmanager Informationen der
Emittenten und entsprechender Datenanbieter. Sowohl bei Erwerb als auch bei Vorliegen neuer Daten
werden die Nachhaltigkeitskriterien fur die Anleihepositionen des Teilfonds tGberpriift.

Der Fondsmanager beriicksichtigt die ESG Kriterien bei seinen Investmententscheidungen. Dabei kann
sich der Fondsmanager bei der Analyse der Nachhaltigkeitskriterien externer Datenanbieter oder Re-
search-Dienstleister bedienen. Sowohl in der Analyse von Researchanbietern als auch in der Entschei-
dung des Fondsmanagers konnen je nach der Branche eines Emittenten und der damit verbundenen
Bedeutung der drei Teilaspekte von Nachhaltigkeit fiir jeden Emittenten bzw. fiir bestimme Branchen
spezifische Schwerpunkte bei der Nachhaltigkeitsanalyse gesetzt werden. Beispielsweise liegt der
Schwerpunkt der Nachhaltigkeitsanalyse bei Energieunternehmen aktuell Gblicherweise auf dem Um-
weltaspekt. Die international gesetzten Ziele zum Umweltschutz (bspw. von der UN Klimakonferenz in
Paris 2015) flihren u.a. dazu, dass Reserven an fossilen Brennstoffen oder Anlagen zur Energiegewin-
nung aus fossilen Brennstoffen nicht den Umsatzbeitrag fiir Unternehmen generieren, der aus rein
technischer Sicht méglich ware. Bei Handelsunternehmen im Nicht-Basiskonsumgiterbereich liegt der
Schwerpunkt der Nachhaltigkeitsanalyse derzeit tblicherweise auf sozialen Aspekten. Dazu gehéren
der Umgang mit den Mitarbeitern im personalintensiven Handelsbereich sowie der Umgang mit Da-
tenschutz und Datensicherheit insbesondere in Bezug auf Kundendaten.

Der Teilfonds investiert daher nicht in Unternehmen, deren wirtschaftlichen Aktivitdten mindestens
einer der Ausschlusskategorien zugeordnet werden kénnen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen

Ziele verwendet werden?

Der Teilfonds strebt an, Anreize zu setzen, Umséatze mit aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten kontro-
versen Wirtschaftstatigkeiten zu reduzieren sowie das nachhaltige Handeln von Unternehmen zu for-
dern. Um dieses Profil dauerhaft sicherzustellen, werden entsprechende Kriterien, wie nachfolgend
dargestellt, im Rahmen der Anlageentscheidung beriicksichtigt; diese bilden das Profil anhand trans-
parenter, objektiv priifbarer Kriterien ab.Fir jede der genannten nachhaltigen Merkmale wird ein
Indikator definiert, der die Einhaltung Gberprift. Dieser misst, ob die Anforderung eingehalten
wurde. Das bedeutet, dass gemessen wird, ob es zu VerstéRen gegen die nachfolgend genannten
Ausschlusskriterien kam. Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen, deren wirtschaftlichen Akti-
vitdten mindestens einer der folgenden Kategorien zugeordnet werden kdnnen (sofern keine Min-
destumsatze angegeben sind, ist schon ein Umsatzanteil von >0% fiir den Ausschluss ausreichend):

- Unternehmen, die gegen die 10 Prinzipien der "United Nations Global Compact" verstoRen

- Aussteller eines Wertpapiers, wenn ihnen in ihrem Geschaftsbetrieb schwere Kontroversen (gemes-
sen anhand eines MSCI ESG Controversy Score von ,,0“) attestiert werden

- einen Umsatzanteil von mehr als 30% mit Ol- und Gasférderungen erzielen,

- einen Umsatzanteil von mehr als 30% im Kohlebergbau erzielen,
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- einen Umsatzanteil von mehr als 30% mit der Verstromung von Kohle erzielen,
- einen Umsatzanteil von mehr als 10% mit der Férderung von Olsanden oder Olschiefer erzielen,
- einen Umsatzanteil von mehr als 10% als Produzenten oder Hersteller von Alkohol erzielen,
- einen Umsatzanteil von mehr als 5% in Zusammenhang mit Tabak erzielen,
- einen Umsatzanteil von mehr als 5% als Produzenten oder Herausgeber von Erwachsenenunterhal-
tung erzielen,
- einen Umsatzanteil von mehr als 5% als Produzenten ziviler oder konventioneller Waffen erzielen,
- Freiheit und Demokratie: Als Verstol gelten Aussteller, die gegen freiheitliche und demokratische
Grundprinizipien verstofRen und im Rahmen des Freedom House Index als unfrei klassifiziert werden.

Neben den genannten Ausschlusskriterien existieren positive Selektionskriterien: Der Teilfonds inves-
tiert auch direkt oder Uber Zielfondsinvestments in verzinsliche Wertpapiere angelegt, denen die
Sustainability-Linked Bonds Principles, Social Bonds Principles oder die Green-Bonds Principles der
International Capital Market Association (ICMA) zugrunde liegen.

Sustainability-Linked Bonds sind Anleihen mit vordefinierten Nachhaltigkeits-/ ESG-Zielen, die mit fi-
nanziellen und/oder strukturellen Merkmalen hinsichtlich des Erreichens oder Nicht-Erreichens ver-
bunden sind. Green Bonds sind Anleihen, deren Emissionserlose ausschlieBlich zur anteiligen oder
vollstdndigen (Re-)Finanzierung geeigneter griiner Projekte verwendet werden. Social Bonds sind An-
leihen, deren Emissionserldse ausschlieRlich zur anteiligen oder vollstandigen (Re-) Finanzierung ge-
eigneter sozialer Projekte verwendet werden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestra-
tegie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen verbindlichen Mindestsatz, der den Umfang der vor der Anwendung der Anlage-
strategie in Betracht gezogenen Investitionen einschrankt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unterneh-
men, in die investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfuhrung ist ein wesentlicher Faktor in der Beurteilung der Qualitdt und ins-
besondere im Risikogehalt eines Investments und wird daher im Rahmen des Bayernlnvest In-
vestmentansatzes sorgfaltig und ganzheitlich auf Basis aller verfiigbaren Informationen berick-
sichtigt. Hierzu zdhlen neben 6ffentlich zugédnglichen Informationen zur Corporate Governance
des Emittenten auch deren Einschatzung durch entsprechende Dienstleister (z.B. Rating Agentu-
ren). Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bezogen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren werden im Rahmen der Anlagepolitik speziell unter Verwendung bzw. Berlick-
sichtigung der MSCI ESG Daten bewertet. Zu nennen sind bspw. die Beurteilung, ob dem Emitten-
ten VerstoRe gegen die zehn Prinzipien des United Nations Global Compact attestiert werden
oder auf Basis des MSCI ESG Controversy Scores Anhaltspunkte fiir schwerwiegende VerstoRe
existieren.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Mehrheit der Investitionen des Teilfonds erfolgen unter der Berlicksichtigung nachhaltiger
Merkmale (Kategorie #1B). Der Einsatz der restlichen Vermégensallokationen wird unter dem
Punkt ,#2 andere Investitionen” erldutert.

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merk-
male, mind. 80%

#2 Andere In- des NIW des Teil-
vestitionen fonds

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die

zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzpro117

Mit Blick auf die EU- dukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emis-
sionen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder £25,  In welchem MindestmaRB sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-

CO2-arme Kraftstoffe weltziel mit der EU-Taxonomie konform?
bis Ende 2035. Die

Der Teilfonds darf Derivate zu Anlage- und Absicherungszwecken einsetzen. Um die
Erreichung der nachhaltigen Zwecke moglichst effektiv zu férdern, wird der Fondsmanager
jedoch ausschlieRlich direkte Anlagen in die ESG relevanten Unternehmen tatigen.

Kriterien fir Kern- DérTeiIfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie aus-
energie beinhalten gerichteten Umweltziel zu tatigen. Der Mindestanteil des Teilfonds an nachhaltigen Investitionen
umfassende Sicher- mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel ist dahergleich Null.

heits- und Abfallent- Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossi-

sorgungs-vorschriften.
Ermdglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog- u Ja:

lichend darauf hin, O In fossiles Gas [ In Kernenergie
dass andere Tatigkei-

ten einen wesentli-

chen Beitrag zu den Nein

Umweltzielen leisten.

les Gas und/oder Kernenergie® investiert?

Ubergangstatigkei- In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
ten sind Tatigkeiten, sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
fur die es noch keine Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt
CO2-armen Alternati- in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéiihrend die
ven gibt und die unter zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,

andere_m TFEIb haus- die keine Staatsanleihen umfassen.
gasemissionswerte

aufweisen, die den

s Leistungen 1. Taxor.u')mie—Ko-nforrr.ﬂtét- der 2. Taxonomie-Konformitat clier Irlvestitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen
entSpreChen- Staatsanleihen*
Taanomiekonform: 0% Taxonomiekonform: 0% N
Fossiles Gas 0% 0% Fossiles Gas 0% 0%
’ 0% 0%
B Taxonomiekonform: B Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
0,
B Taxonomiekonform 100% W Taxonomiekonform 100%
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Nicht taxonomiekonform

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt X% der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

** Fine genaue Angabe des Prozentsatzes ist momentan nicht méglich, da die tatsdchliche Quote
im Fonds schwankt. Der genaue Prozentsatz an Staatsanleihen wird aus dem Jahresbericht
ersichtlich sein.

E Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie er-
heblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxono-
miekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und er-
méglichende Tiitigkeiten?

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten
Umweltziel zu titigen. Daher beabsichtigt der Teilfonds auch nicht, in Ubergangs- und FérdermaRnahmen
zu investieren.

| O

¥

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR zu
tatigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR zu
tatigen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds setzt im Rahmen von ,,#2 Andere Investitionen" zur Erreichung des Anlageziels hauptsach-
lich Derivate und Zielfonds sowie andere Techniken und Instrumente ein. Fir diese Anlagen gibt es kei-
nen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz. AuRerdem benutzt der Teilfonds Derivate und andere
Techniken und Instrumente (auRRer Zielfonds) zu Absicherungszwecken.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Fi-
nanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Es ist kein Index zu diesem Zweck bestimmt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: Bayerninvest ESG
High Yield Euro Fonds
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33. VERWALTUNGSREGLEMENT

Dieses Verwaltungsreglement des Investment-
fonds Bayerninvest (Fonds Commun de Place-
ment) sowie alle zukiinftigen, diesbheziiglichen Ab-
anderungen gemaf Artikel 15 regeln die Rechts-

beziehungen zwischen:

e Der Verwaltungsgesellschaft Bayern-
Invest Luxembourg S.A., eine Aktien-
gesellschaft mit Sitz in Luxemburg, 6
B Rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach (die ,Verwaltungsgesell-
schaft”),

e der, European Depositary Bank S.A.,
eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Lu-
xemburg, 3, Rue Gabriel Lippmann,
L-5365 Munsbach (die ,Verwahr-
stelle®), und

e den Zeichnern und Inhabern von
Bayerninvest Fondsanteilen (die ,An-
teilinhaber®), die das Verwaltungsreg-
lement durch den Erwerb der Anteile

anerkennen.
Art. 1. Der Fonds

Bayerninvest (der ,Fonds®) ist ein Investmentfonds
der gemanR Teil 1 des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 verwaltet wird. Er kann aus
mehreren Teilfonds, ,die Teilfonds® (nachstehend
auch insgesamt ,Fondsvermdgen“ genannt), be-
stehen.

Der Verwaltungsrat kann mit Einverstandnis der
Verwahrstelle tUber die Auflegung neuer Teilfonds
oder die Auflésung jedes einzelnen Teilfonds ent-
scheiden. Die Prozedur der Auflésung wird néher
in Artikel 17 dieses Verwaltungsreglements be-

schrieben.

Jeder Teilfonds, der ein integraler Bestandteil des
Fonds ist, gilt als selbststdndige Einheit in der
Form eines Teilfonds, an dessen Wertpapieren
und sonstigen gesetzlich zulassigen Verméogens-

werten die Anteilinhaber Miteigentum erwerben.

Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines
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Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der an-

deren Teilfonds voéllig getrennt. Dies gilt auch im
Verhéltnis zu Dritten, denen gegentber dem
Fondsvermdgen eines Teilfonds nur fur die Ver-
bindlichkeiten dieses einzelnen Teilfonds einsteht.
Alle Teilfonds werden im Interesse der Anteilinha-

ber von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet.

Die Vermdgenswerte aller Teilfonds werden von
der Verwahrstelle verwahrt und sind von denen der

Verwaltungsgesellschaftgetrennt gehalten.
Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird im Namen der Verwaltungsgesell-
schaft und fur gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilinhaber gemaR Teil 1 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 tGiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft
hat ihren Sitz in Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Rahmen von
Artikel 4 weitgehende Vollmachten bei der Verwal-
tung des Fonds im Interesse der Anteilinhaber. Ins-
besondere ist sie berechtigt, Wertpapiere zu kau-
fen, zu verkaufen, zu zeichnen, zu tauschen oder
zu besitzen und alle direkt oder alle indirekt mit
dem Fondsvermdégen verbundenen Rechte auszu-
Uben.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
bestimmt die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds
unter Berucksichtigung der in Artikel 4 angegebe-

nen Einschrankungen.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
kann unter seiner Verantwortung fiir ein oder meh-
rere Teilfonds einen Anlageberater bzw. einen An-
lageausschuss ernennen, welcher sich aus Ver-
waltungsratsmitgliedern und/oder anderen Perso-
nen zusammensetzt und den Verwaltungsrat so-
wie den Fondsmanager, falls es einen solchen
gibt, hinsichtlich der allgemeinen Anlagepolitik be-
rat. Anfallende Anlageberaterhonorare kénnen
dem jeweiligen Teilfonds belastet werden. Der Ver-
waltungsrat kann auch Angestellte der Verwal-
tungsgesellschaft mit der Ausfuhrung der Anlage-
politik und der allgemeinen Verwaltung des Fonds-

vermdégens betrauen.
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Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
kann unter seiner Verantwortung fiir einen oder fir
mehrere Teilfonds einen oder mehrere Fondsma-
nager fur die Ausfiihrung der Anlagepolitik und die
tagliche Verwaltung der Vermdgenswerte des je-
weiligen Teilfonds einsetzen. Anfallende Fondsma-
nagerhonorare kénnen dem jeweiligen Teilfonds
belastet werden. Die Verwaltungsgesellschaft
kann im Allgemeinen Informations-, Berater- und
andere Dienste in Anspruch nehmen; alle daraus
entstehenden Kosten werden ausschlieZlich von

der Verwaltungsgesellschaft getragen.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet eine jahrli-
che Verwaltungsgebiihr von maximal 2%. Die Be-
rechnungsmethode wird in der Ubersicht des jewei-
ligen Teilfonds im Verkaufsprospekt beschrieben

Art. 3. Die Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die European De-
positary Bank S.A., eine Aktiengesellschaft nach
Luxemburger Recht mit Sitz in Luxemburg, zur
Verwahrstelle bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahr-
stelle kénnen die Verwahrstelle jederzeit schriftlich
mit einer dreimonatigen Frist kiindigen. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann jedoch die Verwahr-
stelle nur abberufen, wenn eine neue Verwahrstelle
die Funktionen und Pflichten einer Verwahrstelle
gemall dem Verwaltungsreglement innerhalb
zweier Monate vom Datum der Kiindigung an tber-
nimmt. Nach ihrer Abberufung muss die Verwahr-
stelle ihre Funktionen im Rahmen der gesetzlichen
und aufsichtsrechlichen Vorgaben so lange fortset-
zen, als es erforderlich ist, um das gesamte Fonds-
vermoégen an die neue Verwahrstelle zu tbertra-

gen.

Im Falle einer Kiindigung durch die Verwabhrstelle
ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, eine
neue Verwahrstelle zu bestellen, die die Funktio-
nen und Pflichten der Verwahrstelle geméaf die-
sem Verwal- tungsreglement tdbernimmt. In die-
sem Fall bleiben die Funktionen der Verwahrstelle
ebenfalls im Rahmen der gesetzlichen und auf-

sichtsrechlichen Vorgaben weiterbestehen, bzw.
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bis das Fondsvermégen an die neue Verwahrstelle

Ubertragen worden ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Verwahrstel-
le die Verwahrung der Vermogenswerte aller Teil-
fonds des Fonds Ubertragen. Die Verwahrstelle
fuhrt alle Geschéafte aus, die die tagliche Abwick-
lung von Fondsangelegenheiten betreffen. Das
Fondsvermdgen, d.h. alle flissigen Mittel, Wertpa-
piere und sonstigen gesetzlich zulassigen Vermo-
genswerte werden von der Verwabhrstelle fur die An-
teilinhaber des entsprechenden Teilfonds in des-
sen separaten gesperrten Konten und Depots ver-
wahrt. Die Verwahrstelle darf nur auf Anweisung
der Verwaltungsgesellschaft hin und in Uberein-
stimmung mit den Bestimmungen dieses Verwal-
tungsreglements Uber das Fondsvermdgen verfi-
gen oder fur den Fonds Zahlungen an Dritte vor-
nehmen.

Die Verwahrstelle kann unter ihrer Verantwortung
und mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
andere Banken im Ausland und Clearing-Stellen
(z.B. Clearstream und Euroclear) mit der Verwah-
rung von Wertpapieren des jeweiligen Teilfonds
beauftragen, sofern die Wertpapiere an diesbeziig-
lichen auslandischen Bérsen oder Markten zuge-
lassen sind oder gehandelt werden oder nur im

Ausland lieferbar sind.

Die Verwahrstelle fuhrt die Anweisungen der Ver-
waltungsgesellschaft aus, sofern diese mit dem
Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Ver-
wahrstellenvertrag und dem jeweils giltigen Ver-
kaufsprospekt in Ubereinstimmung stehen. Die

Verwahrstelle sorgt insbesondere dafir, dass:

1. Der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die
Auszahlung des Ricknahmepreises, die Um-
wandlung und die Aufhebung von Anteilen fur
den Fonds durch die Verwaltungsgesellschaftin
Ubereinstimmung mit dem Gesetz und dem

Verwaltungsreglement ausgefiihrtwerden;

2. Der Nettoinventarwert von Anteilen eines jeden
Teilfonds in Ubereinstimmung mit dem Gesetz

und dem Verwaltungsreglement berechnet wird;
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3. Die Ertrage eines jeden Teilfonds in Uberein-
stimmung mit dem Verwaltungsreglement ver-

wendet werden;

4, Anteile in Ubereinstimmung mit diesem Ver-
waltungsreglement auf die Zeichner tUbertragen

werden;

5. Alle Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds un-
verziglich auf den entsprechenden separaten
gesperrten Konten bzw. Depots eingehen und
dass eingehende Zahlungen fir den Ausgabe-
preis von Anteilen abziglich des Ausgabeauf-
schlages und jeglicher Ausgabesteuern unver-
ziglich auf denentsprechenden separaten ge-
sperrten Konten bzw. Depots verbucht werden;

6. Bei Geschéften, die sich auf einen Teilfonds
beziehen, der Gegenwert zugunsten des ent-
sprechenden Teilfonds auf dessen separaten
gesperrten Konten innerhalb des Ublichen Zeit-

raums eingeht;

7. Borsennotierte oder regelmaRig gehandelte
Wertpapiere, Derivative und sonstige gesetz-
lich zulassige Vermdgenswerte hdchstens zum
Tageskurs gekauft und mindestens zum Tages-
kurs verkauft werden sowie nicht an einer Borse
notierte oder nicht regelmafRig gehandelte
Wertpapiere, Derivative und sonstige gesetz-
lich zulassige Vermbgenswerte zu einem Preis
gekauft bzw. verkauft werden, der nichtin einem
offensichtlichen Missverhdltnis zu ihrem tat-

sachlichen Wert steht.
Die Verwahrstelle wird:

1. Aus den separaten gesperrten Konten den
Kaufpreis fur Wertpapiere, Derivative und sons-
tige gesetzlich zuldssige Vermbdgenswerte zah-
len, die fur den jeweiligen Teilfonds erworben

worden sind;

2. Wertpapiere und sonstige gesetzlich zulassige
Vermdgenswerte, die fir den jeweiligen Teil-
fonds verkauft worden sind, gegen Zahlung des

Verkaufspreises ausliefern;

3. Den Ricknahmepreis gemaR Artikel 10 des
Verwaltungsreglements auszahlen, sobald die
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Ausbuchung der entsprechenden Anteile vorge-

nommen wurde oder, im Fall von Anteilzertifi-
katen, die entsprechenden Zertifikate erhalten

worden sind.

4. Ausschittungen auszahlen, falls solche vorge-

nommen werden;

Die Verwahrstelle zahlt der Verwaltungsgesell-
schaft aus den separaten gesperrten Konten eines
Teilfonds nur solche Vergitungen, wie sie in die-
sem Verwaltungsreglement festgesetzt sind.

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf Vergutungen,
die ihr im Rahmen dieses Verwaltungsreglements
zustehen (siehe Art. 12), und kann diese dem se-
paraten gesperrten Konto eines Teilfonds nur mit
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft entneh-

men.

Soweit gesetzlich zul&ssig, ist die Verwahrstelle
berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

1. Anspriche der Anteilinhaber gegen die Verwal-
tungsgesellschaft oder eine frihere Verwahr-
stelle geltend zu machen;

2. Gegen Vollstreckungsmafnahmen von Dritten
Widerspruch zu erheben und abzuwenden,
dass Anspriche gegeniber einem Teilfonds
durchgesetzt werden, fir die dieser Teilfonds
nicht haftet.

In Ausibung ihrer Funktionen mussen die Verwal-
tungsgesellschaft und die Verwahrstelle voneinan-
der unabhangig und ausschlief3lich im Interesse

der Anteilinhaber handeln.

Art. 4. Anlageziel, Anlagepolitik und Beschrankun-

gen

Die Ziele und spezifischen Beschrankungen der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds finden Er-

wahnung imVerkaufsprospekt.

Das Vermdgen eines jeden Teilfonds wird nach
dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt. Die
Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds umfasst ent-
sprechend der detaillierten Beschreibung im Ver-
kaufsprospekt die Anlage in fest- und variabel ver-

zinslichen Wertpapieren einschlie3lich Wandel-
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und Optionsanleihen und in Optionsscheinen auf
Wertpapiere sowie in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermo-
genswerten. Die Anlagepolitik der einzelnen Teil-
fonds kann sich insbesondere nach dem Thema ih-
rer Anlagepolitik, nach der Region, in welcher sie
anlegen, nach den Wertpapieren, welche sie er-
werben sollen, nach der Wahrung, auf welche sie

lauten oder nach ihrer Laufzeit unterscheiden.

Unter Beachtung der nachfolgenden Anlagebe-
schrankungen kann die Verwaltungsgesellschaft
Derivate sowie sonstige Techniken und Instru-
mente verwenden. Unter keinen Umstanden darf
ein Teilfonds bei den mit Derivaten sowie sonsti-
gen Techniken und Instrumenten verbundenen
Transaktionen von den in der Anlagepolitik des je-
weiligen Teilfonds genannten Anlagezielen abwei-
chen.

Die Summe der aus Credit Default Swaps (CDS)
entstehenden Verpflichtungen darf 20% des Net-
toteilfondsvermégens nicht Uberschreiten, sollte
sie keinen Absicherungszwecken dienen. Die Be-
wertung der CDS erfolgt nach nachvollziehbaren
und transparenten Methoden auf regelmaRiger Ba-

sis.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschafts-
prifer werden die Transparenz und Nachvollzieh-
barkeit der Bewertungsmethoden und deren An-
wendung Uberwachen. Sollten im Rahmen der
Uberwachung Differenzen festgestellt werden,
wird die Beseitigung durch die Verwaltungsgesell-
schaft veranlasst.

Die Summe der Verpflichtungen aus Credit Default
Swaps und sonstigen Techniken und Instrumenten
darf zusammen den Nettoinventarwert eines Teil-
fonds nicht Uberschreiten, sofern sie nicht der Ab-

sicherung dienen.

Der Einsatz von Kreditderivaten muss sowohl im
ausschlielRlichen Interesse des Teilfonds sowie der
Anteilinhaber als auch im Einklang mit der Anlage-

politik und dem Risikoprofils des Teilfonds stehen.
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Anlagebeschrankungen / Anlagegrenzen

4.1

1.

a)

b)

c)

d)

Die Anlagen jedes Teilfonds durfen ausschliel3-
lich aus den folgenden Vermdgenswerten be-

stehen:

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
an einem geregelten Markt notiert oder gehan-

deltwerden; oder

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
an einem anderen Markt, der anerkannt, gere-
gelt, fir das Publikum offen und dessen Funk-
tionsweise ordnungsgeman ist, in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union gehandelt
werden;oder

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
an einer Wertpapierborse eines anderen Staa-
tes Europas, Nord- oder Stidamerikas, Asiens,
Afrikas, Australiens oder Ozeaniens zur amtli-
chen Notierung zugelassen oder dort auf einem
anderen Markt gehandelt werden, der aner-
kannt, geregelt, fir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist.

Soweit es sich um Wertpapiere oder Geldm-
arktinstrumente aus Neuemissionen handelt,
missen die Emissionsbedingungen die Ver-
pflichtungen enthalten:

— dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer Wertpapierbdrse oder zum Handel
auf einem geregelten Markt, der anerkannt,
geregelt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist, bean-
tragt wird, und zwar an den Bérsen oder ge-
regelten Méarkten eines EU-Mitgliedsstaates
oder eines anderen Staates Europas, Nord-
und Sludamerikas, Asiens, Afrikas, Australi-
ens oder Ozeaniens; und dass die Zulassung
spéatestens vor Ablauf eines Jahres nach der

Emission erlangt wird.

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG
zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA
im Sinne von Artikel 1 Absatz (2) der Richtlinie
2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
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f)

9)

Européaischen Union oder einem Drittstaat, so-
fern

— Diese OGA nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen sind, die denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind und die
diese OGA einer behdrdlichen Aufsicht un-
terstellen. Als solche OGA werden OGA an-
gesehen mit Sitz in einem der Mitgliedstaa-
ten der EU, den USA, Hongkong, Japan,
Kanada und der Schweiz

— Die Anteilinhaber dieser OGA einem mit
den Anteilinhabern eines OGAW gleich-
wertigen Schutzniveau unterliegen und die
Vorschriften beziglich Verwahrung des
Fondsvermogens, der Kreditaufnahme, der
Kreditgewéhrung und den Leerverkdufen
von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten gleichwertig zu den diesbezugli-
chen  Anforderungen der Richtlinie

2009/65/EG sind;

— Die Geschéftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahres- und Jahresbe-
richten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermoégen und die Verbindlichkei-
ten, die Ertrdge und die Transaktionen im

Berichtszeitraum zu bilden;

— Der OGAW oder dieser andere OGA, des-
sen Anteile erworben werden sollen, nach
seinen GriUndungsunterlagen insgesamt
hochstens 10% seines Vermégens in Antei-
len anderer OGAW oder anderer OGA an-
legen darf;

Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit ei-
ner Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kredit-
institut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européaischen Union hat oder, falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittland (Mitglied
der OECD und GAFI Land) befindet, das Kre-
ditinstitut Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
die denjenigen des Gemeinschaftsrechts

gleichwertig sind.

Abgeleiteten Finanzinstrumenten (,Derivate®),
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einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter

Instrumente, die an einem der unter den Buch-
staben a., b. und c. bezeichneten Mérkte ge-
handelt werden, und/oder abgeleiteten Finan-
zinstrumenten, die nicht an einer Bérse gehan-
deltwerden (,OTC-Derivaten®), sofern

— Diese Instrumente und Techniken die Wert-
papiere, Wechselkurse oder Wahrungen,
Zinssatze, und Finanzindizes zum Gegen-
stand haben, in die der Teilfonds entspre-
chend den Bestimmungen seiner Anlage-

politik investieren darf;

— OTC-Geschéfte ausschlie3lich mit hierauf
spezialisierten Adressen erster Ordnung
abgeschlossen werden, die einer behordli-
chen Aufsicht unterliegen;

— Die OTC-Geschéafte einer regelmaligen,
zuverlassigen und uUberprifbaren Bewer-
tung unterliegen und jederzeit zum ange-
messenen Zeitwert verdufert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt
werden kdnnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem
geregelten Markt gehandelt werden und die In-
strumente sind, die uUblicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und
deren Wert jederzeit bestimmt werden kann,
sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente selbst Vorschriften tber den Ein-
lagen- und Anlegerschutz unterliegt und vo-

rausgesetzt diese Instrumente werden

— Von einer zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Kérperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates, der Européi-
schen Zentralbank, der Européischen Union
oder Européischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaa-
tes, einem Gliedstaat der Fdderation oder
von einer internationalen Einrichtung 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein Mitgliedstaat angehdort, begeben oder
garantiert, oder

— Von einem Unternehmen begeben, des-
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sen Wertpapiere auf einem der unter den
Buchstaben a., b. und c. bezeichneten
Mérkte gehandelt werden, oder

— Von einem Institut, das gemaR den im Ge-
meinschaftsrecht festgelegten Kriterien ei-
ner behdrdlichen Aufsicht unterstellt ist,
oder einem Institut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die mindestens so streng sind wie
die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt
und diese einhélt, begeben oder garantiert,

oder

— Von anderen Emittenten begeben, die ei-
ner Kategorie angehdren, die von der Lu-
xemburger Aufsichtsbehérde (CSSF) zu-
gelassen wurde, sofern fir Anlagen in die-
sen Instrumenten Vorschriften fur den An-
legerschutz gelten, die denen des ersten,
zweiten und dritten Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei
dem Emittenten entweder um ein Unter-
nehmen mit einem Eigenkapital von min-
destens zehn Millionen Euro (10.000.000
Euro), das seinen Jahresabschluss nach
der Richtlinie 2013/34/EU erstellt und verof-
fentlicht, oder um einen Rechtstrager, derin-
nerhalb einer eine oder mehrere bérsenno-
tierte Gesellschaften umfassenden Unter-
nehmensgruppe fur die Finanzierung dieser
Gruppe zustdndig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, der die wertpapier-
manRige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank einge-

raumten Kreditlinie finanzieren soll.

2. Jedoch kann ein Teilfonds héchstens 10% sei-
nes Nettovermdgens in anderen als den unter
Absatz b) genannten Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten anlegen; jedoch darf ein
Teilfonds weder Edelmetalle noch Zertifikate

Uber dieses erwerben.

3. Jeder Teilfonds darf daneben flussige Mittel

halten.
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4.2

1. Jedem Teilfonds ist es ferner gestattet, sich un-
ter Einhaltung der von der Luxemburger Auf-
sichtsbehorde festgelegten Bedingungen und
Grenzen der Techniken und Instrumente zu be-
dienen, die Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente zum Gegenstand haben, sofern die Ver-
wendung dieser Techniken und Instrumente im
Hinblick auf die effiziente Verwaltung des Teil-
fonds geschieht. Beziehen sich diese Transak-
tionen auf die Verwendung von Derivaten, so
missen die Bedingungen und Grenzen mit den
Bestimmungen des Gesetzes im Einklang ste-
hen.

Unter keinen Umstanden darf der Teilfonds bei die-
sen Transaktionen von den in seinen Grindungs-

unterlagen genannten Anlagezielen abweichen.

2. Jeder Teilfonds stellt sicher, dass das mit Deri-
vaten verbundene Gesamtrisiko den Ge-
samtnettoinventarwert des Teilfonds nicht
Uberschreitet. Bei der Berechnung des Risikos
werden der Marktwert der Basiswerte, das Aus-
fallrisiko der Gegenpartei, kunftige Marktfluktu-
ationen und die Liquidationsfrist beriicksichtigt.

Jeder Teilfonds kann als Teil seiner Anlagestrate-
gie innerhalb der unter Punkt 4.3 festgelegten
Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen
wie unter Punkt 4.3 angefuhrt, nicht Uberschreitet.
Wenn ein Teilfonds inindexbasierten Derivaten an-
legt, missen diese Anlagen nicht bei den Anlage-
grenzen, wie unter Punkt 4.3 angefiihrt, bertick-

sichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geld-
marktinstrument eingebettet ist, muss es hinsicht-
lich der Bestimmungen dieses Absatzes mitbe-

ricksichtigt werden.
4.3

1. Jeder Teilfonds darf hoéchstens 10% seines
Nettovermégens in Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten ein und desselben Emitten-

ten anlegen. Jeder Teilfonds darf hdchstens
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20% seines Nettovermdgens in Einlagen bei
ein und derselben Einrichtung anlegen. Das
Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschéften
eines Teilfonds mit OTC- Derivaten darf 10%
seines Nettovermégens nicht Uberschreiten,
wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im
Sinne von Punkt 4.1 Absatz 1. Buchstabe f. ist.
Fur andere Falle betragt die Grenze maximal

5% des Nettovermdgens.

2. Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldm-
arktinstrumente von Emittenten, bei denen der
Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Nettover-
mogens anlegt, darf 40% des Wertes seines
Nettovermdgens nicht Uberschreiten. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einla-
gen und Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstitutionen getatigt werden, welche ei-

ner behordlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen des Absat-
zes 1. darf jeder Teilfonds bei ein und derselben
Einrichtung hoéchstens 20% seines Nettovermo-

gensin eine Kombination aus

— Von dieser Einrichtung begebenen Wertpa-
pieren oder Geldmarktinstrumenten

— Einlagen bei dieser Einrichtung, und/oder

— Mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-

Derivaten
investieren.

3. Die in Absatz 1. Satz 1 genannte Obergrenze
betragt hochstens 35%, wenn Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat
oder von internationalen Einrichtungen o&ffent-
lich-rechtlichen Charakters, denen mindestens
ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder ga-

rantiert werden.

4. Die in Absatz 1. Satz 1 genannte Obergrenze
betragt héchsten 25% fiir bestimmte Schuldver-
schreibungen, wenn diese von einem Kreditin-
stitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-

paischen Union begeben werden, das aufgrund
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gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Geld-

marktinstrumenten ein und desselben Unter-

nehmensgruppe anlegen.

Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen behérdlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere miussen die Ertrdge aus der
Emission dieser Schuldverschreibungen ge-
maR den gesetzlichen Vorschriften in Vermo-
genswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibun-
gen, die sich daraus ergebenden Verbindlich-
keiten ausreichend decken und vorrangig fir
die beim Ausfall des Emittenten féllig wer-
dende Rickzahlung des Kapitals und die Zah-
lung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Teilfonds mehr als 5% seines Netto-
vermégens in Schuldverschreibungen im
Sinne des vorstehenden Unterabsatzes an, die
von ein und demselben Emittenten begeben
werden, so darf der Gesamtwert dieser Anla-
gen 80% des Wertes des Nettovermégens des
Teilfonds nicht Uberschreiten.

5. Die in den Abséatzen 3. und 4. genannten Wert-

papiere und Geldmarktinstrumente werden bei
der Anwendung der in Absatz 2. vorgesehenen
Anlagegrenze von 40% nicht beriicksichtigt.

Die in den Absatzen 1., 2., 3. und 4. genannten
Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher
dirfen gemal den Absatzen 1., 2., 3. und 4.
getétigte Anlagen in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten ein und desselben Emitten-
ten oder in Einlagen bei diesem Emittenten
oder in Derivaten desselben nicht 35% des Net-

tovermogens des Teilfonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstel-
lung des konsolidierten Abschlusses im Sinne
der Richtlinie 2013/34/EU oder nach den aner-
kannten internationalen Rechnungslegungs-
vorschriften derselben Unternehmensgruppe
angehdren, sind bei der Berechnung der in die-
sem Abschnitt vorgesehen Anlagegrenzen als

ein einziger Emittent anzusehen.
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4.5

Jeder Teilfonds darf kumulativ bis zu 20% sei-
nes Nettovermdgens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten ein und derselben Unter-

nehmensgruppe anlegen.
4.4

1. Unbeschadet der unter Punkt 4.7 festgeleg-
ten Anlagegrenzen betragen die unter
Punkt 4.3 genannten Obergrenzen fiir Anla-
gen in Aktien und/ oder Schuldtiteln ein und
desselben Emittenten hochstens 20%,
wenn es Ziel der Anlagestrategie eines Teil-
fonds ist, einen bestimmten, im Anhang zu
diesem Prospekt naher beschriebenen und
von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde
(CSSF) anerkannten Aktien- oder Schuldti-
telindex nachzubilden; Voraussetzung hier-

furist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinrei-
chend diversifiziert ist,

— der Index eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt darstellt, auf den er sich be-

zieht,

— der Index in angemessener Weise verof-
fentlicht wird.

2. Diein Absatz 1. Festgelegte Grenze betragt
35%, sofern dies aufgrund aufl3ergewdhnli-
cher Marktbedingungen gerechtfertigt ist,
und zwar insbesondere auf geregelten
Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente stark dominie-
ren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze
ist nur bei einem einzigen Emittenten mog-
lich.

Abweichend von den unter Punkt 4.3 angefihr-
ten Regelungen, kann die Luxemburger Auf-
sichtsbehérde (CSSF) Teilfonds gestatten,
nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100% seines Nettovermdgens in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten  verschiedener

Emissionen anzulegen, die von einem Mitglied-
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staat der Europaischen Union oder seinen Ge-

bietskdrperschaften oder von einem Drittstaat
(Mitglied der OECD) oder von internationalen
Organismen 6ffentlich- rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Eu-
ropéischen Union angehdren, begeben oder ga-

rantiert werden.

Die Luxemburger Aufsichtsbehdrde (CSSF) er-
teilt die vorerwahnte Genehmigung nur dann,
wenn sie der Auffassung ist, dass die Aktionare
des Dbetreffenden Teilfonds den gleichen
Schutz genie3en, wie Aktionare von Teilfonds,
welche die unter Punkt 4.3 und 4.4 angefiihrten

Grenzen einhalten.

Die betreffenden Teilfonds missen Wertpa-
piere halten, die im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein
und derselben Emission 30% des Nettovermo-
gens des betreffenden Teilfonds nicht Uiberstei-

gen durfen.

Wenn die unter Absatz 1. Genannte Genehmi-
gung erteilt wird, so missen die betroffenen
Teilfonds in einem Anhang zu diesem Prospekt
ausdricklich die Staaten, Gebietskorperschaf-
ten oder internationalen Organismen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters erwéhnen, die Wertpa-
piere begeben oder garantieren, in denen die
Teilfonds mehr als 35% ihres Nettovermdgens

anzulegen beabsichtigen.

Ferner miussen die betroffenen Teilfonds im
Falle einer Erteilung dieser Genehmigung durch
die Luxemburger Aufsichtsbehtérde (CSSF) im
Prospekt, sowie in sonstigen Werbeschriften zu
den betroffenen Teilfonds deutlich auf diese
Genehmigung hinweisen und dabei die Staa-
ten, Gebietskérperschaften oder internationa-
len Organismen offentlich-rechtlichen Charak-
ters angeben, in deren Wertpapieren die be-
troffenen Teilfonds mehr als 35% ihres Net-
toteilfondsvermdgens anzulegen beabsichtigen
oder angelegt haben.
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4.6

Der Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/ oder an-
derer OGA im Sinne von Punkt 4.1 Absatz 1 Buchstabe
e. erwerben, wenn er nicht mehr als 20% seines Netto-
vermogens in ein und demselben OGAW oder einem
anderen OGA angelegt.

Bei der Verwendung der Anlagegrenze ist jeder Teil-
fonds des Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen
fur gemeinsame Anlagen wie ein eigenstandiger Emit-
tent zu betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der Ein-
zelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte findet An-
wendung. Anlagen in Anteilen von anderen OGA als
OGAW dirfen insgesamt 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds nicht ibersteigen.

Wenn der Teilfonds Anteile eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die An-
lagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA
in Bezug auf die unter Punkt 4.3 genannten Obergren-
zen nicht beriicksichtigt.

Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/ oder
sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Ver-
waltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwal-
tung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so wer-
den fur die Zeichnung oder den Riickkauf von Antei- len
der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den
Teilfonds keine Ausgabeaufschlage, Vertriebsprovisio-
nen und Rucknahmeprovisionen berechnet. Investiert
ein Teilfonds in einen derartigen OGAW oder OGA,
dann werden die dem Teilfonds in Rechnung gestellten
Gebuhren (Verwaltungsgebuhr, Anlageberater-/Fonds-
managerhonorar und Verwahrstellengebiihr), soweit
diese Gebuhren identischen Begtinstigten zukommen,
anteilig um diesen Teil gekirzt. Durch die Investition in
andere Investmentfonds kann es zu Kostendoppelbe-
lastungen kommen, die im Jahresbericht erwéhnt wer-

den.

Zielfonds werden zu banklblichen Konditionen erwor-
ben, so dass grundsétzlich lediglich eine geringe Dop-
pelbelastung entstehen sollte. Dartuber hinaus werden

gegebenenfalls erlangte Gebuhrenermafligungen dem
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Teilfondsvermdgen gutgeschrieben.

4.7

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf fur keinen von ihr
verwalteten Teilfonds, die unter den Anwendungsbe-
reich von Teil 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen fallen, Ak-
tien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden
sind, das es ihr ermdéglicht, einen nennenswerten
Einfluss auf die Geschéftsfihrung eines Emittenten

auszulben.
2. Ferner darf kein Teilfonds mehr als:

- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und

desselben Emittenten,

— 10% der Schuldverschreibungen ein und
des- selben Emittenten,

— 25% der Anteile ein und desselben OGAW
und/oder OGA,

— 10% der Geldmarktinstrumente ein und des-

selben Emmitenten
erwerben

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich
vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag
der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktin-
strumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen

lasst.

Die Abséatze 1. und 2. sind nicht anwendbar im Hinblick
auf:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
einem Mitgliedstaat der Européischen Union
oder dessen Gebietskorperschaften begeben

oder garantiert werden,;

b) von einem Drittstaat begebene oder garantierte

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
internationalen Organismen o&ffentlich- rechtli-
chen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der Européischen

Unionangehéren;
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d) Aktien, die ein OGAW an dem Kapital einer Ge-
sellschaft eines Drittstaates halt, die ihr Vermo-
gen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emit-
tenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansassig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den
OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Drittstaates die einzige Mdéglichkeit darstellt, An-
lagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Drittstaates zu tatigen. Diese Ausnahmerege-
lung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung,
dass die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer
Anlagepolitik die unter Punkt 4.3 und 4.6 sowie
Punkt 4.7 Absatz 1. und 2. festgelegten Grenzen
nicht tiberschreitet. Bei Uberschreitung der unter
Punkt 4.3 und 4.6 festgelegten Grenzen finden
die unter Punkt 4.8 festgelegten Regelungen

sinngemaf Anwendung
4.8

1. Der Teilfonds braucht die in diesem Abschnitt
vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Aus-
Ubung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente geknupft sind, die
sie inihrem Teilfondsvermégenhalten, nichtein-

zuhalten.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Ein-
haltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu
achten, kénnen neu zugelassene OGAW wéah-
rend eines Zeitraums von sechs Monaten nach
ihrer Zulassung von den unter Punkt 4.3, 4.4,
4.5 und 4.6 festgelegten Bestimmungen abwei-

chen.

2. Werden die unter Absatz 1. genannten Grenzen
vom Teilfonds unbeabsichtigt oder infolge der
Auslibung von Bezugsrechten tiberschritten, so
muss der Teilfonds im Rahmen der von ihm ge-
tatigten Verkdufe von Vermdgenswerten vor-
rangig die Bereinigung dieser Situation unter
Beriicksichtigung der Interessen der Aktionéare

anstreben.

3. Indem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtsein-
heit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die
Aktiva eines Teilfonds ausschlieR3lich den An-
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spriichen der Anleger dieses Teilfonds gegen-

Uber sowie gegeniber den Glaubigern haften,
deren Forderung anlasslich der Grindung, der
Laufzeit oder Liquidation des Teilfonds entstan-
den ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung
der Vorschriften Uber die Risikostreuung ent-
sprechend Punkt 4.3, 4.4 und 4.6 als eigen-
standiger Emittent anzusehen.

4.9

Das Fondsvermoégen darf nur insoweit zur Siche-
rung verpfandet, tbereignet bzw. abgetreten oder
sonst belastet werden, als dies an einer Borse, ei-
nem anderen Markt oder im Zusammenhang mit
eingegangenen Geschaften aufgrund verbindli-
cher Auflagen gefordert wird.

Jeder Teilfonds darf Kredite bis zu 10% des Net-
toteilfondsvermogens aufnehmen, sofern es sich
um kurzfristige Kredite handelt. Jeder Teilfonds
darf Fremdwahrungen durch ein ,Back-to-back"-

Darlehen erwerben.

Zu Lasten des Fondsvermdégens dirfen weder Kre-
dite gewahrt noch fur Dritte Burgschaftsverpflich-
tungen eingegangen werden. Dem steht der Er-
werb oder die Zeichnung nicht voll eingezahlter
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder anderer
Finanzinstrumente im Sinne von Punkt 4.1 Absatz
1. Buchstabe e., g. und h. durch die betreffenden
Teilfonds nichtentgegen.

4.10

1. Leerverkéufe von Wertpapieren, Geldmarktinst-
rumenten oder anderen unter Punkt 4.1 Absatz
1 Buchstabe e., g. und h. genannten Finanzin-
strumenten dirfen von fur Rechnung des Fonds
bzw. seiner Teilfonds handelnden Verwaltungs-
gesellschaften oder Verwahrstellen nicht geta-

tigt werden.

2. Es durfen fir den Fonds bzw. fur die Teilfonds
Waren oder Edelmetalle oder Zertifikate hieri-
ber erworben werden, wobei Devisengeschéfte,
Finanzinstrumente, Geschéfte mit Indices oder

Wertpapieren sowie Futures, Terminkontrakte,
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Optionen und Swaps hierauf nicht als Warenge-
schéfte im Sinne dieser Anlagebeschrankung
gelten.

411

Ein Teilfonds kann von einem oder mehreren ande-
ren Teilfonds des gleichen OGA zu begebende
bzw. begebene Wertpapiere zeichnen, erwerben

und/ oder halten,wenn

— der Zielfonds seinerseits nicht in den Teil-
fonds investiert, der in diesen Zielteilfonds
angelegt ist; und

— die Teilfonds, die erworben werden sollen,
gemalf ihrer Satzung insgesamt hochstens
10% ihres Sondervermdgens in Anteilen an-
derer OGA des gleichen Teilfonds anlegen
durfen; und

— das gegebenenfalls mit den betroffenen
Wertpapieren verbundene Stimmrecht so
lange ausgesetzt wird, wie sie von dem ent-
sprechenden Teilfonds gehalten werden,
dies unbeschadet einer angemessenen
buchhalterischen Erfassung in der Rech-
nungslegung und den periodischen Berich-
ten; und

— ihr Wert, so lange diese Wertpapiere vom
OGA gehalten werden, in keinem Fall bei
der Berechnung des Nettovermdgens des
OGA im Hinblick auf die Ermittlung des
durch dieses Gesetz vorgeschriebenen
Mindesbetrags fur Nettovermdgen beruck-

sichtigt wird; und

— es nicht zur Verdopplung von Verwaltungs-
oder Zeichnungs- bzw. Ricknahmegebih-
ren auf der Ebene des Teilfonds des OGA,
derin den Zielteilfonds angelegt hat und die-

sem Zielfonds kommt.
412

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit dem Einver-
standnis der Verwahrstelle weitere Anlagebe-
schrankungen vornehmen, um den Bedingungen
in den Landern zu entsprechen, in denen Anteile

vertrieben werden bzw. vertrieben werden sollen.
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4.13

Im Rahmen der Teilfonds wird ein Risikomanage-
ment-Verfahren eingesetzt, welches es der Ver-
waltungsgesellschaft erméglicht, dass mit den An-
lagepositionen der Teilfonds verbundene Risiko
sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil
des Teilfonds jederzeit zu Uberwachen und zu
messen. Im Hinblick auf Derivate wird in diesem
Zusammenhang ein Verfahren eingesetzt, wel-
ches eine prazise und unabhangige Bewertung
des mit einem Derivat verbundenen Risikos er-

maoglicht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fur jeden Teil-
fonds sicher, dass das mit Derivaten jeweils ver-
bundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des
jeweiligen Teilfonds nicht Uberschreitet. Bei der
Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert
der jeweiligen Basiswerte, das Ausfallrisiko der
Gegenpartei, kinftige Marktfluktuationen und die
fur die Liquidation der Positionen erforderliche Zeit
berucksichtigt.

Art. 5. Ausgabe von Anteilen

Anteile eines jeden Teilfonds werden von der Ver-
waltungsgesellschaft zu dem im Verkaufsprospekt
festgelegten Ausgabepreis und den dort bestimm-
ten Bedingungen ausgegeben. Anteilinhaber sind
nur Miteigentimer des Teilfonds, an dem sie Anteile

besitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft beachtet die Gesetze
und Bestimmungen der Lander, in denen Anteile

angeboten werden.

Dazu kann die Verwaltungsgesellschaft zusatzli-
che Bedingungen fur die Ausgabe von Anteilen au-
RBerhalb Luxemburgs erlassen, die aus den Ver-
kaufsprospekten in jenen Landern hervorgehen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann zu jeder Zeit
und nach eigenem Ermessen die Ausgabe von An-
teilen fur einen bestimmten Zeitraum oder auf un-
bestimmte Zeit fur Privatpersonen oder juristische
Personen in bestimmten L&ndern und Gebieten
aussetzen oder begrenzen. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann gewisse naturliche oder juristische Per-

sonen vom Erwerb von Anteilen ausschliel3en,
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wenn eine solche MalRnahme zum Schutz der An-
teilinhaber und des Fonds gesamthaft erforderlich

ist.

Der Zeichnungsantrag muss vor 14.00 Uhr (Lu-
xemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle, der
Vertriebs- oder Zahlstelle eingegangen sein. Die-
ser wird auf Grundlage des Nettoinventarwertes
des nachsten Bewertungstags abgerechnet. Fir
Zeichnungsantrage die nach 14.00 Uhr (Luxem-
burger Zeit) an einem Bewertungstag eingehen,
werden die entsprechenden Anteile auf der Grund-
lage des Nettoinventarwertes des Ubernachsten
Bewertungstages ausgegeben, sofern im Teil-
fondanhang nicht anderweitig geregelt.

AuBerdem kann die Verwaltungsgesellschaft aus
eigenem Ermessen Zeichnungsantrage zurlick-
weisen und zu jeder Zeit Anteile zuriicknehmen,
die Anteilinhabern gehdren, die vom Erwerb und
Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht umgehend ausgefuhrte Zeichnungsan-
trage eingehende Zahlungen werden von der Ver-

wahrstelle unverziglich und zinslos zuriickgezahlt.

Zahlungen fir die Zeichnung von Anteilen haben
innerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag (Tra-

ding Day) an die Verwabhrstelle zu erfolgen.

Eventuelle Abweichungen von dieser Regelung
werden in der jeweiligen Teilfondsbeschreibung
aufgefuhrt.

Art. 6. Ausgabepreis

Der Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro
Anteil eines jeden Teilfonds, veroffentlicht fur den
nachstfolgenden, wie fir jeden Teilfonds im Ver-
kaufsprospekt definierten, Bewertungstag, an dem
der Zeichnungs- oder Ricknahmeantrag bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle, der

Vertriebs- oder Zahlstelle eingegangen ist.

Der Ausgabepreis jeder Anteilscheinklasse kann
jeweils um Stempelgebuhren oder andere Belas-

tungen welche der Verwaltungsgesellschaft ent-
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stehen, sowie um eine Verkaufsprovision zuzlg-

lich eines den Vertriebsstellen zukommenden Aus-
gabeaufschlags, die die Verwaltungsgesellschaft

festsetzt, erhoht werden.

Der Ausgabepreis wird kaufmannisch gerundet auf

zwei Nachkommastellen.
Art. 7. Anteile an einem Teilfonds

Vorbehaltlich der ortlichen Gesetze in den Lan-
dern, in denen Anteile angeboten werden, werden

die Anteile als Inhaberanteile ausgegeben.

Die Anteile werden als Inhaberanteile durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds) bei Clear-
stream Luxembourg ausgegeben und bei einer
Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Eine Ausliefe-
rung effektiver Stiicke findet nicht statt.

Die Anteile werden unverziglich, nach Eingang
des Ausgabepreises auf dem Konto des Fonds bei
der Verwahrstelle, im Auftrag der Verwaltungsge-
sellschaft von der Verwahrstelle durch Gutschrift
auf ein Wertpapierkonto des Anlegers Ubertragen.
Entsprechendes gilt fur Anteilbestatigungen bei
Eintragung der Anteile im Anteilregister.

Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsatzlich

die gleichen Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur jeden Teil-
fonds mehrere Anteilklassen mit jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Merkmalen
und Rechten, wie im Verkaufsprospekt fir jeden
Teilfonds beschrieben, anbieten. Die Anteilklassen
konnen sich unterscheiden durch die Ausschit-
tungspolitik (Ausschiittung oder Thesaurierung),
das Anlegerprofil (Institutionelle Anleger oder
Nicht-Institutionelle Anleger), die Gebuhrenpolitik
(z.B. Ausgabeaufschlag, Vertriebsprovision, Ver-
waltungsgebihr) oder sonstige von der Verwal-
tungsgesellschaft festgelegte und im Prospekt an-

gegebene Merkmale und Rechte.

Auf die Anteilklassen mit Ausgabeaufschlag kann
ein maximaler Ausgabeaufschlag von 5% berech-
net werden. Die Hohe des maximal erhobenen
Ausgabeaufschlags ist in der jeweiligen Teilfonds-

beschreibung geregelt.
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Art. 8. Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert pro Anteil eines jeden Teil-
fonds wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer in Luxemburg
von ihr beauftragten Gesellschaft an dem Bankar-
beitstag in Luxemburg berechnet, der auf den Be-
wertungstag folgt, indem der Nettoinventarwert des
entsprechenden Teilfonds (Vermégen abziiglich
Verbindlichkeiten) durch die Anzahl der sich im
Umlauf befindlichen Anteile desselben Teilfonds
geteilt wird. Der Nettoinventarwert fiir jeden Teil-
fonds ist in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds

ausgedrickt.

Sofern in der jeweiligen Teilfondsbeschreibung
nicht anders geregelt, gilt als Bewertungstag jeder
ganztdgige Bankarbeitstag in Luxemburg und

Frankfurt am Main.

Der Wert des Vermdgens eines jeden Teilfonds

wird wie folgt bestimmt:

1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit ei-
ner (Rest-)Laufzeit von mehr als einem Jahr
und andere gesetzlich und gemaR diesem Ver-
waltungsreglement  zuldssige Vermogens-
werte, die an einer offiziellen Borse notiert sind
oder die an einem anderen geregelten Markt,
der anerkannt, fur das Publikum offen und des-
sen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, ge-
handelt werden, werden zum letztbekannten
Verkaufskurs bewertet. Wenn ein und dasselbe
Wertpapier auf verschiedenen Mérkten im Han-
del ist, wird der letztbekannte Verkaufskurs auf
dem Hauptmarkt fur das betreffende Wertpapier

benutzt.

2. Nichtnotierte Wertpapiere, andere gesetzlich
und geméaR diesem Verwaltungsreglement zu-
lassige Vermodgenswerte und Wertpapiere,
welche zwar an einer offiziellen Bérse notiert
sind oder an einem geregelten Markt gehandelt
werden, fur welche aber der letzte Verkaufs-
preis nicht reprasentativ ist, werden zum jewei-
ligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben

und allgemein anerkannten, von unabhangigen
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Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungs-

regelnfestlegt.

3. Anteile anderer OGAW oder OGA werden zu ih-
rem letztverfligbaren Nettoinventarwert be-

rechnet.

4. Flussige Mittel werden zu ihrem Nominalwert

plus aufgelaufener Zinsen bewertet.

5. Die Bewertung von Geldmarktpapieren und
sonstigen Vermdgensanlagen mit einer Rest-
laufzeit von weniger als einem Jahr kann auf der
Grundlage des beim Erwerb bezahlten Preises
abzuglich der beim Erwerb bezahlten Kosten,
unter Annahme einer konstanten Anlagerendite
kontinuierlich dem Ricknahmepreis der ent-
sprechenden Geldmarktpapiere und sonstigen
Vermogensanlagen angeglichen werden. Die
Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass im
Falle der VeraufR3erung dieser Vermoégensanla-
gen der realisierte Verkaufspreis nicht unter
dem Renditekurs liegen wird.

Dabei wird die Bewertungsbasis bei wesentlichen
Veranderungen der Marktverhéltnisse den jeweili-

gen aktuellen Marktrenditen angepasst.

Wann immer ein Devisenkurs benétigt wird, um
den Nettoinventarwert eines Teilfonds zu bestim-
men, wird der letztbekannte Devisenmittelkurs her-

angezogen.

Zuséatzlich werden angemessene Vorkehrungen
getroffen, um die belasteten Gebuhren und das auf-
gelaufene Einkommen fir jeden Teilfonds zu be-

rechnen.

Falls auBergewohnliche Umstande eintreten, wel-
che die Bewertung gemaf den oben aufgefihrten
Kriterien unmdglich oder unsachgerecht machen,
ist die Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, zeit-
weilig andere von ihr nach Treu und Glauben fest-
gelegte, allgemein anerkannte und von unabhan-
gigen Wirtschaftsprifern nachpriufbare Bewer-
tungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte

Bewertung des Fondsvermodgens zu erreichen.

Zum Zweck der Aufstellung von Jahres- und Halb-
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jah- resberichten wird das gesamte Fondsvermo-
gen in Euro ausgedrickt; dieser Wert entspricht
dem Saldo aller Aktiva und Passiva jedes Teilfonds

des Fonds.

Fur diese Berechnung wird der Nettoinventarwert

eines jeden einzelnen Teilfonds in Euro konvertiert.

Sofern fir einen Teilfonds mehrere Anteilklassen
gemaln Artikel 7 des Verwaltungsreglements einge-
richtet sind, ergeben sich fir die Anteilwertberech-

nung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den un-
ter Absatz 1 dieses Artikels aufgefiihrten Krite-
rien fUr jede Anteilklasse separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von An-
teilen erhéht den prozentualen Anteil der jewei-
ligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds. Der
Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von An-
teilen vermindert den prozentualen Anteil der je-
weiligen Anteilklasse am gesamten Wert des
Netto-Fondsvermégens des jeweiligen Teil-
fonds.

c) Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der
Anteilwert der — ausschittungsberechtigten —
Anteile mit Ausschittung um den Betrag der
Ausschuttung. Damit vermindert sich zugleich
der prozentuale Anteil der Anteile mit Ausschut-
tung am Wert des Netto-Fondsvermdgens des
jeweiligen Teilfonds um den Gesamtbetrag der
Ausschittung, wahrend sich der prozentuale
Anteil der — nicht ausschittungsberechtigten —
thesaurierenden Anteile am Netto-Fondsver-

mogen des jeweiligen Teilfonds erhoht.

d) Die Aufwendungen der Vertriebsprovision, die
den Anteilen mit Vertriebsprovision belastet
werden kdénnen, vermindern den prozentualen
Anteil der Anteile mit Vertriebsprovision am ge-
samten Wert des Netto-Fondsvermdgens des
jeweiligen Teilfonds, wéhrend sich der prozen-
tuale Anteil der Anteile mit Ausgabeaufschlag
am Netto-Fondsvermogen des jeweiligen Teil-
fonds erhoht.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangrei-

chen Riucknahmebegehren, die nicht aus den liqui-
den Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen des
jeweiligen Teilfonds befriedigt werden kénnen, un-
ter vorheriger Zustimmung der Verwahrstelle den
Nettoinventarwert der Anteile eines Teilfonds auf
der Basis der Kurse des Bewertungstages bestim-
men, an dem sie fir den entsprechenden Teilfonds
unverziglich und unter Wahrung der Interessen
der betreffenden Anteilinhaber, die erforderlichen
Vermdgenswerte verauflert und kann die Anteile
erst dann zu dem entsprechenden Nettoinventar-
wert zuriicknehmen; dies gilt dann auch fir gleich-
zeitig eingereichte Zeichnungsantrage fur den ent-

sprechenden Teilfonds.

Art. 9. Zeitweilige Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Ruck-
nahme und der Umwandlung von Anteilen eines
bzw. aller Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann zeitweilig die Be
rechnung des Nettoinventarwertes eines jeden Teil-
fonds und folglich die Ausgabe, Ricknahme und
Umwandlung von Anteilen eines bzw. aller Teil-

fonds aussetzen, wenn:

— eine Borse oder ein Geregelter Markt, an de-
nen ein wesentlicher Teil der Wertpapiere eines
Teilfonds notiert ist oder gehandelt wird, ge-
schlossen ist (aul3er an gewdhnlichen Wo-
chenenden oder Feiertagen) oder wenn der
Handel an einer solchen Bérse oder an einem

solchen Markt begrenzt oder suspendiertist;

— politische, wirtschaftliche, militarische, geldli-
che Notlagen, die au3erhalb der Kontrolle, Ver-
antwortung oder des Einflusses der Verwal-

tungsgesellschaft liegen, Verfiigungen

Uber das betreffende Teilfondsvermdgen unmog-

lichmachen;

— eine Unterbrechung der Nachrichtenverbin-
dun- gen oder irgendein anderer Grund es un-
maoglich machen, den Wert eines wesentlichen

Teils eines Teilfonds zu bestimmen;

— wegen Einschrankungen des Devisenverkehrs
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oder sonstiger Ubertragungen von Vermo-
gens- werten Geschafte fir den jeweiligen Teil-
fonds undurchfiihrbar werden, oder falls es ob-
jektiv nachgewiesen werden kann, dass Kaufe
oder Verkaufe eines wesentlichen Teils der
Vermdgenswerte eines Teilfonds nicht zu
marktgerechten Kursen getétigt werden kon-
nen.

Art. 10. Riicknahme von Anteilen

Anteilinhaber kdnnen Antrage auf Ricknahme ih-
rer Anteile jederzeit zu den im Verkaufsprospekt
festgelegten Bedingungen und dem dort bestimm-

ten Rucknahmepreis einreichen.

Der Ricknahmepreis jedes Teilfonds ist der Net-
toin- ventarwert pro Anteil, wie er am Tag des Er-
halts des Ricknahmeantrags entsprechend den im
Verkaufsprospekt festgelegten Bedingungen be-
stimmt wird, beziehungsweise wie er an dem
nachstfolgenden Bewertungstag folgenden Bank-
arbeitstag veroffentlicht und berechnet wird.

Der Ricknahmeantrag muss vor 14.00 Uhr (Lu-
xemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle, der
Vertriebs- oder Zahlstelle eingegangen sein. Die-
ser wird auf Grundlage des Nettoinventarwertes
des nachsten Bewertungstags abgerechnet. Fir
Rucknahmeantrdge die nach 14.00 Uhr (Luxem-
burger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Ver-
waltungsgesellschaft, der Transferstelle, der Ver-
triebs- oder Zahlstelle eingehen, werden die ent-
sprechenden Anteile auf der Grundlage des Netto-
inventarwertes des Ubernachsten Bewertungsta-

ges abgerechnet.

Je nach der Entwicklung des Nettoinventarwertes
kann der Rucknahmepreis héher oder niedriger als

der gezahlte Ausgabepreis sein.

Der Rucknahmepreis jeder Anteilscheinklasse
kann sich jeweils um Steuern oder andere Belas-
tungen welche der Verwaltungsgesellschaft ent-
stehen, sowie um eine eventuell anfallende Ge-
bUhr zugunsten der Vertriebsstellen und um eine
Rucknahmegebthr, die die Verwaltungsgesell-

schaft festsetzt, verringern. Der Ricknahmepreis
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wird kaufmannisch gerundet um zwei Nachkom-

mastellen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss dafir Sorge tra-
gen, dass das Teilfondsvermégen genigend flus-
sige Mittel besitzt, um nach Erhalt von Ricknah-
mean- trdgen die Rickzahlung fur Anteile unter
normalen Umstanden binnen 3 Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-

wertungstag (Trading Day) vorzunehmen.

Die Verwahrstelle ist verpflichtet, die Zahlung des
Ricknahmepreises binnen 3 Luxemburger Bank-
arbeitstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag (Trading Day) vorzunehmen, aul3er bei
spezifischen gesetzlichen Bestimmungen, wie z.B.
Wahrungsbeschrankungen, oder einem Umstand
auf3erhalb der Kontrolle der Verwahrstelle, der die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land,
aus dem die Ricknahme beantragt wurde, unmaog-
lich macht. AuRerdem kann die Verwaltungsgesell-
schaft mit der Zustimmung der Verwahrstelle im
Falle von umfangreichen Ricknahmeantragen die
Zahlung des Rucknahmepreises aufschieben, bis
die entsprechenden Vermdgenswerte veraullert
wurden (siehe Artikel 8).

Eventuelle Abweichungen von dieser Regelung
werden in der jeweiligen Teilfondsbeschreibung
aufgefuhrt.

Art. 11. Umwandlung von Anteilen

Die Umwandlung von Anteilen einer Anteilklasse
eines Teilfonds in Anteile einer anderen Anteilklas-
se des gleichen Teilfonds oder der gleichen oder
einer anderen Anteilklasse eines anderen Teil-
fonds kann an jedem Bewertungstag in Luxemburg
durch Einreichung eines Umwandlungsbegehrens
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Transfer-
stelle, der Vertriebs- oder Zahlstelle erfolgen, unter
der Bedingung, dass die Voraussetzungen fur die
Investition in der neuen Anteilklasse erfillt sind. Die
Umwandlung erfolgt am Tag des Eintreffens des
Begehrens zum entsprechend den im Verkaufspros-
pekt festgelegten Bedingungen ermittelten Nettoin-
ventarwert pro Anteil der Anteilklasse des betref-

fenden Teilfonds des nachsten Bewertungstages,

Bayerninvest



veroffentlicht und berechnet am néachsten Bewer-
tungstag und unter Anwendung des zum Zeitpunkt
der Umwandlung letztbekannten Devisenmittelkur-

Ses.

Das Umwandlungsbegehren muss vor 14.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei
der Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle,
der Vertriebs- oder Zahlstelle eingegangen sein.
Dieses wird auf Grundlage des Nettoinventarwer-
tes des nachsten Bewertungstags abgerechnet.
Fur Umwandlungsbegehren die nach 14.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei
der Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle,
der Vertriebs- oder Zahlstelle eingehen, werden
die entsprechenden Anteile auf der Grundlage des
Nettoinventarwertes des Ubernachsten Bewer-

tungstages abgerechnet.

Wandelt ein Anleger seine Anteile von einer Anteil-
klasse eines Teilfonds in eine andere Anteilklasse
eines Teilfonds mit hdherem Ausgabeaufschlag
um, dann wird die positive Differenz dieser Ausga-

beaufschlage in Rechnung gestellt.
Art. 12. Ausgaben des Fonds

Die folgenden Kosten werden direkt vom Fonds
getragen. Fur wesentliche Ausgaben des Fonds,
deren Hohe vorhersehbar ist, werden bewertungs-
taglich Ruckstellungen gebildet.

1. Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf
eine jahrliche Verwaltungsgebihr. Etwaige
Fondsmanager- und eventuell anfallende Anla-
geberaterhonorare, inklusive erfolgsabhangige
Gebihren im Zusammenhang mit der Verwal-
tung eines Teilfondsvermdgens, kénnen dem
jeweiligen Teilfonds separat belastet werden.
Die Verwaltungsgebuhr, etwaige Fondsmana-
gerhonorare und eventuell anfallende Anlage-
beraterhonorare sowie deren Berechnungsme-
thode werden in der Ubersicht des jeweiligen

Teilfonds aufgefuhrt.

2. Die Verwahrstelle berechnet eine jahrliche Ver-
wabhrstellengebihr  (,Verwahrstellengebihr®)

von maximal 0,7%, zahlbar monatlich, berech-
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net auf den letzten Nettoinventarwert eines je-

den Teilfonds am Ende eines jeden Monats.
Fremde Verwahrungs- und Verwaltungsgebuh-
ren, die von anderen Korrespondenzbanken
und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream
oder Euroclear) fur die Verwahrung der Vermo-
genswerte des Fonds anfallen, werden dem

Fondvermégen gesondert in Rechnung gestellt.

Ubliche Makler-, Broker- und Bankgebiihren, die
fir Geschafte eines jeden Teilfonds anfallen.

Druckkosten fur Inhaberzertifikate, die Kosten
der Vorbereitung und/oder der amtlichen Pri-
fung des Verwaltungsreglements und aller an-
deren den Fonds betreffenden Dokumente, ein-
schlieRlich Zulassungsantragen, Verkaufspros-
pekten, KIIDs sowie diesbeziigliche Anderungs-
antrdge an Behorden in verschiedenen Lan-
dern in den entsprechenden Sprachen im Hin-
blick auf das Verkaufsangebot von Fondsantei-

len;

Kosten fur den Druck und Versand der Jahres-
und Zwischenberichte und anderer Mitteilungen
an die Anteilinhaber in den zutreffenden Spra-
chen sowie Kosten der Veroffentlichung der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und der Aus-
schuttungsbekanntmachungen sowie aller
sonstiger an die Anteilinhaber gerichteten Be-

kanntmachungen;

Kosten des Rechnungswesens, der Buchfiih-
rung, der Register- und Transferstelle, der Mes-
sung der Performance der Teilfonds, des Risk
Management und der taglichen Errechnung des

Inventarwertes und dessen Verotffentlichung;

Honorare der Wirtschaftspriifer; Kosten fir die
Meldung an ein Transaktionsregister gemali
EMIR.

Etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschéften;
Eventuell anfallende Mehrwertsteuer;
Kosten zur Férderung des Vertriebs;

Kosten fur die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass

die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
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deutschen Steuerrechts ermittelt wurden Kos-
ten zur Erstellung und Bekanntmachung steuer-

licher Hinweise

12. Kosten fir Rechtsberatung und alle ahnlichen
administrativen Kosten, die der Verwaltungsge-
sellschaft oder der Verwahrstelle entstehen,
wenn sie im Interesse der Anteilinhaber des
Fonds handeln;

13. Kosten etwaiger Bérsennotierung(en) und/oder
Registrierung der Anteile zum offentlichen Ver-
trieb in verschiedenen L&ndern.

14. Eine jahrliche Abgabe (,taxe d’abonnement")
wird vom GroRRherzogtum Luxemburg dem Ge-

samtnettovermogen auferlegt.

Im Falle, dass eine der oben genannten Ausgaben
des Fonds nicht einem bestimmten einzelnen Teil-
fonds zugeteilt werden kann, wird diese Ausgabe
allen Teilfonds pro rata zum Nettoinventarwert je-
des einzelnen Teilfonds zugeteilt.

Wo der Fonds eine der oben genannten Ausgaben
fur einen bestimmten einzelnen Teilfonds oder im
Zusammenhang mit einem bestimmten einzelnen
Teilfonds macht, wird diese Ausgabe jenem Teil-
fonds zugeteilt.

Alle periodisch wiederkehrenden Kosten werden
direkt vom Fonds getragen; andere Auslagen kon-
nen Uber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrie-

ben werden.
Art. 13. Geschéftsjahr, Prafung

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. eines
jeden Jahres.

Der Jahresabschluss der Verwaltungsgesellschaft
und der Jahresbericht des Fonds werden von ei-
nem erméachtigten unabhangigen, von der Verwal-
tungsgesellschaft beauftragten Wirtschaftsprifer

gepruft.
Art. 14. Ausschittungen

Eine Ausschittung erfolgt nur auf die Anteile aus-
schittender Anteilklassen; Ertrage, die auf thesau-
rierende Anteilklassen entfallen, werden nicht aus-

geschiittet und werden wieder angelegt.
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Die Verwaltungsgesellschaft wird jedes Jahr fir die

ausschittenden Anteilklassen Ausschittungen
aus den ordentlichen Nettoertragen und den netto
realisierten Kapitalgewinnen, die diesen Anteil-
klas- sen innerhalb des jeweiligen Teilfonds zu-
kommen, vornehmen. Des Weiteren kann die Ver-
waltungsgesellschaft um einen hinreichenden
Ausschittungsbetrag zu gewahren, jegliche an-

dere Ausschittung vornehmen.

Es wird keine Ausschiittung erfolgen, wenn als ein
Resultat hiervon das Nettovermégen des Fonds
unter das vom Luxemburger Gesetz vorgesehene

Minimum von Euro 1.250.000,00 fallen wirde.

Ausschiittungen, welche finf Jahre nach ihrem
Auszahlungstag nicht geltend gemacht wurden,
verfallen an die jeweilige Anteilklasse des jeweili-

gen Teilfonds, aus welchem sie stammen.
Art. 15. Abanderung des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwal-
tungsreglement ganz oder teilweise zu jeder Zeit
abandern, wenn dies im Interesse der Anteilinha-
ber und im Einverstandnis mit der Verwahrstelle
und der luxemburgischen Aufsichtsbehorde ge-
schieht.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden
beim Handelsregister des Bezirksgerichtes in Lu-
xemburg hinterlegt und ein Vermerk dieser Hinterle-

gung wird im Mémorial veréffentlicht.

Die Anderungen treten am Tage der Unterzeich-
nung des ganz oder teilweise geédnderten Verwal-

tungsreglements in Kraft.
Art. 16. Veroffentlichungen

Der Nettoinventarwert, der Ausgabe- und Ricknah-
mepreis eines jeden Teilfonds kénnen Uber die Ver-
waltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei

jeder Zahlstelle erfragtwerden.

Der geprifte Jahresbericht, der binnen 4 Monaten
nach Abschluss des Geschaftsjahres, und alle
Halb- jahresberichte, die binnen 2 Monaten nach
Abschluss des Berichtszeitraums verdffentlicht
werden, sind den Anteilinhabern am Sitz der Ver-

waltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei
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den Zahlstellen und Vertriebsstellen zuganglich.

Die Liquidation des Fonds wird im RESA, Recueil
Electronique des Sociétés et Associations ve-
roffentlicht. Die Liquidation des Fonds wird dartber
hinaus in einer Luxemburger Tageszeitung und ge-
maR den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen der Lander veroffentlicht, in denen
Anteile angeboten oder verkauft werden veréffent-
licht. Die Zusammenlegung von Teilfonds, die Ein-
bringung eines Teilfonds in einen anderen OGAW
Luxemburger oder auslandischen Rechts und die
Auflésung eines Teilfonds, werden gemaf den ge-
setzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
der Lander veroffentlicht, in denen Anteile angebo-
ten oder verkauft werden. Mitteilungen an die Antei-
linhaber, inklusive Mitteilungen Uber die Ausset-
zung der Berechnung des Nettoinventarwertes und
des Ausgabe- und Riicknahmepreises eines Teil-
fonds werden gemafl den gesetzlichen und auf-
sichtsrechtlichen Bestimmungen der Lander verof-
fentlicht, in denen Anteile angeboten oder verkauft

werden.

Art. 17. Dauer und Liquidation des Fonds, Auflo-

sung eines Teilfonds

Der Fonds ist auf unbestimmte Dauer errichtet. Die
einzelnen Teilfonds kénnen fir eine bestimmte Zeit
aufgelegt werden und somit fir eine vom Fonds
abweichende Dauer errichtet werden. Sofern ein
Teilfonds fir eine bestimmte Dauer aufgelegt wird,
sind ndhere Informationen hierzu den respektiven
Fondsbeschreibungen im Verkaufsprospekt unter
“Bayerninvest Fonds im Uberblick* zu entnehmen.

Der Fonds oder einzelne Teilfonds kdnnen jeder-
zeit durch gegenseitiges Einverstandnis der Ver-
waltungsgesellschaft und der Verwahrstelle liqui-
diert werden. Zusatzlich erfolgt die Liquidation des
Fonds bei Eintritt der gesetzlichen Voraussetzun-
gen des Artikels 22 des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anla-

gen.

Sobald die Entscheidung gefallt wird, den Fonds
oder einen Teilfonds aufzuldésen, werden keine An-

teile des Fonds beziehungsweise des betreffenden
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Teilfonds mehr ausgegeben oder zurtickgenom-

men (es sei denn, alle Anteilinhaber kénnen gleich-
behandelt werden). Dies wird den Anteilinhabern
gemal Artikel 16 dieses Verwaltungsreglements
bekannt gegeben. Die Verwaltungsgesellschaft
wird das Vermdgen eines jeden Teilfonds im Inte-
resse der Anteilinhaber des entsprechenden Teil-
fonds veraufRern und die Verwahrstelle wird den
Nettoliquidationserlés gemafR den Anweisungen
der Verwaltungsgesellschaft nach Abzug der Liqui-
dationskosten und -gebihren an die Anteilinhaber
desjeweiligen Teilfonds im Verhaltnis zuihrer Betei-

ligung auszahlen.

Betrage, die aus der Liquidation des Fonds oder
eines seiner Teilfonds stammen und die von den
berechtigten Anteilinhabern nicht eingeldst wer-
den, werden durch die Verwahrstelle zugunsten
der berechtigten Anteilinhaber bei der ,Caisse de
Consi- gnation“ in Luxemburg hinterlegt. Die Be-
trage verfallen, wenn sie nicht innerhalb von 30
Jahren nach Hinterlegung dort angefordert wer-
den.

Teilfonds kénnen unter den nachfolgend beschrie-
benen Bedingungen zusammengelegt werden, in-
dem ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds des
Fonds eingebracht wird, und sie kénnen in einen
anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen
(,OGA") eingebracht werden.

Eine Zusammenlegung von Teilfonds sowie die
Einbringung in einen anderen OGA erfolgen auf

Beschluss der Verwaltungsgesellschaft.
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