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Zeichnungsantrage sind nur gultig, wenn sie auf-
grund des vorliegenden Verkaufsprospekts oder We-
sentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Infor-
mation Documents; im Folgenden: KIIDs) begleitet
vom letzten Jahresbericht und, wenn der Stichtag
des letzten Jahresberichts langer als acht Monate
zurtickliegt, zusatzlich begleitet von einem jlingeren
Halbjahresbericht, erfolgen. Diese Berichte sind Be-
standteil dieses Verkaufsprospekts.

Zusatzlich zu diesem Verkaufsprospekt werden We-
sentliche Anlegerinfromationen (KIIDs) herausge-
geben, welche die wichtigsten Informationen zum
Bayernlnvest Fonds beinhaltet. Diese Klls sowie alle
Ubrigen Verkaufsunterlagen missen jedem Kaufinte-
ressenten vor der Zeichnung unentgeltlich angeboten
werden.

Verkaufsprospekt, KlIDs, Jahres- und Halbjahresbe-
richte, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft und
das Verwaltungsreglement des Fonds sind kostenlos
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Depot-
bank und bei jeder Zahlstelle erhaltlich.

Dieser Prospekt gilt nicht als Verkaufsangebot in
denjenigen Landern, in denen ein derartiges Ange-
bot ungesetzlich ist, sowie in den Féllen, in denen
der Verkaufsprospekt durch Personen vorgelegt wird,
die dazu nicht ermachtigt sind oder denen es geset-
zeshalber verboten ist, solche Angebote zu unterbrei-
ten.

Kaufinteressenten haben sich selbst tber die rechtli-
chen Voraussetzungen, Devisenbeschréankungen und
Steuervorschriften ihrer Heimat- und Wohnsitzlander
zuunterrichten.

Bei etwa auftretenden Unklarheiten tUber den Inhalt
dieses Prospekts oder der KlIDs fragen Sie bitte Ihren
Finanz-, Rechts- oder Steuerberater.

Besondere Hinweise fiir US Biirger (FATCA)

Die Bayernlnvest Luxembourg S.A. und die Anteile
des Fonds sind und werden nicht gemaR dem United
States Investment Company Act von 1940 in seiner
gultigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds
sind und werden nicht gemaR dem United States
Securities Act von 1933 in seiner giltigen Fassung
oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundes-
staates der Vereinigten Staaten von Amerika (USA)
registriert. Anteile des Fonds durfen weder in den
USA — einschlieB3lich der dazugehérigen Gebiete —
noch einer US-Person oder auf deren Rechnung an-
geboten oder verkauft werden. Antragsteller mussen
gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person
sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen
erwerben noch an US-Personen weiterverauf3ern.

US-Personen sind Personen, die Staatsangehdrige
der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben und/
oder dort steuerpflichtig sind. Auch ist die Abtre- tung
von Anteilen an diese Personen nicht gestattet. US-
Personen kdnnen auch Personen- oder Kapitalgesell-
schaften sein, die gemal den Gesetzen der USA
bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer
US-Besitzung gegriindet werden.

Solite die Bayerninvest Luxembourg S.A. bzw. die
Transferstelle Kenntnis davon erlangen, dass es sich
bei einem Anteilinhaber um eine US-Person handelt
oder die Anteile zugunsten einer US-Person gehalten
werden, so steht den vorgenannten Gesellschaften
das Recht zu, die unverzigliche Rickgabe dieser An-
teile zum jeweils glltigen und letztverfligbaren Anteil-

wert zu verlangen
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Grundlagen

Der Bayerninvest (im Folgenden ,Bayerninvest* oder
der ,Fonds")
Umbrella-Struktur, bestehend aus einem oder mehre-

ist ein Investmentfonds mit einer
ren Teilfonds, der geméanR Teil 1 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen verwaltet wird.

Das Vermégen jedes Teilfonds, das in der H6he nicht
begrenzt ist, wird von demjenigen der Verwaltungs-
gesellschaft getrennt gehalten und steht im Miteigen-
tumder jeweiligen Anteilinhaber.

Alle Anteilinhaber besitzen die gleichen Rechte, und
zwar im Verhaltnis zur Zahl ihrer Anteile und nur in-
nerhalb des entsprechenden Teilfonds. Die Rechte
der Anteilinhaber sind durch die Anteile bestéatigt.

Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teil-
fonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen
Teilfonds vollig getrennt. Dies gilt auch im Verhéltnis
zu Dritten, denen gegenuber das Fondsvermdgen
eines Teilfonds nur fur die Verbindlichkeiten dieses
einzelnen Teilfonds einsteht. Alle Teilfonds werden
im Interesse der Anteilinhaber von der Verwaltungs-
gesellschaftverwaltet.

Den Anteilinhabern stehen keine Stimmrechte zu,
Anteilinhaberversammlungen sind nichtvorgesehen.

Die im nachfolgend abgedruckten Verwaltungsregle-
ment aufgefuihrten Anlagerichtlinien und Anlagebe-
schrankungen sind auf jeden Teilfonds anwendbar.

Der Verkaufsprospekt, die KIIDs, das Verwaltungs-
reglement sowie die aktuellen Jahres- und Halbjah-
resberichte sind kostenlos bei der Verwaltungsge-
Website

sellschaft sowie auf der

www.bayerninvest.lu erhaltlich.

Zusatzliche Informationen lber die Anlagegrenzen
des Risikomanagements der Teilfonds, die Risikoma-
nagementmethoden und die jingsten Entwicklungen
bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kate-
gorien von Vermégensgegenstanden sind bei der
Website

Gesellschaft sowie auf der

www.bayerninvest.lu erhaltlich.

Das Verwaltungsreglement ist in diesem Prospekt un-
ter Ziffer 32 abgedruckt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungs-
reglement jederzeit im Interesse der Anteilinhaber und
mit Zustimmung der Verwahrstelle abandern. Ande-
rungen des Verwaltungsreglements, mit Ausnahme
der Regelungen zu den Vergiutungen und Aufwen-
dungserstattungen, bedirfen der vorherigen Geneh-
migung durch die Commission de Surveillance du
Secteur Financier. Solche Anderungen werden beim
Handelsregister hinterlegt und eine Erwahnung dieser
Hinterlegung wird im Mémorial verdéffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des Bayerninvest in der
Fassung vom 9. April 1997 sowie die Anderungen
vom 25. Mai 1998, vom 14. April 1999, vom 8. Sep-
tember 1999, vom 7. Oktober 1999, vom 10. April
2000, vom 6. August 2002, vom 15. Juli 2003, vom 28.
April 2004 und vom 6. September 2005 wurden am
28. April 1997, am 19. Juni 1998, am 14. Mai 1999, am
7. Oktober 1999, am 6. November 1999, am 15. Mai
2000, am 14. August 2002, am 5. August 2003, am 27.
Mai 2004, am 21. September 2005 bzw. am 09. Okto-
ber 2006 im Mémorial veroffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des Bayerninvest in der
Fassung vom 15 Februar 2008 trat am 15. Februar
2008 in Kraft und wurde am 20. Februar 2008 beim
Registre de Commerce et des Sociétés (Handelsre-
gister) hinterlegt. Der Hinterlegungsvermerk wurde
am 25. Februar 2008 im Mémorial veroéffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des Bayerninvest in der
Fassung vom 12. August 2010 trat am 01. Oktober
2010 in Kraft und wurde am 12. August 2010 beim
Registre de Commerce et des Sociétés (Handelsre-
gister) hinterlegt. Der Hinterlegungsvermerk wurde
am 23. August 2010 im Mémorial veréffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des Bayerninvest in der
Fassung vom 31. Mérz 2012 trat am 01. April 2012 in
Kraft und wurde am 15. Mai 2012 beim Registre de
Commerce et des Sociétés (Handelsregister) hinter-
legt. Der Hinterlegungsvermerk wurde am 21. Mai
2012 im Mémorial veroffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des Bayernlnvest in
der Fassung vom 28. November 2014 trat am 29.
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November 2014 in Kraft und wurde am 18. Novem-
ber 2014 beim Registre de Commerce et des Sociétés
(Handelsregister) hinterlegt. Der Hinterlegungsver-
merk wurde am 21. November 2014 im Mémorial

veroffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des Bayernlnvest in der
Fassung vom 21. Dezember 2014 trat am 22. De-
zember 2014 in Kraft und wurde am 17. Dezember
2014 beim Registre de Commerce et des Sociétés
(Handelsregister) hinterlegt. Der Hinterlegungsver-
merk wurde am 29. Dezember 2014 im Mémorial
veroffentlicht.

Das Verwaltungsreglement des Bayerninvest in der
Fassung vom 23. November 2016. trat am 13. De-
zember 2016 in Kraft und wurde am 12. Dezember
2016 beim Registre de Commerce et des Sociétés
(Handelsregister) hinterlegt. Der Hinterlegungsver-
merk wurde im Recueil Electronique des Sociétés et
Associations (RESA) verdoffentlicht.

1. Verwaltungsgesellschaft
1.1 Firma, Rechtsform undSitz

Die Bayerninvest Luxembourg S.A. (die ,Verwal-
tungsgesellschaft”’) wurde am 26. August 1991 als
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz
in Luxemburg-Stadt auf unbestimmte Zeit errichtet.
Die letzte Anderung der Satzung der Verwaltungs-
gesellschaft erfolgte am 19. Dezember 2014 und
wurde im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tions, veroffentlicht. Gegenstand der Gesellschaft ist
die Auflage, Forderung, Betreuung, Verwaltung und
Leitung von Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (,OGAW") im Sinne des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen. Die Geschéfte der Gesellschaft werden
durch den Verwaltungsrat gefihrt. Er ist insbesondere
fir die Verwaltung des Fondsvermégens verantwort-
lich und berechtigt, im Namen der Gesellschaft zu
handeln sowie sie gerichtlich und auf3ergerichtlich zu
vertreten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bei der Verwaltung
des Fondsvermdgens an das Verwaltungsreglement
gebunden.

Verwaltungsrat / Geschaftsfiihrung / Ei-
genkapital

Nahere Angaben Uber die Geschaftsfihrung und die
Zusammensetzung des Verwaltungsrates und das
Eigenkapital finden Sie unter dem Punkt ,Organisati-
on“ am Anfang des Verkaufsprospektes.

1.2 Vergiitungspolitik

Die Bayerninvest Luxembourg S.A. ist als Verwal-

tungsgesellschaft dazu verpflichtet, Vergutungs-
grundsatze nach Art. 12 des geanderten Gesetzes
vom 12. Juli 2013 uber die Verwalter alternativer In-
vestmentfonds sowie Art. 111ter des geanderten Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen festzulegen. Dabei bestimmen
sich die Anforderungen an das Vergiltungssystem
né&her nach Anhang Il der Richtlinie 2011/61/EU (Al-
FMD) sowie nach Artikel 14a Absatz 2 und Artikel 14b
Absatz 1, 3 und 4 der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-
RL). Daruber hinaus finden die ESMA Guidelines zur

Vergitung Anwendung.

Die Bayernlnvest Luxembourg S.A. hat eine Vergu-
tungspolitik verabschiedet, die im Einklang mit den
0.g. Anforderungen steht. Sie beinhaltet insbesonde-
re folgende Aspekte:

a) Sowohl die Organisation als auch das Dienst-
leistungsangebot der Bayernlnvest Luxem-
bourg S.A. sind nach den Grundsétzen der
Nachhaltigkeit, Transparenz und Solidaritat
ausgerichtet und sollen langfristige Unter-
nehmensstabilitat sichern.

b) Die Vergltung ist mit einem bestandigen und
wirksamen Risikomanagement verein- bar
und diesem forderlich und ermutigt nicht zur
Ubernahme von Risiken, die unvereinbar sind
mit den Risikoprofilen, Verwaltungsregle-

ments und Satzungen sowie Verkaufspros-

pekten/ Emissionsdokumenten der verwalte-

ten AIF und OGAW.

c) Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit
Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und Inte-
ressen der Verwaltungsgesellschaft und der
von ihr verwalteten OGAW und der Anleger
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solcher OGAW und umfasst MaRnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten.

d) Die variable Vergitung, einschliel3lich des zu-
rickgestellten Anteils, wird nur dann ausge-
zahlt oder verdient, wenn sie angesichts der
Finanzlage der Verwaltungsgesellschaft insge-
samt tragbar und aufgrund der Leistung der
betreffenden Geschaftsabteilung, des OGAW
und der betreffenden Person gerechtfertigt ist.

e) In Bezug auf die aulRertariflich vergliteten Mit-
arbeiter stehen die festen und variablen Be-
standteile der Gesamtverglitung in einem an-
gemessenen Verhaltnis zueinander, wobei der
Anteil des festen Bestandteils an der Ge-
samtvergutung hoch genug ist, um in Bezug
auf die variablen Vergiutungskomponenten
vollige Flexibilitat zu bieten, einschlieBlich der
Mdglichkeit, auf die Zahlung einer variablen
Komponente zu verzichten.

f) Das Vergutungssystem wird jahrlich auf Wirk-
samkeit, Angemessenheit und Ubereinstim-
mung mit den gesetzlichen und aufsichts-
rechtlichen Vorgaben Uberpriift und bei Be-
darfangepasst.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergttungspolitik

der Gesellschaft  sind im Internet unter

http://www.bayerninvest.lu/de/globalenavigation/disclai

mer/index.html verdffentlicht. Hierzu zéhlen eine Be-
schreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergitun-
gen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeiter-
gruppen, sowie die Angabe der fur die Zuteilung zu-
standigen Personen. Auf Verlangen werden die In-
formationen von der Gesellschaft kostenlos in Pa-
pierform zur Verfiigunggestellt.

2. Verwabhrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die European
Depositary Bank S.A. mit eingetragenem Sitz in 3,
Rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Die Ver-
wahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des Grol3herzogtums Luxemburg und betreibt
Bankgeschafte. Das Eigenkapital zum 31.12.2018
belief sich auf 37,6 Mio. EUR (LUXGAAP). Rechte
und Pflichten der Verwahrstelle

richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember
2010, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verkaufs-
prospekt und diesem Verwaltungsreglement.

Die Bestellung der Verwahrstelle kann durch die Ver-
wabhrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft schriftlich
unter der Einhaltung einer 3-monatigen Frist gekin-
digt werden. Eine solche Kiindigung wird jedoch erst
wirksam, wenn eine andere, von der zu- stéandigen
Luxemburger Aufsichtsbehdrde zuvor genehmigte
Bank die Pflichten und Funktionen der Verwahrstelle
geméal den Bestimmungen des Allge- meinen Verwal-

tungsreglements Gbernimmt.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die
Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unab-
hangig und im Interesse des Fonds und seiner An-
leger.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf
den Fonds oder die fur den Fonds téatige Verwal-
tungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkon-
flikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds,
der Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten
der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen kénnten.
Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchi-
sche Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als
Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt
stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die
potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemal er-
mittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des
Fonds gegentber offengelegt werden.

Samtliche Informationen bzgl. der Identitat der Ver-
wahrstelle des Fonds, ihrer Pflichten, der Interessen-
konflikte, welche entstehen konnen, die Beschrei-
bung samtlicher von der Verwahrstelle Ubertragener
Verwahrfunktionen sowie eine Liste der Unterverwah-
rer, unter Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die
sich aus der Aufgabenibertragung ergeben kénnen,
werden dem Anleger auf Anfrage kostenlos und mit
dem neuesten Stand zur Verfligung gestellt.

2.1 Aufgaben derVerwahrstelle

Die Funktion der Verwabhrstelle richtet sich nach dem
geénderten Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem
Rundschreiben CSSF16/644, dem Verwahrstel- len-
vertrag, dem Verwaltungsreglement (Artikel 3) sowie
dem Verkaufsprospekt. Die Transaktionen
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innerhalb der Fondsportfolios werden uber die Ver-
wahrstelle abgewickelt. Die Verwahrstelle handelt
ausschlie3lich im Interesse der Anteilinhaber.

Die Verwabhrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Rick-
nahme, Auszahlung und Annullierung von An-
teilen des Fonds gemafl dem anwendbaren
luxemburgischen Recht und dem Verwal-
tungsreglementerfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes
der Anteile des Fonds gemall dem anwendba-
ren luxemburgischen Recht und dem Verwal-
tungsreglement erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesell-
schaft Folge, es sei denn, diese Weisungen
verstoRen gegen das luxemburgische Recht
oderdas Verwaltungsreglement;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit
Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert
innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds

Uberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds
gemall dem anwendbaren luxemburgi-
schen Recht und dem Verwaltungsregle-

ment verwendetwerden.

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland ange-
schafft oder verdufRert werden oder die der Fonds
von der Verwahrstelle im Inland oder im Ausland
verwahren lasst, unterliegen regelmaRig einer aus-
landischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der
Depotbank Verwahrstelle oder des Fonds bestim-
men sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch
die Offenlegung des Namens des Anlegers vorsehen
kann. Der Anleger sollte sich beim Kauf der Anteile
des Fonds bewusst sein, dass die Verwahrstelle ge-
gebenenfalls entsprechende Auskinfte an auslandi-
sche Stellen zu erteilen hat, weil sie gesetzlich oder
aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.

Die bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls bei
anderen Kreditinstituten gehaltenen Bankguthaben
sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der
Einlagen geschitzt.

2.2 Cashflows

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows
des Fonds ordnungsgemaf Uberwacht werden und
gewahrleistet insbesondere, dass samtliche bei der
Zeichnung von Anteilen eines Fonds von Anlegern
oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen
eingegangen sind und dass samtliche Gelder des
Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen
der fur den Fonds handelnden Verwaltungs-
gesellschaft oder auf den Namen der fiir den
Fonds handelnden Verwahrstelle eroffnet
werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a,
b und c der Richtlinie 2006/73/EG der Europa-
ischen Kommission genannten Stelle erdffnet
werden und

c) gemall den in Artikel 16 der Richtlinie
2006/73/EG festgelegten Grundsétzen ge-
fuhrtwerden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fir den
Fonds handelnden Verwahrstelle erdffnet, so werden
aufsolchen Konten ausschlieR3lich Gelder des Fonds
verbucht.

2.3 Verwahrung Finanzinstrumente und Ver-
mogenswerte

Das Vermoégen des Fonds wird der Verwahrstelle wie
folgt zur Verwahrung anvertraut:

a) Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung ge-
nommen werden kénnen, gilt:

i) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finan-
zinstrumente, die im Depot auf einem Konto
fur Finanzinstrumente verbucht werden kon-
nen, und samtliche Finanzinstrumente, die
der Verwahrstelle physisch tbergeben wer-
denkdnnen;

i) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanz-
instrumente, die im Depot auf einem Konto
fur Finanzinstrumente verbucht werden kon-
nen, gemafl den in Artikel 16 der Richtlinie
2006/73/EG festgelegten Grundsétzen in den
Buchern der Verwahrstelle auf gesonderten
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Konten registriert werden, die auf den Namen
des Fonds oder der fur den Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft ertffnet wurden, so
dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig
als gemal geltendem Recht im Eigentum des
Fonds befindliche
werden kdnnen;

Instrumente identifiziert

b) furandere Vermdgenswerte gilt:

i) die Verwahrstelle prft, ob der Fonds oder die
fur den Fonds handelnde Verwaltungsgesell-
schaft Eigentimer der betreffenden Ver- mo-
genswerte ist, indem sie auf der Grundlage
der vom Fonds oder der Verwaltungsgesell-
schaft vorgelegten Informationen oder Unter-
lagen und, soweit verfiigbar, anhand externer
Nachweise feststellt, ob der Fonds oder die fur
den Fonds handelnde Verwaltungsgesell-

schaft Eigentiimerist;

i) die Verwahrstelle flihrt Aufzeichnungen Uber
die Vermdgenswerte, bei denen sie sich ver-
gewissert hat, dass der Fonds oder die fur den
Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Ei-
gentumer ist, und halt ihre Aufzeichnungen
auf dem neuesten Stand.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermodgens-
werte werden von der Verwahrstelle oder einem Dirit-
ten, dem die Verwahrfunktion Ubertragen wur- de,
nicht fuir eigene Rechnung wiederverwendet. Als
Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrter
Vermogenswerte, darunter Ubertragung, Verpfan-
dung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogens-
werte durfen nur wiederverwendet werden, sofern

i) die Wiederverwendung der Vermdgenswerte
fir Rechnung des Fonds erfolgt,

i) die Verwahrstelle den Weisungen der im
Namen des Fonds handelnden Verwal-
tungsgesellschaft Folge leistet,

iii) die Wiederverwendung dem Fonds zugute
kommt sowie im Interesse der Anteilinhaber
liegtund

iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten
hoher Qualitat gedeckt ist, die der Fonds ge-
maR einer Vereinbarung Uuber eine Voll-
rechtslibertragung erhaltenhat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit
mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der
wiederverwendeten

Vermdgenswerte zuziiglich

eines Zuschlags.
2.4 Unterverwahrung

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der fir
Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegen-
stande auf Unterverwahrer auslagern.

Die Unterverwahrer kénnen die ihnen lbertrage- nen
Verwahraufgaben unter Berlcksichtigung der gesetz-
lichen Bedingungen wiederum auslagern. Die unter
den vorgenannten Abschnitten 3.1 und 3.2 beschrie-
benen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht auf Dritte
Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist auf Zulieferung der
Information durch die Verwahrstelle angewiesen und
kann die Richtigkeit und Vollstdndigkeit im Einzelnen
nicht Uberprifen.

Die Verwahrstelle stellt bei der Ubertragung der Ver-
wahrung an Dritte sicher, dass diese besonderen An-
forderungen an eine wirksame aufsichtliche Regulie-
rung und Aufsicht unterliegen.

Eine aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann unter
dem Link
http://www.europeandepositarybank.com/wp-
content/uploads/2019/07/Lagerstellenliste-EDB-July-
2019.pdf abgerufen oder kostenlos bei der Verwal-
tungsgesellschaft oder der Verwahrstelle erfragt wer-
den.

Stand: Januar 2019

Die in diesem Abschnitt aufgeflhrten Informationen
hat die Verwaltungsgesellschaft von der Verwabhrstelle
mitgeteilt bekommen. Die Verwaltungsgesellschaft hat
die Informationen lediglich auf Plausibilitat geprift. Sie
ist jedoch auf die Zulieferung der Informationen durch
die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit
und Vollstandigkeit im Ein- zelnen nicht Gberprifen.

2.5 Insolvenz derVerwahrstelle

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle und/oder
eines in der Europaischen Union anséassigen Dritten,
dem die Verwahrung von Vermdégenswerten des
Fonds Ubertragen wurde, dirfen die verwahrten Ver-
mogenswerte des Fonds nicht an die Glaubiger der
Verwahrstelle und/oder dieses Dritten ausgeschiittet
oder zu deren Gunsten verwendet werden.

2.6 Haftung derVerwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet gegentuber dem Fonds und
dessen Anteilinhabern fur den Verlust durch die Ver-
wahrstelle oder einen Dritten, dem die Verwahrung
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von verwahrten Finanzinstrumenten Ubertragen wur-
wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes
gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fur den
Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft unver-
ziuglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurtick o-
der erstattet einen entsprechenden Betrag. Die Ver-
wahrstelle haftet gemall dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010 sowie nach den gelten-den Verord-
nungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der
Verlust auf auf3ere Ereignisse, die nach vernunfti-
gem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und
deren Konsequenzen trotz aller angemessenen An-
strengungen nicht hatten vermieden werden kénnen,
zurickzufuhrenist.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds und
den Anlegern des Fonds auch fur sdmtliche sonstige
Verluste, die diese infolge einer fahrldssigen oder
vorsétzlichen Nichterfullung der gesetzlichen Ver-
pflichtungen der Verwahrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt, unter Beriick-
sichtigung der gesetzlichen Ausnahmeregelungen,
von einer etwaigen Ubertragung geméaR vorgenann-
tem Abschnitt ,Unterverwahrer* unberihrt.

Anleger des Fonds kénnen die Haftung der Verwahr-
stelle unmittelbar oder mittelbar Uber die Verwal-
tungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt,
dass dies weder zur Verdopplung von Regressan-
spriichen noch zur Ungleichbehandlung der Anteilin-
haber fuhrt.

3. Interessenkonflikte

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen sich ergeben,
wenn die Verwahrstelle einzelne Verwahraufgaben
bzw. die Unterverwahrung an ein weiteres Auslage-
rungsunternehmen Ubertragt. Sollte es sich bei die-
sem weiteren Auslagerungsunternehmen um ein mit
der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle
verbundenes Unternehmen (z.B. Konzernmutter)
handeln, so kdnnten sich hieraus im Zusammen-
spiel zwischen diesem Auslagerungsunternehmen
und der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwabhr-
stelle potenzielle Interessenkonflikte ergeben (z.B.
kénnte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Ver-
wabhrstelle ein mit ihr verbundenes Unternehmen bei
der Vergabe Verwahraufgaben oder bei der Wahl
des Unterverwahrers gegeniber gleichwertigen an-
deren Anbietern bevorzugtwerden).

3.1 Potentielle [Interessenkonfliktsituationen

zwischen der Verwahrstelle und den Unter-
verwahrern
Durch die Ubertragung der Verwahraufgaben auf ver-
bundene Unternehmen kdnnten potentielle Interes-
senkonflikte entstehen.

Durch die Bestellung Dritter als Unterverwahrer, ins-
besondere wenn es sich dabei um ein mit der Ver-
wahrstelle verbundenes Unternehmen handelt, kon-
nen potentielle Interessenkonflikte entstehen. Soweit
Dritte als Unterverwahrer bestellt werden, vergewis-
sert sich die Verwahrstelle, dass sie selbst und die
beauftragten Dritten alle notwendigen MalRnahmen zur
Einhaltung der Anforderungen an Organisation und
Vermeidung von Interessenkonflikten, wie sie in den
anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verord-
nungen festgelegt sind, getroffen haben und Uberwa-
chen die Einhaltung dieser Anforderungen.

Zum Zeitpunkt der Erstellung bzw. Aktualisierung die-
ses Prospektes sind keine relevanten Interessenkon-
flikte mit Unterverwahrern bekannt. Sollten solche In-
teressenkonflikte auftreten, werden diese gemal der
bestehenden Richtlinien und Verfahren geldst bzw.
den Anlegern im Rahmen der nachsten Prospektaktu-
alisierung offengelegt.

3.2  Potentielle Interessenkonfliktsitua- tio-

nen zwischen der Verwahrstelle und der
Verwaltungsgesellschaft

Zwischen dem Fonds, bzw. der Verwaltungsgesell-
schaft und der Verwahrstelle besteht keine nach Ar-
tikel 1 der Level 2 Verordnung zur Richtlinie
2014/91/EU (UCITS V) relevante Verbindung oder
Gruppenverbindung.

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwah- rer,
die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann
ebenfalls von einem verbundenen Unterneh- men der
Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Ver- wahrstelle, so-
fern eine Verbindung zwischen ihnen besteht, verfiigen
Uber angemessene Strukturen, um maogliche Interes-
senkonflikte aus der Verbindung zu vermeiden. Kénnen
Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden
die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
diese identifizieren, steuern, beobachten und diese,
sofern vorhanden, offenlegen.

3.3 MaBnahmen zum Umgang mit

Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle ver-
figen Uber angemessene und wirksame MalBnhahmen
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(z.B. Policies und organisatorische MalRRnahmen),
um potenzielle Interessenkonflikte entweder ganz
zu vermeiden oder in den Féllen, in denen dies
nicht mdoglich ist, eine potenzielle Schadigung der
Interessen der Anleger auszuschlieen. Die Einhal-
tung dieser MaRnahmen wird von einer unabhangi-
gen Compliance Funktion Uberwacht.

3.4 Identifizierung von Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die Verwahrstelle
Uberprifen grundséatzlich jede Fondsstruktur sowie
jedes Vertragsverhaltnis auf potentielle Interessen-
konflikte. In folgenden Fallen gehen die Gesellschaf-
ten davon aus, dass es sich mit hoher Wahrschein-
lichkeit um einen Interessenkonflikt handelt:

- Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die
Verwahrstelle oder eine damit in Verbindung
stehende Person ist versucht die Realisie-
rung von Gewinnen oder die Vermeidung
von Verlusten auf Kosten des Fonds umzu-
setzen

- Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die
Verwahrstelle oder eine damit in Verbindung
stehende Person haben ein Interesse, am
Ergebnis der Dienstleistung/ Aktivi-
tat/Transaktion, die an einen Fonds oder ei-
nen anderen Kunden zu ihren Gunsten er-
bracht wird, wenn diese Dienstleistung dem
Vergleich unter Dritten nicht standhalt oder
zu ihren Gunsten erbracht wird, wenn diese
Dienstleistung/Aktivitat/Transaktion ihrerseits
nicht mit den Interessen des Fonds in Ein-
klang steht.

- Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die
Verwahrstelle oder eine damit in Verbindung
stehende Person sind aus finanziellen oder
sonstigen Grinden dazu verleitet, die Inte-
ressen eines Kunden oder einer Kunden-
gruppe gegenuber den Interessen eines

Fonds bevorzugt zubehandeln

- Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die
Verwahrstelle oder eine damit in Verbin-
dungstehende Person uUben dieselben Akti-
vitdten fir einen Fonds aus, wie fur einen
oder mehrere Kunden, die keine Fonds sind

- Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die
Verwahrstelle oder eine damit in Verbindung
stehende Person uben gleichzeitig oder nach-
einander gleiche oder verschiedene Aktivita-

ten im Zusammenhang mit dem Fonds aus

- Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die
Verwahrstelle oder eine damit in Verbindung
stehende Person erhalten von einer anderen
Person, als dem Fonds, einen Vorteil in Zu-
sammenhang mit den Aktivitaten des Portfoli-
omanagements, in Form von Geld-, Waren-
oder Dienstleistungen, als die Kommissionen
und Geblhren, die ublicherweise flr diese

Dienstleistungen gezahltwerden.

Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die Ver-
wahrstelle oder eine damit in Verbindung stehende
Person halten sowohl eine Aufsichtsrats-/ Verwal-
tungsratsposition in der Verwaltungsgesellschaft als
auch in einer von ihr verwalteten SICAV inne. Stellt
der Compliance Officer fest, dass eines der darge-
stellten Kriterien erfullt ist, wird der Interessenkon-
flikt im Interessenkonfliktregister festgehalten und
dem Konfliktmanagement unterzogen.
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3.6 Vermeidungvon/Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie auch die ver-
wahrstelle bemuhen sich ihren Aufbau und ihre Or-
ganisation in einer Art und Weise zu strukturieren,
dass Interessenkonflikte von vorneherein nicht ent-
stehen. Hierzu haben die Gesellschaften jeweils ei-
nen unabhéangigen Compliance Officer benannt. Die-
sem obliegt es, die Angemessenheit, Wirksamkeit
und ZweckmaRigkeit der implementierten Mafl3nah-
men zum Umgang mit und insbesondere zur Vermei-
dung von Interessenkonflikten und Verfahren zu
Uberwachen, regelméRig, mindestens jedoch einmal
jahrlich, zu Uberprifen und weiterzuentwickeln. Ins-
besondere hat die Verwaltungsgesellschaft folgende
MaRnahmen in Ihre Organisationsablaufe integriert:

- Funktionstrennung/Trennung  von

Verantwortlichkeiten
- Vier-Augen Prinzip
- Sicherstellung BestExecution
- Geschenkepolicy

- Regelung zum Thema Marktmissbrauch
und Eigengeschéaften zu personlichen Ge-
schéaften der Mitarbeiter

- Due Diligence Prifungen von Dienstleistern
und Fondinitiatoren

- eine den jeweils giltigen Richtlinien entspre-
chende Vergiitungspolitik

- Stimmrechtspolitik

- -Sorgféltige Auswahl und regelméRige Schu-
lung der Mitarbeiter

3.7  Umgang mitinteressenkonflikten

Das vorrangige Ziel ist das Vermeiden von Interes-

senkonflikten. Lassen sich Interessenkonflikte in
speziellen Fallen nicht vermeiden, so fuhrt die Bay-
erninvest Luxembourg S.A. sowie auch die Ver-
wabhrstelle ein Konfliktregister. Dort dokumentiert der
Compliance Officer den bestehenden Interessenkon-
flikt und die getroffenen MalRBhahmen. Die Pflege des
Konfliktregisters erfolgt regelméafiig sowie anlassbe-

zogen und obliegt dem Compliance Officer.

Interessenkonflikte, die geldst werden konnten, wer-
den entsprechend im Konfliktregister als geldst ge-
kennzeichnet und dokumentiert. Ungeldste Interes-
senkonflikte werden als bestehende Interessenkon-
flikte gekennzeichnet und den Anlegern gegeniber
im Rahmen des nachsten Prospektupdates offen
gelegt.

3.8 ZusatzlicheIlnformationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Verwaltungsgesell-
schaft den Anlegern Informationen auf dem neu- es-
ten Stand zur Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu
den Unterverwahrern sowie zu mdglichen Inte- res-
senkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Eine Beschreibung, wie auch die Methoden zum Um-
gang mit Interessenkonflikten durch die Ver- wal-
tungsgesellschaft ist auf der Homepage der Bayernin-
vest Luxembourg S.A: unter http://www. bayernin-
vest.lu/de/globale-navigation/disclaimer/in- dex.html zu
finden.

Die Interessenkonfliktpolitik der Verwahrstelle ist auf

deren Homepage unter

www.europeandepositarybank.
4. Fonds
4.1 Bezeichnung, Bildung,Laufzeit

Der Fonds ist auf unbestimmte Dauer errichtet. Die
einzelnen Teilfonds konnen fir eine bestimmte Zeit
aufgelegt werden und somit fir eine vom Fonds ab-
weichende Dauer errichtet werden. Sofern ein Teil-
fonds fur eine bestimmte Dauer aufgelegt wird, sind
nahere Informationen hierzu den respektiven Fondsbe-
schreibungen im Verkaufsprospekt unter “Bayernin-
vest im Uberblick* zu entnehmen. Die Anleger sind an
den Vermdgensgegenstanden der einzelnen Teilfonds
entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigentu-
mer nach Bruchteilen beteiligt.

4.2 Anlageziel, Anlagegrundsatzeund
-berater/Fondsmanager

4.2.1 Anlageziel/Anlagegrundsatze

Die Anlageziele der einzelnen Teilfonds sind in der
Ubersicht ,Bayerninvest im Uberblick* dargestellt. Fiir
die Teilfonds kénnen die nach dem Gesetz vom

17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsa-
me Anlagen und den gemaf Artikel 4 des Verwal-
tungsreglementszulassigen Vermdgensgegenstande
erworbenwerden.
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4.2.2 Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Bayernlnvest
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, eine Kapital-
verwaltungsgesellschaft nach deutschem Recht, mit
Sitz in KarlstraRe 35, D-80333 Munchen mit Vertrag
vom 01. April 2018 zum Fondsmanager des Fonds
ernannt und diesem die Anlageverwaltung ubertra-
gen. Der Fondsmanager untersteht als deutsches
Kreditinstitut der entsprechenden Aufsicht der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungen (BaFin).

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die
eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfondsvermégens und die Fuhrung
der Tagesgeschéafte der Vermégensverwaltung so-
wie anderer damit verbundenen Dienstleistungen
unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft.

Die Erfullung dieser Aufgaben erfolgt unter Beach-
tung der Grundséatze der Anlagepolitik und der Anla-
gebeschréankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie
in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie
der gesetzlichen Anlagebeschrédnkungen. Der
Fondsmanager hat bei der Ausfuhrung der ihm tber-
tragenen Aufgaben grof3e Sorgfalt walten lassen und
im besten Interesse des Fonds und der Anteilinhaber

zu handeln.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene
Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere
von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu las-
sen.

Der Fondsmanager kann seine Aufgaben mit Ge-
nehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder
teilweise an Dritte Ubertragen, deren Vergitung zu
seinen Lasten geht. In diesem Fall wird der Ver-
kaufsprospekt entsprechend angepasst.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm
in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleis-
tungen stehen. Maklerprovisionen, Transkationenge-
blhren und andere im Zusammenhand mit dem Er-
werb und der VerauRRerung von Vermdgenswerten
anfallende Geschéftskosten werden von dem jeweili-
gen Teilfonds getragen.

Der Fondsmanager kann Vereinbarungen mit Bro-

kern/Kontrahenten eingehen, wonach die Bro-
ker/Kontrahenten fiir seitens des Fondsmanagers
von Dritten in Anspruch genommene Leistungen auf-

kommen (so genannte ,soft commission arrange-

ments*). Zahlungen erfolgen laut diesen Vereinbarun-
gen zu Lasten der seitens der Broker/Kontrahenten
vereinnahmten Umsatzprovisionen aus abgewickelten
Wertpapiergeschaften fur die Teilfonds.

Im Einklang mit dem Grundsatz, dass im besten Inte-
resse des jeweiligen Teilfonds gehandelt werden
muss, kann der Fondsmanager im Gegenzug fir er-
haltene Leistungen die Ausfihrung von Wertpapierge-
schaften fur die Teilfonds Uber Broker/Kontrahenten
beauftragen, mit denen solche Vereinbarungen beste-
hen.

Der Erhalt dieser Leistungen (zum Beispiel Informatio-
nen zu potenziellen Investitionen) ergénzt die Moglich-
keiten des Fondsmanagers und erlaubt es diesem,
Einsicht in die Einschatzungen und Informationen Drit-
ter zu erhalten.

Diese Vereinbarungen werden nur unter den folgen-
den Bedingungen geschlossen: 1) der Fondsmanager
handelt bei Abschluss solcher Vereinbarungen stets im
Interesse der Anteilinhaber;2) die seitens des Fonds-
managers erhaltenen Leistungen stehen in einem di-
rekten Zusammenhang mit seinen Aufgaben; 3) die
Vereinbarungen werden ausschlieR3lich mit juristischen
Personen und nicht mit natirlichen Personen abge-
schlossen; 4) der Fondsmanager wird die Verwal-
tungsgesellschaft Uber diese Vereinbarungen unter
Angabe der erhaltenen Leistungen informieren.

4.2.3 Anlageinstrumenteim Einzelnen
4.2.3.1 Wertpapiere

Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds umfasst die
Anlage in Wertpapieren soweit

a) diese an einem geregelten Markt notiert oder
gehandeltwerden; oder

b) diese an einem anderen Markt, der anerkannt,
geregelt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaln ist, in einem Mit-
gliedstaat der Européischen Union gehandelt wer-
den;oder

c) diese an einer Wertpapierbdrse eines anderen
Staates Europas, Nord- oder Stidamerikas, Asiens,
Afrikas, Australiens oder Ozeaniens zur amtlichen
Notierung zugelassen oder dort auf einem anderen
Markt gehandelt werden, der anerkannt, geregelt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemalRist;

d) es sich um Wertpapiere aus Neuemissionen han-
delt und die Emissionsbedingungen die Verpflich-
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tungen enthalten:

- dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer Wertpapierbdrse oder zum Handel auf
einem geregelten Markt, der anerkannt, geregelt,
fur das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemal ist, bean- tragt wird, und
zwar an den BoOrsen oder ge- regelten Markten
eines EU-Mitgliedsstaates oder eines anderen
Staates Europas, Nord- und Sudamerikas, Asi-
ens, Afrikas, Australiens oder Ozeaniens;

- und dass die Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Als Wertpapiere gelten auch Bezugsrechte, sofern
sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte
herrtihren, im Teilfondsvermégen befinden kénnen.

Die Wertpapiere, welche fur die einzelnen Teilfonds
erworben werden, werden unter der Rubrik Bayernl-
nvest im Uberblick naher erlautert.

4.2.3.2 Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die bli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs fur den jeweiligen Teilfonds eine Lauf-
zeit bzw. Restlaufzeit von hdchstens 12 Monaten
haben. Sofern ihre Laufzeit [anger als 12 Monate ist,
muss ihre Verzinsung regelméafig, mindestens ein-
mal in 12 Monaten, marktgerecht angepasst wer-

den.
Jeder Teilfonds kann erwerben:

a) Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden; oder

b) Geldmarktinstrumente, die an einem anderen
Markt, der anerkannt, geregelt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungs-
geman ist, in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union gehandelt werden; oder

c) Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapier-
borse eines anderen Staates Europas, Nord-
oder Sudamerikas, Asiens, Afrikas, Australiens
oder Ozeaniens zur amtlichen Notierung zuge-
lassen oder dort auf einem anderen Markt ge-
handelt werden, der anerkannt, geregelt, fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemaln ist.

d) soweit es sich um Geldmarktinstrumente aus
Neuemissionen handelt, missen die Emissions-
bedingungendie Verpflichtungen enthalten:

dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer Wertpapierbdrse oder zum Handel

auf einem geregelten Markt, der anerkannt,
geregelt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist, bean-
tragt wird, und zwar an den Borsen oder ge-
regelten Markten eines EU-Mitgliedsstaates
oder eines anderen Staates Europas, Nord-
und Sudamerikas, Asiens, Afrikas, Australiens
oderOzeaniens;

und dass die Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten

Markt gehandelt werden und die Instrumente sind, die

Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,

liquide sind und deren Wert jederzeit bestimmt werden

kann, sofern die Emission oder der Emittent dieser

Instrumente selbst Vorschriften Uber den Einlagen-

und Anlegerschutz unterliegt und vorausgesetzt diese

Instrumente werden

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lo-
kalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Européischen Zentral- bank,
der Européischen Union oder Europaischen In-
vestitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle
eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Fo-
deration oder von einer internationalen Einrich-
tung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der min-
destens ein Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert,oder

von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf einem der unter den Buch-
staben a., b. und c. bezeichneten Markte ge-
handelt werden,oder

von einem Institut, das gemafRl den im Ge-
meinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
behodrdlichen Aufsicht unterstellt ist, oder ei-
nem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die
mindestens so streng sind wie die des Ge-
meinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Ka-
tegorie angehoren, die von der Luxembur- ger
Aufsichtsbehérde (CSSF) zugelassen wur- de,
sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vor-
schriften fur den Anlegerschutz gelten, die de-
nen des ersten, zweiten und dritten Gedanken-
strichs gleichwertig sind und sofern es sich bei
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dem Emittenten entweder um ein Unterneh-
men mit einem Eigenkapital von mindestens
zehn Millionen EURO (10.000.000 EURO),
das seinen Jahresabschluss nach der vierten
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffent-
licht, oder um einen Rechtstrager, der inner-
halb einer eine oder mehrere boérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmens-
gruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe
zusténdig ist, oder um einen Rechtstrager
handelt, der die wertpapiermaiige Unterle-
gung von Verbindlichkeiten durch Nutzung ei-
ner von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzierensoll.

4.2.3.3 Bankguthaben

Bis zu 100% des Wertes der Teilfonds durfen in
Bankguthaben angelegt werden, die eine Laufzeit
von hdchstens zwdlf Monaten haben. Diese Gut-
haben sind auf Sperrkonten bei einem Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder des Abkommens uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zu unterhalten. Die
Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbe-
stimmungen nach Auffassung der CSSF denjeni-
gen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
unterhalten werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf nur bis zu 20%
des Wertes des Teilfonds in Bankguthaben bei je
einem Kreditinstitut anlegen.

4.2.3.4 Anteilean/nvestmentvermdégen

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur jeden Teil-
fonds in Anteilen an anderen Investmentvermégen
investieren. Diese anderen Investmentvermdgen
durfen nach ihren Vertragsbedingungen hdochs-
tens bis zu 10 Prozent in Anteile an anderen In-
vestmentvermdégen investieren.

4.2.3.5 Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Gemall CSSF-Rundschreiben 13/559 durfen fur
den Fonds Techniken fur eine effiziente Portfo-
lioverwaltung genutzt werden. Hierzu zahlt unter
anderem auch jegliche Form von Derivatgeschéaf-
ten sowie Wertpapierleihe- und Pensionsgeschaf-
te.

Diese Techniken und Instrumente missen fur Zwe-
cke einer effizienten Portfolioverwaltung genutzt
werden; dies setzt gemall CSSF Rundschreiben

08/356 und der Leitlinie ESMA 2012/832 voraus,
dass sie die folgenden Kriterien erftillen:

a) sie werden eingesetzt, um eines oder mehre-
re der folgenden Ziele zu erreichen:

Verminderung von Risiken

Verminderung von Kosten

- Schaffung von Kapital oder Zusatzertragen
fir den OGAW, mit einem Risikograd, der mit
seinem Risikoprofil und den auf ihn andwend-
baren Regeln zur Risikostreuung vereinbar ist;

b) Den
bundenen Risiken wird im Rahmen des Risikoma-

mit den Techniken und Instrumenten ver-

nagementprozesses des OGAW in angemessener
Form Rechnunggetragen.

Der Einsatz dieser Geschafte durch den betreffenden
Teilfonds darf keinesfalls zur Anderung der Anlagepo-
litik, die im Verwaltungsreglement und in diesem Ver-
kaufsprospekt dargelegt wird, oder zu einer Ubernah-
me zusatzlicher Risiken fuhren, die hoher als das Risi-
koprofil sind, das in diesem Verkaufsprospekt be-
schrieben ist (siehe ,Bayerninvest im Uberblick®).

4.2.3.6 Derivate

Die Gesellschaft darf zum Zwecke der effizienten Port-
folioverwaltung fur jeden Teilfonds zur Absi- cherung
und als Teil der Anlagestrategie Geschafte mit Deriva-
ten tatigen (dies wird gegebenenfalls im Rahmen der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds erlautert, vgl.
Bayerninvest im Uberblick).

Dadurch kann sich das Verlustrisiko des jeweiligen
Teilfonds zumindest zeitweise erhéhen. Der Handel
mit Derivaten wird im Rahmen der Anlagegrenzen ein-
gesetzt und dient der effizienten Verwaltung des
Fondsvermdgens sowie zum Laufzeiten- und Risiko-
management derAnlagen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei
diesen Geschaften von den in diesem Verkaufspros-
pekt genannten Anlagegrundséatzen abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fur den jeweiligen
Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten verbundene
Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des jeweiligen
Teilfonds nichtiiberschreitet.

Die Verwaltungsgesellschaft wird der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate entspre-

chend zur Ermittlung des Marktrisikopotentials fiir den
Einsatz von Derivaten die einzelnen Teilfonds im Sin-
ne des Rundschreibens CSSF 11/512 gerecht. Detail-
lierte Angaben hierzu enthalt das jeweilige Teil-
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fondsprospekt.

In der Regel wird die Verwaltungsgesellschaft hierzu
auf den VaR-Ansatz zurlickgreifen. Hierzu werden
die folgenden oder strengere Parameter herange-
zogen: ein Konfidenzintervall von 99%, eine Halte-
periode von einem Monat und die ,jingste” Volatili-
tat, d.h. die Volatilitat in einem Beobachtungszeit-
raum, der bei der Berechnung héchstens ein Jahr
betragen darf.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir die Teilfonds
Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung und
als Teil der Anlagestrategie tatigen. Die mit dem
Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken werden
durch ein Risikomanagement-Verfahren gesteuert,
das es erlaubt, das mit der Anlageposition verbun-
dene Risiko sowie den jeweiligen Anteil am Gesam-
trisikoprofil des Teilfondsportfolios jederzeit zu
Uberwachen und zu messen. Der potenzielle Risiko-
betrag fur das Marktrisiko darf den zweifachen Wert
des zur Risikomessung gebildeten Vergleichsver-
mdgens nicht Uberschreiten. Das Vergleichsvermo-
gen wird anhand der in diesem Verkaufsprospekt
fur den jeweiligen Teilfonds und im Verwaltungsreg-
lement des Fonds festgelegten Anlagegrundsétzen
als derivatfreies virtuelles Vergleichsvermdgen ge-

bildet.

4.2.3.6.1 Hinweise zur Nutzung von Wertpa-
pierfinanzierungsgeschiften und Gesamtrendi-
te-Swaps

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwal-
tungsreglements genannten allgemeinen Grundsat-
zen der Anlagepolitik kann der Fonds im Rahmen
eines effizienten Portfoliomanagements Derivate,
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte sowie sonstige
Techniken und Instrumente einsetzen.

Der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften
sowie Total Return Swaps (,Gesamtrenditeswaps")
im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 25. No-
vember 2015 Uber die Transparenz von Wertpapier-
finanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (,SFTR") ist im Rahmen der Anlagepolitik
derTeilfonds nicht vorgesehen und findet insofern
keine Anwendung.

Fiir den Fall, dass insoweit eine Anderung der Vor-
gehensweise durch die Verwaltungsgesellschaft fur
den Fonds erfolgt, wird diese im Rahmen des néchs-
ten Prospektupdates berucksichtigt.

4.2.3.6.2 Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbe-
dingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem Féalligkeitsdatum, oder in-
nerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimm-
te Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im
Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkau-
fen.

4.2.3.6.3 Optionsgeschdfte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten ge-
gen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingeraumt
wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende
eines bestimmten Zeitraums zu einem

von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lie-
ferung oder Abnahme von Vermdgensgegenstanden
oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlan-
gen, oder auch die entsprechenden Optionsrechte zu
erwerben.

42364 Swaps

Swapgeschafte sind Tauschvertréage, bei denen die
dem Geschéft zugrunde liegenden Zahlungsstrome
oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausge-
tauscht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung eines
Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsatze unter an-
derem

e Zins-,
e Wahrungs-,
¢ Equity-,

e Zins-Wéahrungs-Swaps,
¢ CreditDefault-Swapgeschafte

abschlieRen.

4.2.3.6.5 Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist
das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten
Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezi-
fizierten Swap einzutreten.

4.2.3.6.6 Credit DefaultSwaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermdoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu lbertragen. Im Gegenzug zur Uber-
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nahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer
des Risikos eine Pramie an seinen Vertrags-
partner.

4.2.3.6.7 In Wertpapierenver-
briefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebe-
nen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn die-
se in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen
die Geschafte, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren
enthalten sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussa-
gen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche ver-
brieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch
mit der MaR3gabe, dass das Verlustrisiko bei ver-
brieften Finanzinstrumenten auf den Wert des
Wertpapiers beschrankt ist.

4.2.3.6.8 OTC Derivatgeschdfte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschafte
tatigen, die an einer Bérse zum Handel zugelas-
sen oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, als auch so genannte over-the-
counter (OTC)-Geschéfte.

4.2.3.6.9 Sicherheitenverwaltung fiir Geschaf-
te mit OTC-Derivaten und Techniken ftir eine
effiziente Portfolioverwaltung

Der Fonds kann bei Geschéaften mit OTC Derivaten
und bei umgekehrten Pensionsgeschaften zur Re-
duzierung des Gegenparteirisikos Sicherheiten er-
halten. Im Rahmen ihrer Wertpapierdarlehensge-
schéfte mussen Sicherheiten gestellt werden, deren
Wert fir die Dauer der Vereinbarung mindestens
90% des Gesamtwertes der verliehenen Wertpapie-
re entspricht (unter Bertcksichtigung von Zinsen,
Dividenden, sonstigen moglichen Rechten und even-
tuell vereinbarten Abschlagen bzw. Mindesttransfer-
betragen).

Zur Sicherung der Verpflichtungen kann der Fonds
samtliche Sicherheiten akzeptieren, die den Rege-
lungen der CSSF-Rundschreiben 08/356, 11/512
und 13/559 entsprechen.

1. Diese Sicherheiten missen vor oder zum Zeit-
punkt der Ubertragung der verliehenen Wert- pa-
piere im Falle der Wertpapierleihe erhalten wor-
den sein. Werden die Wertpapiere tber ver- mit-
telnde Stellen verliehen, kann die Ubertra- gung
der Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheiten erfol-
gen, sofern die jeweilige vermittelnde Stelle den
ordnungsgemafen Abschluss des Geschéfts ge-

a)

b)

c)

d)

e)

wahrleistet. Besagte vermittelnde Stelle kann an-
stelle des Entleihers Sicherheiten stellen.

Grundsatzlich sind Sicherheiten fiur Wertpapier-
leihgeschéfte, umgekehrten Pensionsgeschéfte
und Geschafte mit OTC-Derivaten (aulRer Wah-
rungstermingeschéaften) in einer der folgenden
Formen zustellen:

liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurzfristige
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaf Defini-
tion in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Méarz 2007,
Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die
von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten ver-
bundenen Kreditinstituten ausgegeben werden, be-
ziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskdrperschaften oder von supranatio-
nalen Institutionen und Behdrden auf kommunaler,
regionaler oder internationaler Ebene begebene An-
leihen;

Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden
OGA, der taglich einen Nettoinventarwert berechnet
und der Uber ein Rating von AAA oder ein ver-
gleichbares Rating verfugt,

Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter
den néchsten beiden Gedankenstrichen aufgefihr-
ten Anleihen/Aktien anlegt,

Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit an-
gemessener Liquiditat begeben oder garantiert wer-
den, oder

Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mit-
gliedstaats der Europdischen Union oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind
oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in ei-
nem wichtigen Index enthalten sind.
Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Colla-
teral) sollten nur:

. als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemaf
Artikel 50 Buchstabe f der Richtlinie 2009/65/EG
angelegtwerden;

. in Staatsanleihen von hoher Qualitat ange-
legtwerden;
. in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruk-

tur geman der Definition in den CESR'’s Leitlinien
zu einer gemeinsamen Definition flr européische
Geldmarktfonds angelegt werden.

Neu angelegte Barsicherheiten sollten entspre-
chend den Diversifizierungsvoraussetzungen fir
unbare Sicherheiten diversifiziert werden. Unbare
Sicherheiten und reinvestierte Barsicherheiten, die
der betreffende Fonds erhalten hat, sollen bei der
Erfullung der Diversifikationsanforderungen hin-
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sichtlich der vom betreffenden Fonds erhaltenen
Sicherheiten aggregiert betrachtet werden.

. Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln

oder OGA-/OGAW-Anteilen gestellt werden,
muissen von einer juristischen Person begeben
worden sein, die nicht mit dem Kontrahenten
verbunden ist.

. Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zur

Verfiigung gestellt und besteht dadurch fir die
Gesellschaft gegeniber dem Verwalter dieser Si-
cherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses der in
Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 angegebenen 20%-Beschrankung.
AuBerdem darf die Verwahrung einer solchen
Barsicherheit nicht durch den Kontrahenten erfol-
gen, es sei denn, sie ist rechtlich vor den Folgen
eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten ge-
schutzt.

Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten darf
nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es sei
denn, sie werden in geeigneter Weise vom ei-
genen Vermoégen des Kontrahenten getrennt.

Erfullt eine Sicherheit eine Reihe von Kriterien
wie etwa die Standards fur Liquiditat, Bewertung,
Bonitat des Emittenten, Korrelation und Diversifi-
zierung, kann sie gegen das Brutto- Engagement
des Kontrahenten aufgerechnet werden. Wird ei-
ne Sicherheit aufgerechnet, kann sich in Abhan-
gigkeit der Preisvolatilitdt des Wertpapiers ihr Wert
um einen Prozentsatz (ein ,Abschlag“) verrin-
gern, der u.a. kurzfristige Schwankungen im Wert
des Engagements und der Sicherheit auffangen
soll.

Das Kriterium der angemessenen Diversifizie-
rung im Hinblick auf Emittentenkonzentration wird
als erfullt betrachtet, wenn der Teilfonds von einer
Gegenpartei bei der effizienten Portfo- lioverwal-
tung oder bei Geschaften mit OTC-De- rivaten ei-
nen Sicherheitskorb (Collateral Basket) erhalt, bei
dem der maximale Gesamtwert der offenen Posi-
tionen gegenuber einem bestimmten Emittenten
20 % des Nettoinventarwertes nicht Uberschreitet.
Wenn ein Teilfonds unterschiedliche Gegenpar-
teien hat, sollten die verschiedenen Sicherheiten-
koérbe aggregiert werden, um die 20% Grenze fur
den Gesamtwert der offenen Positionen gegen-
Uber eines einzelnen Emittenten zu berechnen.

Die auf die Sicherheiten angewendeten Abschla-
ge orientieren sich dabei entweder an:

a) DerKreditwirdigkeitdes Kontrahenten,
b) Der Liquiditat der Sicherheiten,

c) DerenPreisvolatilitat,

d) Der Bonitat des Emittenten und / oder

e) Dem Land bzw. Markt an dem die Sicherheit ge-

handelt wird.

. Vermdgenswerte, die eine erhdhte Preisvolati- litat

aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert
werden, wenn geeignete konservative Bewer-
tungsabschlage (,Haircuts”) angewandt werden. In
Abhéngigkeit von der Art der erhaltenen Sicherhei-
ten, z.B. Bonitat der Gegenpartei, der Falligkeit, der
Wahrung und der Preisvolatilitat der Vermdgens-
werte, kbnnen die in nachstehender Tabelle aufge-
fihrten Bewertungsabschlage vorgenommen wer-
den:

Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten darf
nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es sei
denn, sie werden in geeigneter Weise vom eige-
nen Vermogen des Kontrahenten getrennt.

Erflllt eine Sicherheit eine Reihe von Kriterien wie
etwa die Standards fur Liquiditat, Bewertung, Boni-
tat des Emittenten, Korrelation und Diversifizierung,
kann sie gegen das Brutto- Engagement des Kon-
trahenten aufgerechnet werden. Wird eine Sicher-
heit aufgerechnet, kann sich in Abhéangigkeit der
Preisvolatilitdét des Wertpapiers ihr Wert um einen
Prozentsatz (ein ,Abschlag”) verringern, der u.a.
kurzfristige Schwankungen im Wert des Engage-
ments und der Sicherheit auffangen soll.

Das Kriterium der angemessenen Diversifizie- rung
im Hinblick auf Emittentenkonzentration wird als er-
fullt betrachtet, wenn der Teilfonds von einer Ge-
genpartei bei der effizienten Portfo- lioverwaltung
oder bei Geschéaften mit OTC-De- rivaten einen Si-
cherheitskorb (Collateral Basket) erhalt, bei dem
der maximale Gesamtwert der offenen Positionen
gegeniber einem bestimmten Emittenten 20 % des
Nettoinventarwertes nicht Uberschreitet. Wenn ein
Teilfonds unterschiedliche Gegenparteien hat, soll-
ten die verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert
werden, um die 20% Grenze fir den Gesamtwert
der offenen Positionen gegeniiber eines einzelnen
Emittenten zu berechnen.

Die auf die Sicherheiten angewendeten Abschlage
orientieren sich dabei entweder an:

f) Der Kreditwirdigkeit des Kontrahenten,

g) Der Liquiditat der Sicherheiten,
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11.

h) Deren Preisvolatilitat,
i) Der Bonitat des Emittenten und / oder

Dem Land bzw. Markt an dem die Sicherheit ge-
handelt wird.

Der Kreditwirdigkeit des Kontrahenten,
I) Der Liquiditat der Sicherheiten,

m) Deren Preisvolatilitat,

n)

0)

=

Der Bonitat des Emittenten und / oder

Dem Land bzw. Markt an dem die Sicherheit ge-
handelt wird.

10. Vermdgenswerte, die eine erhdhte Preisvolati-
litdt aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzep-
tiert werden, wenn geeignete konservative Be-
wertungsabschlage (,Haircuts®) angewandt wer-
den. In Abhangigkeit von der Art der erhaltenen
Sicherheiten, z.B. Bonitat der Gegenpartei, der
Falligkeit, der Wahrung und der Preisvolatilitat der
Vermdgenswerte, kénnen die in nachstehender
Tabelle aufgeflihrten Bewertungsabschlage vor-

genommen werden:

Es besteht die Mdéglichkeit, dass fur den Fonds Ge-
schafte mit OTC-Derivaten akzeptiert werden ohne
von der Gegenpartei Sicherheiten zu verlangen,
z.B. bei Devisentermingeschéaften mit der Verwahr-
stelle und bei Betragen unter Threshold bzw. unter
Minimum Transfer Amount.

Die verwendeten Abschlage werden in regelmafi-
gen Abstanden, mindestens jahrlich, auf ihre An-
gemessenheit hin dberprift und falls notwendig
entsprechend angepasst.

Die Gesellschaft (oder ihre Vertreter) nimmt taglich
eine Bewertung der erhaltenen Sicherheiten vor. Er-
scheint der Wert der bereits gewéhrten Sicherheiten
angesichts des zu deckenden Betrags nicht ausrei-
chend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig zusatzliche
Sicherheiten zur Verfigung zu stellen. Soweit ange-
messen, wird den mit den als Sicherheiten akzeptier-
ten Vermodgenswerten verbundenen Wechselkurs- o-
der Marktrisiken durch Sicherheitsmargen Rechnung
getragen.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie ihre Rechte in
Bezug auf die Sicherheiten geltend machen kann,
wenn ein Ereignis eintritt, das die Auslbung der
Rechte erforderlich macht; d.h., die Sicherheit muss
jederzeit entweder direkt oder Uber die vermittelnde

12.

13.

Stelle eines erstklassigen Finanzinstituts oder eine
100-prozentige Tochtergesellschaft dieses Instituts in
einer Form zur Verfligung stehen, die es der Gesell-
schaft ermdglicht, sich die als Sicherheit bereitgestell-
ten Vermdgenswerte anzueignen oder diese zu ver-
werten, falls der Kontrahent seiner Verpflichtung zur
Rickgabe der geliehenen Wertpapiere nicht nach-
kommt.

Wahrend der Dauer der Vereinbarung kann die
Sicherheit nicht veraufRert, anderweitig als Si- cherheit
bereitgestellt oder verpfandet werden, es sei denn, die
Gesellschaft verfligt Uber andere Deckungsmittel.

Ein Teilfonds, der Sicherheiten fir mindestens 30 %
seiner Vermdgenswerte entgegennimmt, wird das da-
mit verbundene Risiko u.a. im Rahmen von regelméa-
Rigen Stresstests, unter normalen und aulRergewdhnli-
chen Bedingungen, die Auswirkungen von Verande-
rungen des Marktwertes und der Liquiditat der Sicher-

heiten, prafen.
4237 Wertpapierdarlehen

Soweit die Anlagerichtlinien des Fonds im nachfol-
genden Besonderen Teil keine weiteren Einschran-
kungen enthalten, darf der Fonds Wertpapierleihege-
schafte abschlie3en. Die jeweiligen Beschrankungen
sind dem CSSF-Rundschreiben 08/356 in der jeweils
gultigen Fassung sowie der Leitlinie ESMA/2012/832
zu entnehmen.

Der Fonds darf Wertpapierleihegeschafte nur unter
Einhaltung der folgenden Vorschriften abschliel3en:

a) Der Fonds darf Wertpapiere nur Uber ein von
einer anerkannten Clearingstelle betriebenes stan-
dardisiertes System oder ein von einem erstklassigen
Finanzinstitut betriebenes Wertpapierleiheprogramm
verleihen, sofern dieses Finanzinstitut auf derartige
Geschafte spezialisiert ist und Aufsichtsbestimmun-
gen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF mit den
Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts vergleichbar

sind.

b) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder meh-
reren Wertpapierleihgeschéft(en) gegenuber einem
einzelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung durch die

Verwendung von Sicherheiten gemindert

werden kann), wenn es sich um ein unter Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 fallen-
des Finanzinstitut handelt, darf 10% der Vermdgens-
werte des jeweiligen Teilfonds oder in allen anderen
Féllen 5% seiner Vermdgenswerte nicht Ubersteigen.
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Diese Geschéafte kbnnen zu einem oder mehre-
ren der folgenden Zwecke eingegangen werden:

() Risikominderung,

(i) Kostensenkung und

(i) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses
bei einem Risikograd, der dem Risikoprofil des
Fonds sowie den fir ihn geltenden Vorschriften zur
Risikostreuung entspricht.

Diese Geschafte kdnnen in Bezug auf 100%
des Fonds durchgefiihrt werden, vorausge-
setzt

() dass das Transaktionsvolumen stets bei einem
angemessenen Wert gehalten wird oder die
Rickgabe der verliehenen Wertpapiere derart
verlangt werden kann, dass der Fonds jederzeit
seine Rucknahmeverpflichtungen erfullen kann,
und

(i) dass diese Geschéfte nicht die Verwaltung des
Fondsvermogens in Ubereinstimmung mit der An-
lagepolitik des jeweiligen Teilfonds gefahrden. Die
Risiken dieser Geschafte werden im Rahmen des
Risikomanagementprozesses der Verwaltungsge-
sellschaft gesteuert.

Wertpapierleihgeschafte kdnnen auch synthetisch
durchgefiihrt werden (,synthetische Wertpapierlei-
he"). Eine synthetische Wertpapierleihe liegt dann
vor, wenn ein Wertpapier im jeweiligen Teilfonds
zum aktuellen Marktpreis an einen Kontrahenten
verkauft wird. Der Verkauf erfolgt dabei unter der
Bedingung, dass der Teilfonds gleichzeitig von
dem Kontrahenten eine verbriefte Option ohne He-
bel erhélt, die den Teilfonds dazu berechtigt, zu
einem spéateren Zeitpunkt die Lieferung von Wert-
papieren gleicher Art, Gute und Menge wie die ver-
kauften Wertpapiere zu verlangen. Der Preis fir die
Option (,Optionspreis”) entspricht dem aktuellen
Markt- preis aus dem Verkauf der Wertpapiere ab-
zuglich

a) der Wertpapierleihegebuhr,

b) der Ertrage (z.B. Dividenden, Zinszahlungen,
Corporate Actions) aus den Wertpapieren, die bei
Austibung der Option zuriickverlangt werden
kénnenund

des mit der Option verbundenen Ausibungspreises.
Die Austbung der Option wird wahrend der Laufzeit
zum Auslbungspreis erfolgen.

Wertpapierleihgeschafte kdnnen auch in Bezug auf

einzelne Anteilklassen unter Bericksichtigung ihrer
jeweiligen besonderen Merkmale und/oder Anlegerprofi-
le abgeschlossen werden, wobei alle Ertragsanspriiche
und Sicherheiten im Rahmen solcher Wertpapierleihge-
schafte auf Ebene der betreffenden Anteilklasse anfal-
len.

Der Fonds wird in seinen Halbjahres- und Jahresbe-
richten den Wert der als Darlehen hingegebenen/ er-
haltenen Wertpapiere zum Stichtag der jeweiligen Be-
richte angeben.

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierdarle- hen
als Darlehensgeber oder als Darlehensnehmer auftre-
ten, vorausgesetzt, dass diese Geschafte im Einklang
mit den nachfolgend aufgeflihrten Regeln stehen.

a) Darlehensgeber
Im Rahmen der Wertpapierdarlehen, muss der Fonds
grundséatzlich eine Sicherheit erhalten, deren Wert bei

Abschluss des Vertrages mindestens dem Wert der als
Darlehen hingegebenen Wertpapiere entspricht.
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Die Sicherheit muss in Form von liquiden Mitteln
und/oder von Wertpapieren, die von einem Mitglied-
staat der OECD oder seinen Gebietskérperschaften
oder von supranationalen Institutionen oder Einrich-
tungen gemeinschaftlicher, regionaler oder weltweiter
Natur begeben oder garantiert werden, gegeben
werden. Die Sicherheiten bleiben zugunsten des
Fonds bis zum Ablauf des Vertrages gesperrt. Die-
ser Garantie bedarf es nicht, wenn das Wertpapier-
darlehen Uber Euroclear, Clearstream oder Uber ei-
nen anderen anerkannten Abrechnungsorganismus,
die dem Darlehensgeber die Rickerstattung seiner
Wertpapiere auf dem Wege einer Garantie oder an-
ders sicherstellt, durchgefuhrt wird.

Das Wertpapierdarlehen darf, sofern der Fonds als
Darlehensgeber auftritt, 50% des Wertes des Wert-
papierbestandes eines Teilfonds nicht Uberschrei-
ten. Diese Beschrankung gilt nicht, wenn der Fonds
jederzeit das Recht auf Kindigung des Vertrages
und Ruckgabe der als Darlehen hingegebenen
Wertpapiere geltend machen kann. Das Wertpapier-
darlehen darf nicht langer als 30 Tage laufen.

b) Darlehensnehmer

Uber vom Fonds ausnahmsweise als Darlehen ge-
nommene Wertpapiere darf wahrend der Zeit, in
welcher sie im Besitz des Fonds sind, nicht verfugt
werden, es sei denn, es besteht im Fondsvermdgen
eine ausreichende Absicherung, die es dem Fonds
ermdoglicht, die als Darlehen erhaltenen Wertpapie-
re zum Vertragsende rickzuerstatten. Das Wertpa-
pierdarlehen darf, sofern der Fonds als Darlehens-
nehmer auftritt, 10% des Gesamtwertes des Wert-
papierbestandes eines Teilfonds nicht lberschrei-
ten und darf nur fir kurze Zeit in Anspruch genom-
men werden. Der Fonds darf als Darlehensnehmer
unter folgenden Umstanden im Zusammenhang mit
der Abwicklung einer Wertpapiertransaktion auftre-
ten:

1) wahrend einer Zeit, in der die Wertpapiere zur
Registrierung versandt wurden, 2) wenn Wertpapie-
re als Darlehen hingegeben und nicht rechtzeitig
rickerstattet wurden und 3) zur Vermeidung der
Nichterfullung einer Wertpapiertransaktion, wenn
die Verwahrstelle ihrer Lieferpflicht nicht nach-
kommt.

c) Darlehensnehmer

Uber vom Fonds ausnahmsweise als Darlehen ge-
nommene Wertpapiere darf wahrend der Zeit, in
welcher sie im Besitz des Fonds sind, nicht verfugt

werden, es sei denn, es besteht im Fondsvermdgen
eine ausreichende Absicherung, die es dem Fonds
ermdoglicht, die als Darlehen erhaltenen Wertpapiere
zum Vertragsende ruckzuerstatten. Das Wertpapier-
darlehen darf, sofern der Fonds als Darlehensneh-
mer auftritt, 10% des Gesamtwertes des Wertpapier-
bestandes eines Teilfonds nicht Uberschreiten und
darf nur fur kurze Zeit in Anspruch genommen wer-
den. Der Fonds darf als Darlehensnehmer unter fol-
genden Umstanden im Zusammenhang mit der Ab-
wicklung einer Wertpapiertransaktion auftreten:

1) wahrend einer Zeit, in der die Wertpapiere zur Re-
gistrierung versandt wurden, 2) wenn Wertpapiere
als Darlehen hingegeben und nicht rechtzeitig
rickerstattet wurden und 3) zur Vermeidung der
Nichterfullung einer Wertpapiertransaktion, wenn die
Verwahrstelle ihrer Lieferpflicht nicht nachkommt.

4238 Pensionsgeschdfte

Soweit im nachfolgenden Besonderen Teil (siehe
.Bayerninvest im Uberblick) nicht etwas anderes be-
stimmt ist, kann der Fonds Pensionsgeschafte tatigen,
die aus dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren be-
stehen und das Recht oder die Verpflichtung des Ver-
kau- fers beinhalten, die verkauften Wertpapiere vom
Kaufer zu einem Preis und zu Bedingungen zurlckzu-
kaufen, die von den beiden Parteien vertraglich ver-
einbart wurden, und sie kann umgekehrte Pensions-
geschéfte eingehen, die aus Termingeschéaften beste-
hen, bei deren Falligkeit der Verkaufer (Kontrahent)
zum Ruckkauf der verkauften Wertpapiere und der
Fonds zur Rickgabe der im Rahmen der Transaktion
erhaltenen Wertpapiere verpflichtet ist (zusammen die
~Pensionsgeschéafte”).

Der Fonds kann bei einzelnen Pensionsgeschaften
oder einer Serie fortlaufender Pensionsgeschéfte
entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Die
Beteiligung an diesen Transaktionen unterliegt jedoch

den folgenden Bestimmungen:

a) Der Fonds darf Wertpapiere im Rahmen eines
Pensionsgeschéafts nur dann kaufen oder ver- kau-
fen, wenn der Kontrahent dieser Transaktion Auf-
sichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffas-
sung der CSSF mit den Bestimmungen des Ge-
meinschaftsrechts vergleichbar sind.

b) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehre-
ren Pensionsgeschaft(en) gegeniiber einem ein-
zelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung durch
die Verwendung von Sicherheiten gemindert wer-
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c)

d)

e)

f)

9)

h)

den kann) darf, wenn es sich um ein unter Artikel
41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von
2010 fallendes Finanzinstitut handelt, 10% der
Vermdgenswerte des Fonds bzw. in allen an- de-
ren Fallen 5% seiner Vermodgenswerte nicht
Uberschreiten.

Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéfts,
bei dem der Fonds als Kaufer auftritt, darf er die
den Vertragsgegenstand bildenden Wertpapiere
erst verkaufen, nachdem der Kontrahent sein
Recht auf Rickkauf dieser Wertpapiere ausgetbt
hat oder die Frist fur den Ruckkauf abgelaufen
ist, es sei denn, der Fonds verfligt Uber andere
Deckungsmittel.

Der Fonds darf Wertpapiere im Rahmen eines
Pensionsgeschéafts nur dann kaufen oder ver-
kaufen, wenn der Kontrahent dieser Transaktion
Aufsichtshestimmungen unterliegt, die nach Auf-
fassung der CSSF mit den Bestimmungen des
Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehre-
ren Pensionsgeschéft(en) gegentber einem ein-
zelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung durch
die Verwendung von Sicherheiten gemindert
werden kann) darf, wenn es sich um ein unter
Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes
von 2010 fallendes Finanzinstitut handelt, 10%
der Vermogenswerte des Fonds bzw. in allen an-
deren Fallen 5% seiner Vermdgenswerte nicht
Uberschreiten.

Der Fonds darf Wertpapiere im Rahmen eines
Pensionsgeschéafts nur dann kaufen oder ver-
kaufen, wenn der Kontrahent dieser Transaktion
Aufsichtshestimmungen unterliegt, die nach Auf-
fassung der CSSF mit den Bestimmungen des
Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

Der Fonds darf Wertpapiere im Rahmen eines
Pensionsgeschéafts nur dann kaufen oder ver-
kaufen, wenn der Kontrahent dieser Transaktion
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auf-
fassung der CSSF mit den Bestimmungen des
Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehre-
ren Pensionsgeschéaft(en) gegentber einem ein-
zelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung durch
die Verwendung von Sicherheiten gemindert
werden kann) darf, wenn es sich um ein unter
Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes
von 2010 fallendes Finanzinstitut handelt, 10%

k)

der Vermogenswerte des Fonds bzw. in allen an-
deren Fallen 5% seiner Vermdgenswerte nicht
Uberschreiten.

Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéfts,
bei dem der Fonds als Kaufer auftritt, darf er die
den Vertragsgegenstand bildenden Wertpapiere
erst verkaufen, nachdem der Kontrahent sein
Recht auf Rickkauf dieser Wertpapiere ausgelbt
hat oder die Frist fur den Ruckkauf abgelaufen ist,
es sei denn, der Fonds verfugt Uber andere De-
ckungsmittel.

Die vom Fonds im Rahmen eines Pensionsge-
schafts erworbenen Wertpapiere miissen mit der
Anlagepolitik und den Anlagebeschrédnkungen des
Fonds Ubereinstimmen und beschrankt sein auf:

Geld-
marktinstrumente geman Definition in Richt-
linie 2007/16/EG vom 19. Méarz 2007.

- kurzfristige  Bankzertifikate  oder

- Anleihen von nichtstaatlichen Emittenten
sein, die adaquate Liquiditat bereitstellen,
oder

- Vermogenswerte, auf die weiter oben im
zweiten, dritten und vierten Abschnitt unter a)
Wertpapierleihe Bezug genommen wird.

Die Verwaltungsgesellschaft legt zum Stichtag
ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den Gesamt-
betrag der offenen Pensionsgeschéfte offen.

Pensionsgeschéafte kénnen auch in Bezug auf ein-
zelne Anteilklassen unter Bericksichtigung ihrer je-

weiligen besonderen Merkmale und/oder Anlegerprofi-

le abgeschlossen werden, wobei alle Ertragsanspri-

che und Sicherheiten im Rahmen solcher Pensions-

geschéfte auf Ebene der betreffenden Anteilklasse

anfallen.

4239 Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur ge-

meinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10
Prozent des Wertes des jeweiligen Teilfonds zulas-
sig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktublich sind und die Verwahrstelle der Kredit-
aufnahme zustimmt.

5. Bewertung

5.1 An einer Borse notierte/an einem geregelten

Markt gehandelte Verm6gensgegenstinde

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an ei- ner

offiziellen Borse notiert sind oder die an einem ande-
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ren geregelten Markt, der anerkannt, fur das Publi-
kum offen und dessen Funktionsweise ord- nungs-
geman ist, gehandelt werden, werden zum letztbe-
kannten Kurs bewertet. Wenn ein und dasselbe
Wertpapier auf verschiedenen Markten im Handel
ist, wird der letztbekannte Verkaufskurs auf dem
Hauptmarkt fur das betreffende Wertpapier benutzt.

5.2 Nichtnotierte Vermégensgegenstiande/ Ver-
mogensgegenstdnde ohne reprasentativen letz-
ten Verkaufspreis

Nichtnotierte Wertpapiere, andere gesetzlich und
gemaf diesem Verwaltungsreglement zulassige Ver-
mogenswerte und Wertpapiere, welche zwar an ei-
ner offiziellen Borse notiert sind oder an einem gere-
gelten Markt gehandelt werden, fir welche aber der
letzte Verkaufspreis nicht représentativ ist, werden
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von unabhéngigen Wirt-
schaftsprifern nachprufbaren Bewertungsregeln fest-

legt.

5.3 Anteile anderer OGAW oder OGA

Anteile anderer OGAW oder OGA werden zu ihrem
letztverfugbaren Nettoinventarwert berechnet.

5.4 Fliissige Mittel

Flissige Mittel werden zu ihrem Nominalwert plus
aufgelaufene Zinsen bewertet.

Die Bewertung von Geldmarktpapieren und sonsti-
gen Vermodgensanlagen mit einer Restlaufzeit von
weniger als einem Jahr kann auf der Grundlage des
beim Erwerb bezahlten Preises abziiglich der beim
Erwerb bezahlten Kosten, unter Annahme einer kon-
stanten Anlagerendite kontinuierlich dem Ricknah-
mepreis der entsprechenden Geldmarktpapiere und
sonstigen Vermdgensanlagen angeglichen werden.
Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass im
Falle der VerauRRerung dieser Vermogensanlagen der
realisierte Verkaufspreis nicht unter dem Renditekurs
liegen wird.

Dabei wird die Bewertungsbasis bei wesentlichen
Veranderungen der Marktverhaltnisse den jeweili-
gen aktuellen Marktrenditen angepasst.

Wann immer ein Devisenkurs bendtigt wird, um
den Nettoinventarwert eines Teilfonds zu bestim-
men, wird der letztbekannte Devisenmittelkurs

herangezogen.

5.5 Nichtnotierte
und Schuldscheindarlehen

Schuldverschreibungen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die
nicht zum amtlichen Markt zugelassen oder in ei- nen
organisierten Markt einbezogen sind (z. B. nicht no-
tierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzer-
tifikate), und fir die Bewertung von Schuld- schein-
darlehen werden die fur vergleichbare Schuldver-
schreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten
Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anlei-
hen vergleichbarer Aussteller mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem
Abschlag zum Ausgleich der geringeren VeraulRerbar-
keit, herangezogen.

5.6 Optionsrechteund Terminkontrakte

Die zu einem Teilfonds gehdrenden Optionsrechte
und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten einge-
raumten Optionsrechten, die zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, werden zu den jeweils
zuletzt festgestellten Kursen bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlich-
keiten aus flir Rechnung eines Teilfonds ge- oder
verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten eines
Teilfonds geleisteten Einschiisse werden unter Ein-
beziehung der am Bérsentag festgestellten Bewer-
tungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert
des Teilfonds hinzugerechnet.

6. Wertentwicklung

Die Wertentwicklung der Teilfonds ist den spezifi-
schen Informationen in den Klls zu den jeweiligen An-
teilklassen zu entnehmen. Soweit ein Teilfonds neu
aufgelegt wurde, kbnnen keine Wertentwicklungen der
Vergangenheit ausgewiesen werden.

Die Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds kann fer-
ner den erscheinenden Halb-/Jahresberichten so- wie
auf der Website der Gesellschaft www.bayerninvest.lu
entnommen werden.

Die historische Wertentwicklung der Teilfonds ermog-
licht keine Prognose fur die zuklnftige Wertentwick-
lung.

7. Risikohinweise
7.1 Allgemeines

Die Vermogensgegensténde, in die die Verwaltungsge-
sellschaft fur Rechnung der Teilfonds investiert, ent-
halten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch
Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der
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Marktwert der Vermdégensgegenstande gegenuber
dem Einstandspreis féllt. VerduRert der Anleger An-
teile eines Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die
Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermégens-
gegenstande gegenlber dem Zeitpunkt seines An-
teilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in
den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zu-
rick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwéachse
anstrebt, kdnnen diese nicht garantiert werden. Das
Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Giber das
vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WER-
DEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK DES
JEWEILIGEN TEILFONDS TATSACHLICH ERREICHT
WERDEN.

7.2 Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz vom 17. De-
zember 2010 Uber Organismen und die Vertragsbe-
dingungen vorgegebenen Anlagegrundséatze und-
grenzen, die fir den Bayerninvest und seine Teil-
fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die
tatsédchliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet
sein, schwerpunktmafBig Vermoégensgegenstande z.B.
nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/ Lan-
der zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige
spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen
Chancen verbunden sein, denen aber auch entspre-
chende Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwan-
kungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen)
gegeniberstehen.

Die Risiken, welche die Anlagepolitik der einzelnen
Teilfonds betreffen, sind unter der Rubrik Bayernin-
vest im Uberblickbeschrieben.

7.3 Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalméarkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingun-
gen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Bdrse kdnnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.

7.4 BesondereBranchenrisiken

SchwerpunktmafBige Anlagen in Wertpapiere einer
Branche konnen ebenfalls dazu fiihren, dass sich
die besonderen Risiken einer Branche verstarkt im

Wert eines Teilfonds widerspiegeln.

Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark von
Entwicklung und Forschung abhangig sind (z.B. Bio-
technologiebranche, Pharmabranche etc.) oder ver-
gleichsweise neu sind, kann es bei Entwicklungen mit
branchenweiten Auswirkungen zu vorschnellen Reak-
tionen der Anleger mit der Folge erheblicher Kurs-
schwankungen kommen. Der Erfolg dieser Branchen
basiert haufig auf Spekulationen und Erwartungen um
Hinblick auf zukunftige Produkte. Erfullen diese Pro-
dukte allerdings nicht die in sie gesetzten Erwartun-
gen oder treten sonstige Ruckschlage auf, kdnnen
abrupte Wertverluste in der gesamten Branche auftre-
ten.

Allerdings kann es auch in anderen Branchen Abhan-
gigkeiten geben, die dazu fuhren, dass bei unginsti-
gen Entwicklungen wie z.B. bei Lieferengpassen,
Rohstoffknappheit, Verschéarfung von gesetzlichen
Vorschriften usw. die gesamte Branche einer erhebli-

chen Wertschwankung unterliegt.
7.5 Lander- oderTransferrisiko

Vom Léanderrisiko spricht man, wenn ein auslandi-
scher Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund feh-
lender Transferfahigkeit oder —bereitschaft sei- nes
Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder Uber-
haupt nicht erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlun-
gen, auf die ein Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben,
oder in einer Wéahrung erfolgen, die aufgrund von De-
visenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist

7.6 Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wert-
papiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch
ein Transfersystem aufgrund einer verzbgerten oder
nicht vereinbarungsgemafen Zahlung oder Lieferung
nicht erwartungsgemaf ausgefiihrt wird.

7.7 Liquiditatsrisiko

Fur die Teilfonds durfen auch Vermdgensgegenstande
erworben werden, die nicht zum amtlichen Markt an
einer BoOrse zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermo-
gensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass
es insbesondere zu Problemen bei der Weiterverau-
Rerung der Vermdgensgegenstande an Dritte kom-
menkann.

Im speziellen, kann es bei erst im Aufbau befindli-
chen Marktsegmenten friiher als in hoch entwickelten
Markten zu Engpassen bei der Handelbarkeit kom-
men. Die Bewertung und der Verkauf einzelner Anla-
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gen koénnen sich daher schwierig und zeitaufwendig
gestalten. Gegebenenfalls sind Verkdufe nur unter
Inkaufnahme von Kursverlusten méglich.

7.8 Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahen-
ten kdnnen Verluste fur den jeweiligen Teilfonds ent-
stehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswir-
kung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen
der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers
einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wert-
papiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermégensverfall von Ausstellern ein-
treten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Par-
tei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen
Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies
gilt fur alle Vertrdge, die fur Rechnung eines Teil-
fonds geschlossen werden.

7.9 Wahrungsrisiko

Sofern Vermogenswerte eines Teilfonds in ande- ren
Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswah- rung
angelegt sind, erhalt der Teilfonds die Ertrage, Rick-
zahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegeniiber der Fondswéahrung, so reduziert sich der
Wert des Teilfonds.

7.10 Wahrungsrisiko

Sofern Vermégenswerte eines Teilfonds in ande- ren
Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswah- rung
angelegt sind, erhalt der Teilfonds die Ertrage, Rick-
zahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wéahrung
gegeniiber der Fondswéahrung, so reduziert sich der
Wert des Teilfonds.

7.11 Wahrungsrisiko

Sofern Vermégenswerte eines Teilfonds in ande- ren
Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswah- rung
angelegt sind, erhalt der Teilfonds die Ertrage, Rick-
zahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wéahrung
gegeniiber der Fondswéahrung, so reduziert sich der
Wert des Teilfonds.

7.12 Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdégensgegenstidnden
des Fonds insbesondere im Ausland und in aufstre-
benden Markten kann ein Verlustrisiko verbunden

sein, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen
oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers
oder eines Unter-Verwahrers resultieren kann. In die-
sem Fall besteht damit die Mdglichkeit, dass die in
Verwahrung befindlichen Anlagen teilweise oder voll-
standig dem Zugriff des Fonds zu dessen Schaden
entzogen werden konnte.

7.13 Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass ei-
ne Konzentration der Anlage in bestimmte Ver- mo-
gensgegenstande oder Markte erfolgt. Dann ist der
Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermé- gens-
gegenstande oder Markte besonders stark ab- han-
gig. Damit verbunden ist eine Konzentration des
Adressenausfallrisikos.

7.14 Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle
Vermdgensgegenstande.

7.15 Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds
kann sich in unabsehbarer und nicht beein- flussbarer
Weise andern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter
Besteuerungsgrundlagen der Teilfonds fur voran-
gegangene Geschéaftsjahre kann fur den Fall einer fur
den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Kor-
rektur zur Folge haben
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dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur
fur vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat,
obwohl er unter Umstdnden zu diesem Zeitpunkt
nicht in dem jeweiligen Teilfonds investiert war. Um-
gekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten,
dass ihm eine steuerlich grundséatzlich vorteilhafte
Korrektur fur das aktuelle und fur vorangegangene
Geschéftsjahre, in denen er an dem jeweiligen Teil-
fonds beteiligt war, durch die Rickgabe oder Ver-
aulerung der Anteile vor Umsetzung der entspre-
chenden Korrektur nicht mehr zugute kommen.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu
fihren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerli-
che Vorteile in einem anderen als dem eigentlich zu-
treffenden Veranlagungszeitraum tatséchlich steuer-
lich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen
Anleger negativ auswirkt.

7.16 Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des fir die Teilfonds zuldssigen Anlagespektrums
kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko
inhaltlich verandern.

7.17 Anderung der Vertragsbedingungen; Auf-
losung oderVerschmelzung

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich im Verwal-
tungsreglement fir den Fonds das Recht vor, das
Verwaltungsreglement zu andern (siehe hierzu auch
Ziffer 1 ,Grundlagen®). Ferner ist es ihr gemaR dem
Verwaltungsreglement méglich, einen Teilfonds ganz
aufzulosen, oder ihn mit einem anderen, eben- falls
von ihr verwalteten Teilfonds zu verschmelzen. Fur
den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

7.18 Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Verwal-
tungsgesellschaft die bewertungstagliche Ricknah-
me ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei
Vorliegen aufRergewdhnlicher Umstéande zeitweilig
aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann
gultigen Preis zuricknehmen. Dieser Preis kann
niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der
Rucknahme.

7.19 Schliisselpersonenrisiko

Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimm-
ten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Er-
folg auch der Eignung der handelnden Personen und
damit den richtigen Entscheidungen ihres Manage-

ments zu verdanken. Die personelle Zusammenset-
zung des Fondsmanagements kann sich jedoch

7.20 Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger konnen grundsatzlich von der Verwal-
tungsgesellschaft die bewertungstagliche Ricknah-
me ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann die Rucknahme der Anteile jedoch bei
Vorliegen auBergewdhnlicher Umstande zeitweilig
aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann
gultigen Preis zuriicknehmen. Dieser Preis kann nied-
riger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Rick-

nahme.

7.21 Schliisselpersonenrisiko

Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimm-
ten Zeitraum sehr positiv ausféllt, haben diesen Er-
folg auch der Eignung der handelnden Personen und
damit den richtigen Entscheidungen ihres Ma- nage-
ments zu verdanken. Die personelle Zusammenset-
zung des Fondsmanagements kann sich jedoch veran-
dern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann mog-
licherweise weniger erfolgreich agieren.

7.22 Regulierungsrisiko

Fur den Teilfonds dirfen auch Anlagen im Ausland
getatigt werden. Damit geht das Risiko moglicher
nachteiliger internationaler politischer Entwicklun-
gen, Anderungen der Politik der jeweiligen Regie-
rung, Anderungen der regulatorischen Rahmenbe-
dingungen, Anderungen der Besteuerungsgrundla-
gen und anderer rechtlicher Entwicklungen einher.
Dadurch kénnen sich insbesondere Beschréankungen
hinsichtlich der fur den Teilfonds erwerbbaren Vermo-
gensgegenstdnde ergeben, die dementsprechend die
Wertentwicklung des Teilfonds nachteilig beeinflussen

kdénnen.

30



7.23 Risiko an Feiertagen im In- und Ausland

Aufgrund lokaler Feiertage in bestimmten Regio-
nen/Landern kommt es moglicherweise zu Abwei-
chungen zwischen den Handelstagen an Bérsen
dieser Lander/Regionen und den Bewertungstagen
des Teilfonds. Der Teilfonds kann daher vielleicht an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Markt-
entwicklungen in den Landern/Regionen nicht am
selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag,
der kein Handelstag in diesen Landern ist, auf dem
dortigen Markt nicht handeln. Dadurch kénnen Liqui-
ditatsprobleme bei der VerauBBerung von Anteilen
auftreten.

7.24 Risiken im Zusammenhang mit Derivat-
geschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Ab-
schluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit
folgenden Risiken verbunden:

1. Kursanderungen des Basiswerts kbnnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wer-
tanderungen des einem Swap zugrunde liegen-
den Vermogenswertes kann ein Teilfonds eben-
falls Verlusteerleiden.

2. Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss ei-
nes Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kos-
ten verbunden.

3. Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fallist.

4. Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgedlbt wird, weil sich die Prei- se
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so
dass die von einem Teilfonds gezahlte Options-
pramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen be-
steht die Gefahr, dass ein Teilfonds zur Abnah-
me von Vermdgenswerten zu einem hoheren als
dem Marktpreis oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem aktuel-
len Marktpreis verpflichtet. Der Teilfonds erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

5. Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass ein Teilfonds infolge einer unerwarteten
Entwicklung des Marktpreises bei Falligkeit Ver-
luste erleidet.

7.25 Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz

von Wertpapierleihe- und Pensionsgeschaften

Fallt der Kontrahent eines Wertpapierleihe- oder Pen-
sionsgeschéfts aus, kann der Fonds einen Ver- lust in
der Weise erleiden, dass die Ertrage aus dem Verkauf
der vom Fonds im Zusammenhang mit dem Wertpa-
pierleihe- oder Pensionsgeschaft gehaltenen Sicher-
heiten geringer als die Uberlassenen Wertpapiere
sind. AuBerdem kann der Fonds durch den Konkurs
oder entsprechend ahnliche Verfahren gegen den
Kontrahenten des Wertpapierleihe- oder Pensionsge-
schéfts oder jeglicher anderer Art der Nichterflllung
der Rickgabe der Wertpapiere, Verluste erleiden, z.
B. Zinsverlust oder Verlust des jeweiligen Wertpapie-
res sowie Verzugs- und Vollstreckungskosten in Be-
zug auf das Wertpapierleihe- oder Pensionsgeschaft.
Es ist davon auszugehen, dass der Einsatz von Er-
werb mit Ruckkaufoption oder einer umgekehrten
Ruckkaufvereinbarung und Wertpapierleihevereinba-
rung keinen wesentlichen Einfluss auf die Perfor-
mance des Teilfonds hat. Der Einsatz kann aber einen
signifikanten Effekt, entweder positiv oder negativ, auf
den Nettoinventarwert des Teilfonds haben.

8. ErhohteVolatilitat

Das Auftreten von Volatilitaten der Teilfonds, d.h. be-
sonders hohen Schwankungen des Anteilpreises in
kurzer Zeit, hangt zu einem nicht unerheblichen Teil
von nicht im Vorhinein abschétzbaren allgemeinen
Marktgegebenheiten ab. Allerdings wird das Risiko
von erheblichen Volatilitaten verstarkt, wenn bei den
Anlageinstrumenten Schwerpunkte gebildet werden.

Genauere Angaben sind der Rubrik ,Bayerninvest im
Uberblick* zu entnehmen.

9. Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung eines
Teilfonds ausschlie3lich in Globalurkunden verbrieft.
Diese Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-
Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers
auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht.
Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung
maoglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber und ver-
briefen die Anspriiche der Inhaber gegentuber der Ge-
sellschaft.

Die Ausgestaltung der unterschiedlichen Anteil- klas-
sen erfolgt gemaR Art. 7 des Verwaltungsre- gle-
ments. Pro Teilfonds wird die Verwaltungsge- sell-
schaft eine oder mehrere dieser Anteilklassen bege-
ben. Die jeweils ausgegebenen Anteilklassen pro Teil-
fonds sind der Rubrik ,Bayerninvest im Uberblick” die-
ses Verkaufsprospektes zu entnehmen.
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10. Nettoinventarwert, Ausgabe und Riick-
nahme von Anteilen und Orderannahme-

schluss
10.1 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert je Anteil fur die jeweilige An-
teilklasse jedes Teilfonds wird an dem Bewertungs-
tag nachstfolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg,
der selbst ein Bewertungtag ist, in der Basiswah-
rung berechnet und auf der Internetseite
www.bayerninvest.lu veréffentlicht. Die Basiswah-
rung jedes Teilfonds ist in der entsprechenden Teil-
fondsbeschreibung angegeben. Weitere Informati-
onen zum Nettoinventarwert finden sich in Artikel 8

des Verwaltungsreglements.
10.2 Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt gemanR Art. 5 und
6 des Verwaltungsreglements. Anteile eines jeden
Teilfonds kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft,
bei der Verwahrstelle sowie Uber jede im Verkaufs-
prospekt verzeichnete Zahlstelle an einem Bewer-
tungstag erworben werden.

Der Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert je An- teil
fur jeden Teilfonds, verotffentlicht am entspre- chen-
den Bewertungstag (Trading Day), nachdem der
Kaufauftrag bei der Verwaltungsgesellschaft einge-
gangen ist.

Der Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert je An- teil
fir jeden Teilfonds, veroffentlicht am entspre- chen-
den Bewertungstag (Trading Day), nachdem der
Kaufauftrag bei der Verwaltungsgesellschaft einge-
gangen ist.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile je Teilfonds ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kénnen
bei der Verwaltungsgesellschaft erworben werden.
Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis
ausgegeben Der Ausgabepreis jeder Anteilschein-
klasse kann jeweils um Stempelgebihren oder andere
Belastungen welche der Verwaltungsgesellschaft
entstehen, sowie um eine Verkaufsprovision zuzig-
lich eines den Vertriebsstellen zukommenden Ausga-
beaufschlags, die die Verwaltungsgesellschaft fest-
setzt, erhoht werden. Die Gesellschaft behalt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder
vollstandig einzustellen.

10.3 Riicknahme und Umwandlung von Anteilen

Anteilinhaber kénnen Auftrage zur Ricknahme und
Umwandlung ihrer Anteile an jedem Bewertungstag
einreichen. Die Anteile kénnen uUber die Verwal-

tungsgesell- schaft, die Verwahrstelle oder jede Zahl-
stelle zuriickgegeben bzw. umgewandelt werden. Die
Ricknahme beziehungsweise die Umwandlung er-
folgt nach den in den Artikeln 10 und 11 des Verwal-
tungsreglements festgelegten Bedingungen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit der Zustim-
mung der Verwahrstelle im Falle von umfangreichen
Ricknahmeantragen die Zahlung des Ricknahme-
preises aufschieben, bis die entsprechenden Vermo-
genswerte veraufRert worden sind (siehe Artikel 8 des
Verwaltungsreglements).

Je nach der Entwicklung des Nettovermégens des je-
weiligen Teilfonds kann der Ricknahmepreis héher o-
der niedriger liegen als der gezahlte Ausgabepreis
(Kaufpreis).

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt grundsatz-
lich keine Umwandlungsgebihr zu erheben.

Wenn jedoch ein Anleger seine Anteile von einem
Teilfonds in einen anderen Teilfonds mit héherem
Ausgabeaufschlag umwandelt, wird die Verwal-
tungsgesellschaft die positive Differenz dieser Aus-

gabeaufschlage berechnen.

In aulRergewohnlichen Situationen kann die Verwal-
tungsgesellschaft zeitweilig die Berechnung des Net-
toinventarwertes eines jeden Teilfonds und folglich die
Ausgabe, die Ricknahme und die Umwandlung von
Anteilen eines bzw. aller Teilfonds aussetzen (siehe
Artikel 9 des Verwaltungsreglements).

10.4 Late Trading/Market Timing

Zum Zeitpunkt des Eingangs des Zeichnungs-,
Ricknahme- oder Umwandlungsbegehrs erfolgt die
Zeichnung, Ricknahme und Umwandlung von Antei-
len zu unbekannten Ausgabe- und Riicknahmeprei-
sen. Der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umwand-
lungsantrag muss vor 14.00 Uhr Luxemburger Zeit
an einem Bewertungstag bei der Gesellschaft einge-
gangen sein.

Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umwandlungsantra-
ge, die nach 14.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem
Bewertungstag bei der Gesellschaft eingehen, wer-
den so behandelt als seien diese erst am nachsten
Bewertungstag bei der Gesellschaft eingegangen.
Die Verwaltungsgesellschaft wird geeignete Mal3-
nahmen ergreifen, um der missbrauchlichen Nutzung
von Market Timing entgegenzuwirken und in Ver-
dachtsféllen angemessene Schritte einleiten, um die-
se Praxis zu unterbinden.
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11. Veroffentlichung der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und weitere Mitteilun-
gen an die Anteilinhaber

Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden Teil-
fonds sowie die Ausgabe- und Rucknahmepreise
sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle und Uber jede Zahlstelle erhéltlich.

Der jeweils glltige Ausgabe- und Rucknahmepreis
wird grundsatzlich auf der Internetseite der Ver- wal-
tungsgesellschaft (http://www.bayerninvest.lu/
de/fondsdaten/fondspreise/index.html) veroffent- licht
und kann daneben auch in einer Tageszeitung bzw.
einem sonstigen Online-Medium veréffentlicht wer-
den.

Andere Informationen fur die Anteilinhaber, soweit
dies das Verwaltungsreglement fordert, werden im
Recueil Electronique des Sociétés et Associations
(RESA) des Grof3herzogtums Luxemburg veroffent-
licht. Sie kdnnen auch in einer luxemburgischen Ta-
geszeitung und in anderen, von der Verwaltungsge-
sellschaft ausgewdhlten, Zeitungen vero6ffentlicht
werden, und zwar in solchen Landern, in denen
Fondsanteile angeboten werden.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden Teil-
fonds sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise ist
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr-
stelle und Uber jede Zahlstelle erhaltlich.

Ebendort sind auch der Verkaufsprospekt, mit Ver-
waltungsreglement, die KlIDs in der jeweils aktuelen
Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
erhéltlich.

12. Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet eine jahrli-
che Verwaltungsgebihr von maximal 2%. Etwaige
Fondsmanager- und eventuell anfallende Anlagebe-
raterhonorare inklusive erfolgsabhéngige Gebuhren
im Zusammenhang mit der Verwaltung eines Teil-
fondsvermdgens kénnen dem jeweiligen Teilfonds
separat belastet werden. Die Verwaltungsgebuhr,
etwaige Fondsmanagerhonorare und eventuell anfal-
lende Anlageberaterhonorare inklusive erfolgsabhan-
gige Gebuhren sowie deren Berechnungsmethode
werden in der Ubersicht des jeweiligen Teilfonds auf-
gefuhrt.
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Die Verwahrstelle berechnet eine jahrliche Verwahr-
stellengebuhr (,Verwahrstellengebihr*) von maximal
0,7%, zahlbar monatlich, berechnet auf den letzten
Nettoinventarwert eines jeden Teilfonds am Ende
eines jeden Monats. Fremde Verwahrungs- und
Verwaltungsgebihren, die von anderen Korrespon-
denzbanken und/oder Clearingstellen (z.B. Clear-
stream oder Euroclear) fur die Verwahrung der Ver-
mogenswerte des Fonds anfallen, werden dem
Fondvermdgen gesondert in Rechnung gestellt.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des jeweili-
gen Teilfonds:

1. Ubliche Makler-, Broker- und Bankgebiihren,
die fir Geschafte eines jeden Teilfonds anfal-
len.

2. Druckkosten fir Inhaberzertifikate, die Kosten
der Vorbereitung und/oder der amtlichen Pri-
fung des Verwaltungsreglements und aller an-
deren den Fonds betreffenden Dokumente, ein-
schliellich
prospekten, den KIlIDs sowie diesbezligliche

Zulassungsantrdgen,  Verkaufs-
Anderungsantrage an Behdrden in verschiede-
nen Landern in den entsprechenden Sprachen
im Hinblick auf das Verkaufsangebot von
Fondsanteilen;

3. Kosten fur den Druck und Versand der Jahres-
und Zwischenberichte und anderer Mitteilun-
gen an die Anteilinhaber in den zutreffenden
Sprachen sowie Kosten der Veroffentlichung
der Ausgabe- und Rucknahmepreise und der
Ausschiittungsbekanntmachungen sowie aller
sonstiger an die Anteilinhaber gerichteten Be-
kanntmachungen;

4. Kosten des Rechnungswesens, der Buchfuh-
rung, der Register- und Transferstelle, der Mes-
sung der Performance der Teilfonds, des Risk
Management und der taglichen Errechnung des
Inventarwertes und dessen Veroéffentlichung;

5. Honorare der Wirtschaftspriifer;

6. Kosten fir die Meldung an ein Transaktionsre-
gister gemak EMIR.

7. etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschéften;
8. Eventuell anfallende Mehrwertsteuer;
9. Kosten zur Férderung des Vertriebs;

10. Kosten fur Rechtsberatung und alle ahnlichen
administrativen Kosten, die der Verwaltungsge-

11.

12.

13.

14.

sellschaft oder der Verwahrstelle entstehen,

wenn sie im Interesse der Anteilinhaber des

Fonds handeln;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden, Kosten zur
Erstellung und Bekanntmachung steuerlicher Hin-
weise;

Kosten etwaiger Bérsennotierung(en) und/ oder
Registrierung der Anteile zum 6ffentlichen Ver-
trieb in verschiedenenLandern.

Eine jahrliche Abgabe (,taxe d’abonnement®)
wird vom Grol3herzogtum Luxemburg dem Ge-
samtnettovermdgen auferlegt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméachtigt, auf An-
teile bestimmter Anteilklassen, die im Ver- kaufs-
prospekt jeweils beschrieben sind, eine Vertriebs-
provision von maximal 1,5% pro Jahr des dieser
Anteilklasse zukommenden Anteils des Nettoin-
ventarwertes innerhalb des jeweiligen Teilfonds zu
berechnen. Die Berechnungsmethode ist im Ver-
kaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds beschrie-
ben.

Im Falle, dass eine der oben genannten Ausgaben
des Fonds nicht einem bestimmten einzelnen Teil-
fonds zugeteilt werden kann, wird diese Ausgabe
allen Teilfonds pro rata zum Nettoinventarwert jedes
einzelnen Teilfonds zugeteilt.

Wo der Fonds eine der oben genannten Ausgaben
fur einen bestimmten einzelnen Teilfonds oder im
Zusammenhang mit einem bestimmten einzelnen
Teilfonds macht, wird diese Ausgabe jenem Teil-
fonds zugeteilt.

Alle periodisch wiederkehrenden Kosten werden
direkt vom Fonds getragen; andere Auslagen kén-
nen Uber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrie-
ben werden.

Im Jahresbericht des Fonds werden die zu Lasten
der Teilfonds angefallenen Verwaltungskosten (oh-
ne Transaktionskosten) offengelegt und als Quote
des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewie-
sen (“Total Expense Ratio” — TER).
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Der Verwaltungsgesellschaft kbnnen im Zusammen-
hang mit Geschaften fir Rechnung der Teilfonds
geldwerte Vorteile (Broker Research, Finanzanalysen,

Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die
im Interesse der Anleger bei den Anlageentschei-
dungen verwendet werden.

13. Besonderheiten bei dem Erwerb
von Investmentanteilen

Neben der Vergitung zur Verwaltung der Teilfonds
wird eine Verwaltungsvergitung fir die in den Teil-
fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet. Die
Teilfonds werden nicht in Zielfonds anlegen, die
einer Verwaltungsvergitung von mehr als 5% p.a.
unterliegen.

Samtliche Arten von Gebiihren, Kosten, Steuern,
Provisionen und sonstigen Aufwendungen, die den
jeweiligen Zielfonds nach ihren vertraglichen Bedin-
gungen belastet werden kdnnen, sind mittelbar oder
unmittelbar von den Anlegern des Teilfonds zu tra-
gen. Dazu zahlen insbesondere Transaktionskosten,
bankubliche Depotgebihren, Kosten fir den Druck
und Versand sowie Bekanntmachung der fir die An-
leger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte
sowie Auflésungsberichte, Kosten der Bekanntma-
chung der Ausgabe- und Ricknahmepreise und
Ausschuttungen, Kosten fur die Prifung der Ziel-
fonds, evtl. entstehende Steuern, Kosten fir die Be-
kanntmachung der Besteuerungsgrundlagen sowie
Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung
von Rechtsansprichen.

Im Gegenzug vereinnahmt der jeweilige Teilfonds
vollumfanglich die von den Zielfondsgesellschaf-
ten an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten
Vertriebsfolgeprovisionen.

Erwirbt der jeweilige Teilfonds Anteile anderer
OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar o-
der mittelbar von einer anderen Gesellschaft ver-
waltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder in-
direkte Beteiligung verbunden ist, so werden fir die
Zeichnung oder den Ruckkauf von Anteilen der an-
deren OGAW und/oder anderen OGA durch den
Teilfonds keine Ausgabeaufschlage, Vertriebsprovi-
sionen und Rucknahmeprovisionen berechnet. In-
vestiert ein Teilfonds in einen derartigen OGAW oder
OGA, dann werden die dem Teilfonds in Rechnung
gestellten Gebuhren (Verwaltungsgebihr, Anlagebe-

rater-/Fondsmanager-honorar und Verwahrstellen-

gebuhr), soweit diese Gebuhren identischen Begunstig-
ten zukommen, anteilig um diesen Teil gekdirzt.

Durch die Investition in andere Investmentfonds kann
es zu Kostendoppelbelastungen kommen, die im Ge-
priften Rechenschaftsbericht erwahnt werden. Ziel-
fonds werden zu bankiblichen Konditionen erworben,
so dass grundsétzlich lediglich eine geringe Doppelbe-
lastung entstehen sollte. Dartiber hinaus werden ge-
gebenenfalls erlangte GeblihrenermaRigungen dem
Teilfondsvermogen gutgeschrieben.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausga-
beaufschlage und Ricknahmeabschlage offen gelegt,
die dem jeweiligen Teilfonds fir den Erwerb und die
Ricknahme von Anteilen an anderen Investmentver-
mogen berechnet worden sind. Ferner wird die Vergu-
tung offen gelegt, die dem jeweiligen Teilfonds von ei-
ner Verwaltungsgesellschaft oder einer Gesellschaft,
mit der die Gesellschaft durch Beteiligung verbunden
ist, als Verwaltungsvergutung fur die im jeweiligen Teil-
fonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.

14. Anteilklassen

Die Ausgestaltung der unterschiedlichen Anteil- klas-
sen erfolgt geméal Art. 7 des Verwaltungsre- gle-
ments. Pro Teilfonds wird die Verwaltungsge- sell-
schaft eine oder mehrere dieser Anteilklassen bege-
ben. Die jeweils ausgegebenen Anteilklassen pro Teil-
fonds sind der Rubrik ,Bayerninvest im Uberblick” die-
ses Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Folgende Anteilklassen kénnen von der Verwal-
tungsgesellschaft begeben werden:

Anteilklasse:

AL: Ausschittung (A) mit Ausgabeaufschlag
(L -Load)

ANL: Ausschittung (A) mit Vertriebsprovision

(NL - noLoad)

TL: Thesaurierung (T) mit Ausgabeaufschlag
(L -Load)
TNL: Thesaurierung (T) mit Vertriebsprovision

(NL - noLoad)
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InstAL:  Vorbehalten fir Institutionelle Investoren
(Inst) - Ausschittung (A) mit Ausgabe-

aufschlag (L - Load)

InstANL: Vorbehalten fir Institutionelle Investoren
(Inst)- Ausschittung (A) mit Vertriebspro-
vision (NL - no Load)

InstTL: Vorbehalten fiir Institutionelle Investoren
(Inst) - Thesaurierung (T) mit Ausgabe-
aufschlag (L - Load)

InstTNL: Vorbehalten fur Institutionelle Investoren
(Inst) Thesaurierung (T) mit Vertriebs-
provision (NL - noLoad)

Bei Zeichnungen von Anteilklassen, die institutionel-
len Anlegern vorbehalten sind, muss der Name des
Zeichners der Gesellschaft offen gelegt werden.

Sofern in einem Land, in dem Anteile ausgege- ben
werden, Stempelgebihren oder andere Be- lastungen
anfallen, erhdht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Er-
messen Kaufauftrage zuriickweisen und die Ausgabe
von Anteilen aussetzen oder begrenzen (siehe Ver-
waltungsreglement Artikel 5).

15. Ertragsausgleichsverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fur die Teil-
fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das
bedeutet, dass die wahrend des Geschéftsjahres
angefallenen anteiligen Ertrage, die der Anteiler-
werber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss
und die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil
des Ricknahmepreises vergitet erhalt, fortlaufend
verrechnet werden. Bei der Berechnung des Er-
tragsausgleichs werden die angefallenen Aufwen-
dungen bertcksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhéltnis zwischen Ertrdgen
und sonstigen Vermégensgegenstdnden auszu-
gleichen, die durch Nettomittelzuflisse oder Net-
tomittelabflisse aufgrund von Anteilverkaufen oder
-riickgaben verursacht werden. Denn jeder Netto-
mittelzufluss liquider Mittel wirde andernfalls den
Anteil der Ertrdge am Inventarwert der Teilfonds

verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fiihrt das Ertragsausgleichsverfahren
dazu, dass der Ausschittungsbetrag je Anteil nicht
durch die unvorhersehbare Entwicklung eines Teil-
fonds bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird. Da-
bei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die bei-
spielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin An-

teile erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des
Ausgabepreises in Form einer Ausschuttung zurtick-
erhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Ent-
stehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

16. Geschiaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds und jedes Teilfonds en-
det am 31. Marz eines jeden Jahres.

17. Auflésung und Ubertragung des Fonds bzw.
vonTeilfonds

171 Auflésung

Der Fonds oder einzelne Teilfonds kénnen jederzeit
durch gegenseitiges Einverstandnis der Verwaltungs-
gesellschaft und der Verwahrstelle liquidiert werden.
Zusatzlich erfolgt die Liquidation des Fonds bei Eintritt
der gesetzlichen Voraussetzungen des Artikels 22 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber Organismen
fir gemeinsame Anlagen.

Sobald die Entscheidung gefallt wird, den Fonds oder
einen Teilfonds aufzulésen, werden keine An- teile des
Fonds beziehungsweise des betreffenden Teilfonds
mehr ausgegeben oder zuriickgenommen (es sei
denn, alle Anteilinhaber kénnen gleich behandelt wer-
den). Dies wird den Anteilinhabern gemaf Artikel 16
des Verwaltungsreglements bekannt gegeben. Die
Verwaltungsgesellschaft wird das Vermdgen eines je-
den Teilfonds im Interesse der Anteilinhaber des ent-
sprechenden Teilfonds verdufRern und die Verwahr-
stelle wird den Nettoliquidationserlds geméafl den An-
weisungen der Verwaltungsgesellschaft nach Abzug
der Liquidationskosten und -gebihren an die Anteilin-
haber des jeweiligen Teilfonds im Verhéltnis zu ihrer
Beteiligung auszahlen. Betrage, die aus der Liquidation
des Fonds oder eines seiner Teilfonds stammen und
die von den berechtigten Anteilinhabern nicht eingel6st
werden, werden durch die Verwahrstelle zugunsten
der berechtigten Anteilinhaber bei der ,Caisse de
Consignation* in Luxemburg hinterlegt. Die Betrage
verfallen, wenn sie nicht innerhalb von 30 Jahren nach
Hinterlegung dort angefordert werden.
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172 Ubertragung

Teilfonds kdnnen unter den nachfolgend beschriebe-
nen Bedingungen zusammengelegt werden, indem
ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds des Fonds
eingebracht wird, und sie kdnnen in einen anderen
Organismus fir gemeinsame Anlagen (,OGA") ein-
gebracht werden. Eine Zusammenlegung von Teil-
fonds sowie die Einbringung in einen anderen OGA
erfolgen auf Beschluss der Verwaltungsgesellschaft.
Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, Teil-
fonds zusammenzulegen, wenn die Verwaltung eines
oder aller zusammenzulegender Teilfonds nicht mehr
in wirtschaftlich effizienter Weise gewéabhrleistet wer-
den kann oder im Falle einer Anderung der wirt-
schaftlichen oder politischen Situation. Im Falle der
Verschmelzung von Teilfonds wird die Verwaltungs-
gesellschaft die Absicht der Verschmelzung den An-
teilinhabern des oder der einzubringenden Teilfonds
durch Veroffentlichung gemall den Bestimmungen
von Artikel 16 des Verwaltungsreglements mindes-
tens einen Monat vor Inkrafttreten des Verschmel-
zungsbeschlusses mitteilen; diesen Anteilinhabern
steht dann das Recht zu, alle oder einen Teil ihrer
Anteile zum Nettoinventarwert ohne weitere Kosten
zuriickzugeben. Die Einbringung eines Teilfonds in
einen anderen Organismus fur gemeinsame Anlagen
ist nur zuldssig, soweit dieser andere OGA ein Orga-
nismus fir gemeinsame Anlagen, gemafl Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010, ist.
Die Einbringung eines Teilfonds in einen anderen
OGA Luxemburger Rechts erfolgt im Ubrigen nach
den vorstehend aufgefiihrten Grundséatzen. Ein Teil-
fonds kann in einen anderen OGA, welcher nach ei-
nem anderen als dem Luxemburger Recht verfasst ist
(,auslandischer OGA"), eingebracht werden. In die-
sem Fall mussen die Anteilinhaber des jeweiligen Teil-
fonds zu einer Versammlung der An- teilinhaber ein-
berufen werden; die Einbringung des jeweiligen Teil-
fonds insgesamt kann nur aufgrund eines einstimmi-
gen Beschlusses aller Anteilinhaber dieses Teilfonds
rechtswirksam erfolgen; mangels eines solchen ein-
stimmigen Beschlusses kénnen in den auslandischen
OGA nur die Anteile der Anteilinhaber eingebracht
werden, welche der Einbringung zugestimmt haben.
Anteilinhaber, ihre Erben oder andere Berechtigte
kénnen die Auflésung oder Teilung des Fonds oder
eines Teilfonds nicht fordern.

18. Datenschutz

Mit der Zeichnung von Anteilen des Fonds ermach-

tigt jeder Investor die Dienstleister des Fonds, ver-
trauliche Daten Uber den Investor zu speichern und zu
verarbeiten, die der jeweilige Dienstleister in Be- zug
auf den Investoren und seine Geschéftsbezie- hung
zum Fonds fur notwendig halt. Jeder Investor geneh-
migt die Nutzung und Weitergabe von Infor- mationen
zwischen verschiedenen Dienstleistern. Auch soweit
Dienstleister auRerhalb der Européi- schen Union még-
licherweise geringere Datenschutzstandards haben,
mussen Investoren akzeptieren, dass ihre Daten auch
von diesen gespeichert und verarbeitet werden. Die
erlaubte Datennutzung umfasst das Erstellen von Auf-
zeichnungen, die Bearbeitung von Orders.

19. Steuerhinweise

Die folgenden Informationen sind grundsatzlicher Na-
tur und beziehen sich auf die in Luxemburg ak- tuell
anwendbaren Rechtsvorschriften. Die folgen- den In-
formationen erheben nicht den Anspruch eine vollstan-
dige Beschreibung aller mdglichen steuerlichen Erwa-
gungen darzustellen, die fur eine Investitionsentschei-
dung von Bedeutung sein kdnnen.

Die folgenden Informationen dienen lediglich einer
grundsatzlichen Vorabinformation. Sie stellen keine
rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten
nicht als eine solche angesehen werden. Zuklnftige
Gesellschafter sollten ihre Steuerberater und Rechts-
anwalte zu Rate ziehen, um sich Uber besondere
Rechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die aus der
jeweils fur sie anwendbaren Rechtsordnung erwachsen
kénnen.

191 Besteuerung desFonds

Die Vermogen der Teilfonds unterliegen in Luxem-
burg einer Steuer (Taxe d’Abonnement) von zurzeit
0,05% p.a. des jeweiligen Nettofondsvermdgens.

Soweit ein Teilfonds Uber eine institutionelle An- teil-
klasse verfugt, betragt die Taxe d’Abonnement flr
diese Anteilklasse zurzeit 0,01% p.a. Die Taxe
d’Abonnement wird derzeit vierteljahrlich auf den
Nettoinventarwert eines jeden Teilfonds am letzten
Tag des Quartals errechnet.
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Dividendenausschuttungen, Liquidationserlése und
Zinszahlungen durch den Fonds unterliegen mit
Ausnahme der Anwendung des Gesetzes vom 23.
Dezember 2005 (das “Relibi Gesetz”) keiner luxem-
burgischen Quellensteuer.

Interessenten sollten sich Uber die Gesetze und
Verordnungen, die fur die Zeichnungen, den Kauf,
den Besitz und den Verkauf von Anteilen an ihrem
Wohnsitz Anwendung finden, unterrichten und, falls
angebracht, von einem Rechtsanwalt oder Steuer-
berater beraten lassen.

192 Besteuerung nicht in Luxemburg ansas-
siger Investoren

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg wohnhaft oder
angesiedelt sind und denen auch keine Aufenthalts-
erlaubnis flr Luxemburg erteilt wurde, unterliegen,
hinsichtlich der von ihnen gehaltenen Anteile am
Fonds bzw. den Teilfonds zurzeit weder der luxem-
burgischen Kapitalertrag-, Einkommen-, Quellen,
Schenkung- oder Erbschaftsteuer noch einer ande-
ren luxemburgischen Steuer. Die Einnahmen aus
der Anlage des Fondsvermdgens kodnnen jedoch
etwaigen Steuern in Landern unterliegen, in welchen
das Fondsvermdgen angelegt ist. Weder die Verwal-
tungsgesellschaft noch die Depotbank Verwahrstelle
werden Quittungen Uber solche Steuern fir einzelne

oder alle Anteilinhaber einholen.

Im Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie
des Rates der Europaischen Union im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen (die Richtlinie
2003/48/ EG, die ,EU-Zinsrichtlinie), die am 01. Juli
2005 in Kraft trat, ist eine luxemburgische Zahlstelle
jedoch verpflichtet, den Luxemburger Steuerbehérden
Informationen Uber Zinszahlungen, welche an einen
wirtschaftlichen Eigentimer, bei dem es sich um eine
natirliche Person oder um eine sonstige Einrichtung
im Sinne von Art. 4 Abs. 2 der EU-Zinsrichtlinie han-
delt und der in einem EU-Mitgliedsstaat oder in einem
von bestimmten abhéngigen bzw. assoziier- ten Ge-
bieten steuerlich ansassig ist, oder zu dessen unmit-
telbaren Gunsten, gezahlt werden, zu tibermitteln. Die
Luxemburger Steuerbehérden Ubermitteln daraufhin
diese Informationen an die zustandigen Behérden in
dem betroffenen anderen EU-Mitgliedsstaat bzw. dem
betroffenen abh&ngigen oder assoziierten Gebiet.

Zinszahlungen im Sinne der EU-Zinsrichtlinie umfas-
sen unter anderem: (i) Gewinnausschuttungen durch
den Fonds, die durch Zinszahlungen erlangt wurden
und (ii) Einkommen, das durch den Verkauf, die Er-

stattung oder Riickgabe von Anteilen oder Aktien rea-
lisiert wurde, wenn der Fonds unmittelbar oder mittel-
bar mehr als 25 % seines Nettovermdgens in schuld-
rechtliche Anspriche investiert und soweit solches
Einkommen den Wertzuwéchsen entspricht, die unmit-
telbar oder mittelbar aus Zinszahlungen erlangt wur-
den (ausnahmsweise gelten diese Regeln nicht, wenn
die Investition in schuldrechtliche Anspriche des
Fonds 15 % nicht Uibersteigt).

Zudem sei darauf hingewiesen, dass vom Rat der Eu-
ropaischen Union am 24. Marz 2014 eine Abanderung
der EU-Zinsrichtlinie beschlossen wurde, wobei insbe-
sondere eine Ausweitung des Anwendungsbereichs
der EU-Zinsrichtlinie auf bestimmte zwischengeschal-
tete Strukturen (unabhéngig davon, ob diese in einem
EU-Mitgliedstaat errichtet sind oder nicht), sowie auf
ein weiteres Spektrum an zinsahnlichen Ertragen, vor-
gesehen ist. Die Anderungen sind von den EU-
Mitgliedsstaaten bis zum 1. Januar 2016 in nationales
Recht umzusetzen und ab dem 1. Januar 2017 anzu-

wenden.

Des Weiteren hat der Rat der Europaischen Uni- on
am 9. Dezember 2014 die Richtlinie 2014/107/

EU beschlossen, welche insbesondere eine Abande-
rung und Ausweitung des Anwendungsbereiches der
EU-Richtlinie 2011/16/EU vom 15. Februar 2011 Uber
die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden im Be-
reich der Besteuerung vorsieht. Dementsprechend ist
EU-
Zinsrichtlinie ab 1. Januar 2016 durch einen automati-

der Informationsaustausch im Rahmen der
schen Informationsaustausch in Ubereinstimmung mit
dem OECD-Common Reporting Standard zu ersetzen.

Am 18 Marz 2015 hat die Europaische Kommission
dem Rat der Européischen Union einen Vorschlag fur
eine Richtlinie zur Aufhebung der EU-Zinsrichtlinie
unterbreitet (2015/129/COM) mit der
dass es zwischen den beiden Richtlinien (EU-
Zinsrichtlinie und der Richtlinie 2014/107/EU) erhebli-
che Uberschneidungen gibt und mit dem Ziel sicher zu

Begrindung,

stellen, dass es nur einen anwendbaren Standard fur
den automatischen Informationsaustausch in der EU
gibt und Situationen zu vermeiden, in denen parallel
zwei Standards angewandt werden.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verord-
nungen, die fir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz
und den Verkauf von Aktien an ihrem Wohnsitz An-
wendung finden, unterrichten und, falls angebracht,
beraten lassen.
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Zudem sei darauf hingewiesen, dass vom Rat der
Europaischen Union am 24. Marz 2014 eine Abande-
rung der EU-Zinsrichtlinie beschlossen wurde, wobei
insbesondere eine Ausweitung des Anwendungsbe-
reichs der EU-Zinsrichtlinie auf bestimmte zwischen-
geschaltete Strukturen (unabhéngig davon, ob diese
in einem EU-Mitgliedstaat errichtet sind oder nicht),
sowie auf ein weiteres Spektrum an zinsahnlichen
Ertragen, vorgesehen ist. Die Anderungen sind von
den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 1. Januar 2016 in
nationales Recht umzusetzen und ab dem 1. Januar
2017 anzuwenden.

Des Weiteren hat der Rat der Europaischen Uni-
on am 9. Dezember 2014 die Richtlinie 2014/107/

EU beschlossen, welche insbesondere eine Abande-
rung und Ausweitung des Anwendungsbereiches der
EU-Richtlinie 2011/16/EU vom 15. Februar 2011
Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden
im Bereich der Besteuerung vorsieht. Dementspre-
chend ist der Informationsaustausch im Rahmen der
EU-Zinsrichtlinie ab 1. Januar 2016 durch einen au-
tomatischen Informationsaustausch in Ubereinstim-
mung mit dem OECD-Common Reporting Standard
zu ersetzen.

Am 18 Marz 2015 hat die Europédische Kommission
dem Rat der Europaischen Union einen Vorschlag
fir eine Richtlinie zur Aufhebung der EU-
Zinsrichtlinie unterbreitet (2015/129/COM) mit der
Begriindung, dass es zwischen den beiden Richtli-
nien (EU-Zinsrichtlinie und der Richtlinie
2014/107/EU) erhebliche Uberschneidungen gibt
und mit dem Ziel sicher zu stellen, dass es nur einen
anwendbaren Standard fur den automatischen In-
formationsaustausch in der EU gibt und Situationen
zu vermeiden, in denen parallel zwei Standards an-
gewandt werden.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Ver-
ordnungen, die fur die Zeichnung, den Kauf, den
Besitz und den Verkauf von Aktien an ihrem Wohn-
sitz Anwendung finden, unterrichten und, falls ange-
bracht, beraten lassen.

193 Besteuerung in Luxemburg ansdssiger
Investoren

Natirliche Personen, mit Wohnsitz in Luxemburg,
die nicht in einem anderen Staat steuerlich ansas-
sig sind, missen seit dem 1. Januar 2006 geman
dem Relibi Gesetz auf die dort genannten Zinser-
trage eine abgeltende Quellensteuer in H6he von
10% (laut dem luxemburgischen Gesetzentwurf

7020, der sich zur Zeit im finalen legislativen Pro-
zess befindet, wird sich diese abgeltende Quellen-
steuer ab 1.01.2017 auf 20% erhdhen) zahlen. Diese
Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingungen
auch Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen.
Investoren, die in Luxemburg ansassig sind, bzw.
dort eine Betriebsstatte unterhalten, sind mit ihren
Anteile oder Ertrdgen aus Anteilen in Luxemburg
einkommensteuerpflichtig. Verauf3erungsgewinne
auf Anteile, die im Privatver- mégen gehalten wer-
den, sind in Luxemburg nur steuerpflichtig, wenn es
sich bei dem VerduRerungsgewinn um einen sog.
Spekulationsgewinn handelt oder die Beteiligung an
dem Fonds ine wesentliche Beteiligung darstellt.

Fir einen einzelnen Investor, der in Luxemburg sei-
nen Sitz hat, wird keine Vermdgenssteuer erhoben.
Luxemburgische Kapitalgesellschaften unterliegen
jedoch der Vermodgenssteuer, sofern keine Ausnah-
metatbestande greifen.

Potentielle Investoren sollten sich nach dem Recht des
Landes ihrer Staatsangehdérigkeit, ihres Aufent- halts
oder ihres Wohnorts tiber méglicherweise an- fallende
Steuern und sonstige hoheitliche Belastun- gen infor-
mieren, die fur den Erwerb, das Halten, die Umwand-
lung und das AbstoRen von Anteilen des Fonds und
fur jeweilige Ausschittungen anfallen.

194 Quellensteuer und Rechnungslegung der
Vereinigten Staaten nach dem Foreign Account

Tax Compliance Act(“FATCA”)

Die Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet wer-
den, haben die gleiche Bedeutung wie in der luxembur-
gischen zwischenstaatlichen Vereinbarung vom 28.
Marz 2014 (,IGA Lux“) und dem entsprechenden Um-
setzungsgesetz vom 24. Juli 2015.

Im IGA Lux haben die USA und Luxemburg verein-
bart, das Model 1 zur Implementierung von FATCA
in Luxemburg anzuwenden. FATCA Vorschriften be-
inhalten Berichterstattungspflichten an die amerika-
nischen Steuerbehdérden (,IRS*) durch amerikanische
Personen, welche direkt oder indirekt Eigentimer
von Bankkonten oder Gesellschaften sind, welche
sich nicht in den USA befinden. Sollten die notwen-
digen Berichtspflichten nicht oder nur unvollstédndig
erfullt werden, kénnten der IRS eine Quellensteuer
von 30% auf USA-bezogenes Einkommen erheben
(inklusive Dividenden und Zinsen), welches auch Ein-
kinfte aus dem Verkauf oder anderweitigen Verwer-
tung von Eigentum hat, welches USA-bezogene Zin-
sen oder Dividenden generieren kdnnte.
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Fonds, welche als ,Restricted Funds“ qualifizieren,
sind als ,Non-Reporting Financial Institutions* anzu-
sehen und mussen sich nicht beim IRS registrieren
lassen bzw. an diese Bericht erstatten. Im Einklang
mit Artikel 4 Nr. 4 des IGA Lux werden alle nicht mel-
dende luxemburgische Finanzinstitute als konforme
ausléndische Finanzinstitute behandelt im Sinne und
fur Zwecke des IRS Codes und fir FATCA Zwecke.

Der Fonds hat fir den Status eines ,Restricted
Funds“ optiert und muss deshalb bestimmte Vorga-
ben unter FATCA und dem luxemburgischen IGA
erflllen. Diese Vorgaben beinhalten, dass Anteile
des Fonds nicht an Unbefugte Personen, wie in die-
sem Emissionsdokument naher beschrieben (siehe
Abschnitt 6.3), verkauft werden durfen.

Die Méglichkeit des Fonds, Quellensteuer unter dem
FATCA Regime zu vermeiden liegt nichtsdestotrotz,
aullerhalb seiner Kontrolle, seines Komplementéars
und seines AIFMs und hangt, in manchen Féllen,
von Handlungen oder Unterlassen von Delegierten
oder Dienstleistern des Fonds sowie vom FATCA
Statuts von Investoren oder ihrer ultimativen Nutz-
nielBer ab. Jede Quellensteuer, welche dem Fonds
oder einem Teilfonds auferlegt werden wirde, kann
das Vermdgen und die vorhandene Liquiditat des
Fonds mindern, um Forderungen der Investoren zu
zahlen. AuRerdem kdnnte eine Quellenbesteuerung
unter FATCA bestimmte Teilfonds stérker belasten
als andere.

Es kann keine Garantie oder Zusicherung geben,
dass eine Ausschittung oder Zahlung des Fonds
oder eines Teilfonds nicht einer Quellensteuer nach
FATCA unterzogen wird. Daher sollten alle Investo-
ren des Fonds sich rechtzeitig und umfanglich mit
ihren Steuerberatern beraten, um FATCA Auswir-
kungen auf ihr Investment zu analysieren und voll-
umfanglich zu verstehen.

195 CRS - Common Reporting Standard (Ge-
meinsamer Meldestandard)

Die OECD hat einen gemeinsamen Meldestandard
fur den automatischen Informationsaustausch uber
Finanzkonten (Common Reporting Standard, ,CRS")
entwickelt, um weltweit einen umfassenden und
multilateralen automatischen Informationsaustausch

(LAEOI*) zu ermdglichen. Am 9. Dezember 2014

wurde die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur An-
derung der Richtlinie 2011/16/EU des Rates bezlg-
lich der Verpflichtung zum automatischen Austausch
von Informationen im Bereich der Besteuerung (die
,Euro-CRS-Richtlinie*) verabschiedet, um den CRS
innerhalb der Mitgliedstaaten umzusetzen. Die Euro-
CRS-Richtlinie wurde durch das Gesetz vom 18. De-
zember 2015 Uber den automatischen Austausch von
Informationen zu Finanzkonten im Bereich der Be-
steuerung (,CRS-Gesetz") in luxemburgisches Recht
umgesetzt. Das CRS-Gesetz verpflichtet Finanzinsti-
tute in Luxemburg, die Inhaber von Finanzvermégen
zu identifizieren und zu ermitteln, ob diese einen
Steuersitz in Landern haben, mit denen Luxemburg
eine Vereinbarung zum Austausch von Steuerinfor-
mationen getroffen hat. Finanzinstitute in Luxemburg
melden in diesem Falle Informationen zu Finanzkon-
ten der Inhaber von Vermdgenswerten an die Luxem-
burger Steuerbehérden. Diese leiten die Informatio-
nen anschlieend jahrlich automatisch an die zustan-
digen ausléndischen Steuerbehérden weiter.

Dementsprechend kann der Fonds von Investoren, zur
Bestatigung ihres CRS-Status, Angaben zu Ilden- titat
und steuerlicher Ansassigkeit der Inhaber von Finanz-
konten (u. a. bestimmter Rechtstrager sowie der diese
leitenden Personen) verlangen und den Luxemburger
Steuerbehdrden (Administration des Contributions Di-
rectes) Angaben zu einem Investor und seinem Konto
melden, sofern dieses Konto ge- maR CRS-Gesetz als
meldepflichtiges CRS-Konto gilt. Der Fonds muss den
Investoren alle Informationen mitteilen, denen zufolge
(i) der Fonds fiir die Behandlung der laut CRS-Gesetz
erforderlichen persodnlichen Daten verantwortlich ist;
(i) die personlichen Daten ausschlie3lich zu den im
CRS-Gesetz vorgesehenen Zwecken verwendet wer-
den; (iii) die personlichen Daten den Luxemburger
Steuerbehdrden (Administration des Contributions Di-
rectes) gemeldet werden kdnnen; (iv) die Beantwor-
tung von CRS- bezogenen Fragen Pflicht ist und dem-
entsprechend die potentiellen Folgen bei Nichtbeant-
wortung; und (v) der Investor das Recht auf Zugang zu
den und auf Berichtigung der Daten hat, die den Lu-
xemburger Steuerbehodrden (Administration des Con-
tributions Directes) mitgeteiltwurden.

Dementsprechend kann der Fonds von Investoren, zur
Bestatigung ihres CRS-Status, Angaben zu lden- titat
und steuerlicher Ansassigkeit der Inhaber von Finanz-
konten (u. a. bestimmter Rechtstrager sowie der diese
leitenden Personen) verlangen und den Luxemburger
Steuerbehdrden (Administration des Contributions Di-
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rectes) Angaben zu einem Investor und seinem Kon-
to melden, sofern dieses Konto ge- maR CRS-
Gesetz als meldepflichtiges CRS-Konto gilt. Der
Fonds muss den Investoren alle Informationen mittei-
len, denen zufolge (i) der Fonds fiir die Behandlung
der laut CRS-Gesetz erforderlichen personlichen Da-
ten verantwortlich ist; (ii) die persoénlichen Daten aus-
schlieBlich zu den im CRS-Gesetz vorgesehenen
Zwecken verwendet werden; (iii) die personlichen
Daten den Luxemburger Steuerbehérden (Administ-
ration des Contributions Directes) gemeldet werden
kénnen; (iv) die Beantwortung von CRS- bezogenen
Fragen Pflicht ist und dementsprechend die potentiel-
len Folgen bei Nichtbeantwortung; und (v) der Investor
das Recht auf Zugang zu den und auf Berichtigung
der Daten hat, die den Luxemburger Steuerbehdérden
(Administration des Contributions Directes) mitgeteilt
wurden.

Laut CRS-Gesetz erfolgt der erste Informationsaus-
tausch fir Daten des Kalenderjahres 2016 bis 30.
September 2017. Gemal der Euro-CRS-Richtlinie
muss der erste AEOI an die lokalen Steuerbehdor-
den der Mitgliedstaaten fir die Daten des Kalender-
jahres 2016 bis zum 30. September 2017 erfolgen.

Zudem hat Luxemburg die multilaterale Vereinbarung
zusténdiger Behdrden der OECD (,Multilaterale Ver-
einbarung“) zum automatischen Austausch von In-
formationen im Rahmen des CRS unterzeichnet. Die
Multilaterale Vereinbarung hat zum Ziel, den CRS in
Nicht-Mitgliedstaaten einzufuhren, wozu Vereinba-
rungen mit den einzelnen Landern erforderlich sind.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, Antrage auf
Anteilszeichnung zu verweigern, wenn die bereit-
gestellten Informationen nicht die Anforderungen
gemal CRS-Gesetz erfulllen oder die Anforderun-
gen wegen Nichtbereitstellung solcher Informatio-
nen unerfillt bleiben. Anleger sollten hinsichtlich
maoglicher steuerlicher oder anderweitiger Folgen
der Umsetzung des CRS ihre eigenen Steuerbera-
ter konsultieren.

Der Fonds hat zu Zwecken des automatischen In-
formationsaustausch nach CRS bestimmte perso-
nenbezogene Daten Uber Investoren zu erheben,
zu verwahren, speichern und zu melden. Mit Zeich-
nung fur Anteile des Fonds erklaren sich die Inves-
toren mit der vorstehend beschriebenen Verarbei-
tung ihrer personenbezogenen Daten sowie der
Bereitstellung von Pflichtangaben gemall CRS ein-
verstanden. Investoren bestatigen und akzeptieren,
dass der Fonds, die Berechnungs- und Verwal-

tungsstelle oder deren Vertretern oder Beauftragten
alle relevanten Informationen in Bezug auf CRS - re-
levante Informationen an die Luxemburger Steuerbe-
horden melden zwecks automatischen Informations-
austausch mit den zustéandigen Behdorden.

20. Hinweis zur Besteuerung von Ertrdgen aus
auslandischen Investmentvermdgen fiir Anleger
aus Deutschland

Einzelheiten zur Besteuerung der Ertrdge dieses
Sondervermdgens werden in den jahrlich erscheinen-
den Jahresberichten veroffentlicht.

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten
nur fur Anleger, die in Deutschland unbe- schrankt
steuerpflichtig sind. Dem Anleger, der nicht in
Deutschland steuerpflichtig ist, empfehlen wir, sich
vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufs-
prospekt beschriebenen Sondervermégen mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und mégliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in

seinem Heimatland individuell zu klaren.

Das Sondervermdgen ist als Zweckvermdgen von der
Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuer-
pflichtigen Ertrdge des Sondervermdgens werden je-
doch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalver-
mogen der Einkommensteuer unterworfen, soweit die-
se zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Spa-
rer-Freibetrag einschlieBlich des Werbungskosten-
Pauschbetrages von jahrlich 801€ (fur Alleinstehende
oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602 € (fur
zusammen veranlagte Ehegatten) tbersteigen. Sofern
sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.
Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung
der steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflich-
tigen Ertrage eine differenzierte Betrachtung der Er-
tragsbestandteile. Es muss unterschieden werden, ob
die Erfassung der Ertrdge beim Anleger zum Zeitpunkt
der Ertragsausschuttung bzw. Thesaurierung erfolgt.

201 Anteile imPrivatvermégen

20.1.1 Gewinne aus der VerduBBerung von Wert-
papieren, Gewinne aus Termingeschdften und
Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VeradufRerung von Aktien, eigenkapi-
talahnlichen Genussrechten und Investmentanteilen,
Gewinne aus Termingeschéften sowie Ertrdge aus
Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Sonderver-
mogens erzielt werden, werden beim Anleger nicht
erfasst, solange sie nicht ausgeschuttet werden. Zu-
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dem werden die Gewinne aus der Verauf3erung der
in 8 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG
genannten Kapitalforderungen beim Anleger nicht
erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben,

b) ,normale* Anleihen und unverbriefte Forderun-
gen mit festem Kupon sowie Down-Rating-
Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder
eines veroffentlichten Index fur eine Mehrzahl
von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) ge-
handelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-
Genussrechteund

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Verauf3erung der o.g.
Wertpapiere/Kapitalforderungen, = Gewinne  aus
Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpra-
mien ausgeschdttet, sind sie grundséatzlich steuer-
pflichtig und unterliegen bei Verwahrung der Anteile
im Deutschland dem Steuerabzug von 25 % (zu-
zuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteu-
er). Ausgeschuttete Gewinne aus der Veraul3erung
von Wertpapieren und Gewinne aus Terminge-
schéaften sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpa-
piere auf Ebene des Sondervermdgens vor dem
1.1.2009 erworben bzw. die Termingeschafte vor
dem 1.1.2009 eingegangen wurde.

Ergebnisse aus der VeraufRRerung von Kapitalfor-
derungen, die nicht in der 0.g. Aufzahlung enthal-
ten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln
(s.u.).

20.1.2 Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge sowie
auslandische Dividenden

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie auslandi-
sche Dividenden sind beim Anleger mit Wohnsitz

in Deutschland grundséatzlich steuerpflichtig. Dies

gilt unabhéngig davon, ob diese Ertrdge thesauriert
oder ausgeschuttet werden.

Ausgeschiittete oder thesaurierte Zinsen und zins-
ahnliche Ertrage sowie auslandische Dividenden
des Sondervermdgens unterliegen i.d.R. dem Steu-

erabzug von 25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger seinen Wohnsitz in Deutschland hat
(Steuerinlander) und einen Freistellungsauftrag bei
seinem deutschen Finanzinstitut vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,--€ bei Einzelveran-
lagung bzw. 1.602,--€ bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Be-
scheinigung und bei auslandischen Anlegern bei
Nachweis der steuerlichen Auslandereigenschaft bei
dem deutschen Finanzinstitut des Anlegers.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines
steuerrechtlich ausschittenden Sondervermégens in
einem inlandischen Depot bei der Kapitalanlagege-
sellschaft oder einem Kreditinstitut (Depotfall), so
nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom
Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe aus-
gestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster
oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur
die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorge-
legt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die ge-
samte Ausschuttung ungekurzt gutgeschrieben.
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Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurieren-
des Sondervermdgen, so wird der Steuerabzug auf
thesaurierte Zinsen, zinséhnliche Ertrage sowie aus-
landische Dividenden des Sondervermdgens in Hohe
von 25 % (zuzuglich Solidaritdtszuschlag und Kir-
chensteuer) durch die Depotfiihrende Stelle i.d.R das
Kreditinstitut des Anlegers abgefiihrt. Der Ausgabe-
und Ricknahmepreis der Fondsanteile ermaRigt sich
insoweit um den Steuerabzug zum Ablauf des Ge-
schéftsjahres. Fur den Fall, dass die Konfession des
Anlegers der depotfihrenden Stelle nicht bekannt ist,
kann in diesem Fall kein Kirchensteuereinbehalt er-
folgen, so dass kirchensteuerpflichtige Anleger inso-
weit Angaben in der Einkommensteuererklarung zu
machenhaben.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inlandi-
schen Kreditinstitut oder einer inlandischen Kapital-
anlagegesellschaft, so erhalt der Anleger, der seiner
depotfithrenden Stelle einen in ausreichender Héhe
ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-
Bescheinigung vor Ablauf des Geschaftsjahres des
Sondervermdgens vorlegt, den abgefiihrten Steuer-
abzug auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-
Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt
wird, erhalt der Anleger auf Antrag von der depotfiih-
renden Stelle eine Steuerbescheinigung Uber den
einbehaltenen und abgeflhrten Steuerabzug und
den Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die
Mdoglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner Ein-
kommensteuerveranlagung auf seine persénliche
Steuerschuld anrechnen zu lassen. Werden Anteile
ausschuttender Sondervermdgen nicht in einem De-
pot verwahrt und Ertragsscheine einem inlandischen
Kreditinstitut vorgelegt (Eigen- verwahrung), wird der
Steuerabzug in Hohe von 25% zzgl. des Solidaritats-
zuschlags und gegebenenfalls Kirchensteuer vorge-
nommen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermégen
nicht in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine
einem inlandischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigen-
verwahrung), wird der Steuerabzug in Héhe von 25%
zzgl. des Solidaritatszuschlags und gegebenenfalls
Kirchensteuer vorgenommen.

20.1.3 Inldndische Dividenden

Inlandische Dividenden, die vom Sondervermdgen
ausgeschuttet oder thesauriert werden, sind beim
Anleger grundsatzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschittung oder Thesaurierung wird von der

inlandischen Dividende ein Steuerabzug in Hohe von
25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag) von der depot-
fuhrenden Stelle vorgenommen. Die depotfihrende
Stelle beriicksichtigt bei Ausschittungen zudem einen
ggf. vorliegenden Antrag auf Kirchensteuereinbehalt.
Der Anleger erhalt den Steuerabzug von 25% (zuzig-
lich Solidaritatszuschlag) in voller Héhe sofort erstattet,
sofern die Anteile bei einer inlAndischen depotfihren-
den Stelle verwahrt werden und dort ein Freistellungs-
auftrag in ausreichender HoOhe oder eine NV-
Bescheinigung vorliegt. Anderenfalls kann er den
Steuerabzug von 25% (zuzilglich Solidaritatszuschlag)
unter Beiflgung der steuerlichen Bescheinigung der
depotfihrenden Stelle auf seine personliche Einkom-
mensteuerschuld anrechnen.

20.1.4 Negative steuerliche Ertrdge

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertrdgen auf der Ebene des
Sondervermdgens, werden diese auf Ebene des Son-
dervermégens steuerlich vorgetragen. Diese kdnnen
auf Ebene des Sondervermdgens mit kiinftigen gleich-
artigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folge-
jahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung der
negativen steuerlichen Ertrdge auf den Anleger ist nicht
moglich. Damit wirken sich diese negativen Betrage
beim Anleger bei der Einkommensteuer erst in dem
Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschaftsjahr des Sondervermégens endet bzw. die
Ausschlittung fur das Geschéftsjahr des Sondervermo-
gens erfolgt, fur das die negativen steuerlichen Ertrage
auf Ebene des Sondervermdgens verrechnet werden.
Eine fruhere Geltendmachung bei der Einkommensteu-
er des Anlegers ist nicht mdglich.

20.1.5 Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Subs-
tanzauskehrungen, die der Anleger wéahrend seiner
Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen
Ergebnis aus der VerauRerung der Fondsanteile hinzuzu-
rechnen, d.h. sie erhdhen den steuerlichen Gewinn.
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20.1.6 VerdaulBerungsgewinne aufAnlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermdgen, die nach
dem 31.12.2008 erworben wurden, von einem Pri-
vatanleger verdufRert, unterliegt der Verauf3e- rungs-
gewinn dem Abgeltungssatz von 25 %. Sofern die
Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt wer-
den, nimmt die depotfihrende Stelle den Steu- erab-
zug vor. Der Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Soli-
daritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauf-
trags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden wer-
den.

Werden Anteile an einem Sondervermdégen, die vor
dem 1.1.2009 erworben wurden, von einem Privat-
anleger innerhalb eines Jahres nach Anschaffung
(Spekulationsfrist) wieder verauflert, sind Veraufe-
rungsgewinne als Einkinfte aus privaten Veradul3e-
rungsgeschaften grundsatzlich steuerpflichtig. Be-
tragt der aus "privaten VerauRerungsgeschaften” er-
zielte Gesamtgewinn im Kalenderjahr weniger als
600,--€, ist er steuerfrei (Freigrenze). Wird die Frei-
grenze Uberschritten, ist der gesamte private Verdu-
Berungsgewinn steuerpflichtig.

Bei einer VerauBRerung der vor dem 1.1.2009 erwor-
benen Anteile auRerhalb der Spekulationsfrist ist der
Gewinn bei Privatanlegernsteuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerauRRerungsgewinns sind
die Anschaffungskosten um den Zwischengewinn im
Zeitpunkt der Anschaffung und der Verauf3e- rungs-
preis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Ver-
aulerung zu kirzen, damit es nicht zu einer doppel-
ten einkommensteuerlichen Erfassung von Zwi-
schengewinnen (siehe unten) kommen kann. Zudem
ist der VeréaufRerungspreis um die thesauriertenErtré-
ge zu kurzen, die der Anleger bereits versteuert hat,
damit es auch insoweit nicht zu einer Doppelbesteue-
rung kommt.

Der Gewinn aus der VerdufRRerung nach dem
31.12.2008 erworbener Fondanteile ist insoweit
steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit
im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anle-
gerebene erfassten, nach DBA-steuerfreien Er-
trage zuriickzufuhren ist (sog. besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn).

20.2 Anteile im Betriebsvermdégen (Betriebsstat-
te in Deutschland(Steuerinlander)

20.2.1 Gewinne aus der VerdulBerung von Wert-
papieren, Gewinne aus Termingeschdften und
Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerdufRerung von Aktien, eigenka-
pitalahnlichen Genussrechten und Investmentantei-
len, Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrage
aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Son-
dervermoégens erzielt werden, werden beim Anleger
nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschittet wer-
den. Zudem werden die Gewinne aus der Veraul3e-
rung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis
f) InvStG genannten Kapitalforderungen beim Anleger
nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen
mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen,
Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder
eines veroffentlichten Index fur eine Mehrzahl
von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) gehan-

delte Gewinnobligationen und Fremdkapital-

Genussrechteund

f) ,cum“erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschittet, so sind sie
steuerlich auf Anlegerebene zu bericksichtigen. Da-
bei sind VerauBerungsgewinne aus Aktien ganz! (bei
Anlegern, die Korperschaften sind) oder zu 40% (bei
sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B. Einzelunter-
nehmern) steuerfrei (Teileinklinfteverfahren). Verau-
Rerungsgewinne aus Renten/Kapitalforderungen, Ge-
winne aus Termingeschéaften und Ertrage aus Stillhal-
terpramien sind hingegen in voller Héhe steuerpflich-
tig.

Ergebnisse aus der VerdufRRerung von Kapitalforde-
rungen, die nicht in der o.g. Aufzahlung enthalten
sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s.u.).
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Ausgeschittete  Wertpapierverduf3erungsgewinne,
ausgeschuittete Termingeschaftsgewinne sowie aus-
geschittete Ertrdge aus Stillhalterpramien unterlie-
gen grundséatzlich dem Steuerabzug (Kapitalertrag-
steuer 25 % zuziglich Solidaritatszuschlag). Dies
gilt nicht fir Gewinne aus der Verauf3erung von vor
dem 1.1.2009 erworbenen Wertpapieren und Gewin-
ne aus vor dem 1.1.2009 eingegangenen Terminge-
schéften. Die deutsche auszahlende Stelle nimmt
jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor,
wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige
Korperschaft ist oder diese Kapitalertrage Betriebs-
einnahmen eines inlandischen Betriebs sind und
dies der deutschen auszahlenden Stelle vom Glau-
biger der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschrie-
benen Vordruck erklartwird.

20.2.2 Zinsen und zinsdhnliche Ertrage

Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig.2 Dies gilt unabhan- gig
davon, ob diese Ertrage thesauriert oder ausge-
schittet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Ver-
gutung des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer
entsprechenden NV-Bescheinigung méglich. Ansons-
ten erhalt der Anleger eine Steuerbescheinigung
Uber die Vornahme des Steuerabzugs.

20.2.3 In-und auslandische Dividenden

Dividenden in- und ausléndischer Aktiengesell-
schaften, die auf Anteile im Betriebsvermégen
ausgeschuittet oder thesauriert werden, sind mit
Ausnahme von Dividenden nach dem REITG bei
Korperschaften steuerfrei.® Von Einzelunterneh-
mern sind diese Ertrdge zu 60 % zu versteuern

(Teileinkunfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerab-
zug (Kapitalertragsteuer 25% zuzuglich Solidaritats-
zuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich
dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zuzlg-
lich Solidaritdtszuschlag). Die auszahlende Stelle
nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerab-
zug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt steu-
erpflichtige Kérperschaft ist (wobei von Kdrperschaf-
ten i.S.d. 8 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG der auszah-
lenden Stelle eine Bescheinigung des fur sie zustan-
digen Finanzamtes vorliegen muss) oder die auslan-
dischen Dividenden Betriebseinnahmen eines inlan-
dischen Betriebs sind und dies der auszahlenden

Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich
vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

20.2.4 Negative steuerliche Ertrdge

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des
Sondervermdgens, werden diese steuerlich auf Ebene
des Sondervermdgens vorgetragen. Diese kénnen auf
Ebene des Sondervermdgens mit kiinftigen gleicharti-
gen positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejah-
re verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung der
negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist
nicht méglich. Damit wirken sich diese negativen Be-
trage beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum
(Steuerjahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des Son-
dervermégens endet, bzw. die Ausschittung fir das
Geschéaftsjahr des Sondervermdgens erfolgt, fur das
die negativen steuerlichen Ertrdge auf Ebene des
Sondervermdgens verrechnet werden. Eine friihere
Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw. Kor-
perschaftsteuer des Anlegers ist nichtmdglich.

20.2.5 Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies be-
deutet fur einen bilanzierenden Anleger, dass die Sub-
stanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertragswirk-
sam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz auf-
wandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu bil-
den ist und damit technisch die historischen Anschaf-
fungskosten steuerneutral gemindertwerden.

20.2.6 VerduBBerungsgewinneaufAnlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen im Be-
triebsvermodgen sind fur Korperschaften grundséatz-
lich steuerfrei, soweit die Gewinne aus noch nicht zu-
geflossenen oder noch nicht als zugeflossen gel- ten-
den Dividenden und aus realisierten und nicht reali-
sierten Gewinnen des Sondervermdgens aus in- und
ausléndischen Aktien herriihren (sogenannter Aktien-
gewinn). Von Einzelunternehmern sind diese Verau-
Rerungsgewinne zu 60% zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Ak-
tiengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des
Wertes des Investmentanteils.
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Der Gewinn aus der VerauRBerung der Anteile ist zu-
dem insoweit steuerfrei, als er auf die wéahrend der
Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der
Anlegerebene erfassten, nach DBA-steuerfreien Er-
trage zurlckzufiihren ist (sog. besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Im-
mobiliengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz
des Wertes des Investmentanteils.

20.3 Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an ausschit-
tenden Sondervermdgen im Depot bei einer deut-
schen depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf Zinsen, zinsahnliche Ertrage, Wertpapierverau-
Berungsgewinne, Termingeschéftsgewinne und aus-
landische Dividenden Abstand genommen, sofern er
seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des
Steuerabzugs auf inlandische Dividenden fir den
auslandischen Anleger mdglich ist, hangt von dem
zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und der Bun-
desrepublik Deutschland bestehenden Doppelbe-
steuerungsabkommen ab. Sofern die Auslanderei-
genschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt
bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der
auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs gemal § 37 Abs. 2 AO zu bean-
tragen. Zustandig ist das Betriebsstattenfinanzamt
der depotfihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurieren-
der Sondervermégen im Depot bei einer deutschen
depotfiihrenden Stelle, wird ihm bei Nachweis seiner
steuerlichen Auslandereigenschaft der Steuerabzug
in Hohe von 25 % zuzuglich Solidaritatszuschlag,
soweit dieser nicht auf inlandische Dividenden ent-
fallt, erstattet. Erfolgt der Antrag auf Erstattung ver-
spatet, kann - wie bei verspatetem Nachweis der
Auslandereigenschaft bei ausschittenden Fonds -
eine Erstattung gemaR 8§ 37 Abs. 2 AO auch nach
dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt werden.

20.4 Solidaritdtszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen
abzuflhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszu-
schlag in Hohe von 5,5 % zu erheben. Der Solidari-
tatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kor-
perschaftsteuer anrechenbar.

Féllt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurie-
rung die Vergitung des Steuerabzugs — beispiels-

weise bei ausreichendem Freistellungsauftrag, Vorla-
ge einer NV-Bescheinigung oder Nachweis der Steu-
erauslandereigenschaft —, ist kein Solidaritatszuschlag
abzufuhren bzw. wird bei einer Thesaurierung der
einbehaltene Solidaritatszuschlag vergutet.

20.5 Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer deut-
schen depotfihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf
entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuer-
satz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteu-
erpflichtige angehdrt, als Zuschlag zum Steuerabzug
erhoben. Zu diesem Zweck hat der Kirchensteuer-
pfichtige dem Abzugsverpflichteten in einem schriftli-
chen Antrag seine Religionsangehorigkeit zu benen-
nen. Ehegatten haben in dem Antrag zudem zu erkla-
ren, in welchem Verhaltnis der auf jeden Ehegatten
entfallende Anteil der Kapitalertrage zu den gesamten
Kapitalertragen der Ehegatten steht, damit die Kir-
chensteuer entsprechend diesem Verhéltnis aufge-
teilt, einbehalten und abgefiihrt werden kann. Wird
kein Aufteilungsverhéltnis angegeben, erfolgt eine
Aufteilung nach Kdpfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonder-
ausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
berucksichtigt.

20.6 Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Sondervermdgens
wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer
einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenbare
Quellensteuer auf der Ebene des Sondervermdgens
wie Werbungskosten abziehen. In diesem Fall ist die
auslandische Quellensteuer auf Anlegerebene weder
anrechenbar noch abzugsféahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht zum
Abzug der auslandischen Quellensteuer auf Fonds-
ebene nicht aus, dann wird die anrechenbare Quel-
lensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd be-
ricksichtigt.

20.7 Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fir
ausgegebene Anteile, die zur Ausschittung herange-
zogen werden konnen (Ertragsausgleichsverfahren),
sind steuerlich so zu behandeln wie die Ertrage, auf
die diese Teile des Ausgabepreises entfallen.

20.8 Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Son-
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dervermdégens ermittelt werden, sind gesondert fest-
zustellen. Hierzu hat die Investmentgesellschaft beim
zustandigen Finanzamt eine Feststellungserklarung
abzugeben. Anderungen der Feststellungserklarun-
gen, z.B. anlasslich einer AuRenpriifung (8 11 Abs. 3
InvStG) der Finanzverwaltung, werden fiir dasGe-
schéftsjahr wirksam, in dem die geédnderte Feststel-
lung unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche Zu-
rechnung dieser gednderten Feststellung beim Anle-
ger erfolgt dann zum Ende dieses Geschaftsjahres
bzw. am Ausschittungstag bei der Ausschittung fur
dieses Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirt-
schaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der
Fehlerbereinigung an dem Sondervermégen betei-
ligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen koénnen

entweder positiv oder negativ sein.
20.9 Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Riick-
gabepreis enthaltenen Entgelte fur vereinnahmte
oder aufgelaufene Zinsen sowie Gewinne aus der
VerauRerung von nicht in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1
Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforde-
rungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschittet
oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger
noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa Stiickzinsen
aus festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar).
Der vom Sondervermbgen erwirtschaftete Zwi-
schengewinn ist bei Ruckgabe oder Verkauf der An-
teile durch Steuerinlander einkommensteuerpflichtig.
Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt
25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kir-
chensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischenge-
winn kann im Jahr der Zahlung einkommensteuer-
lich als negative Einnahme abgesetzt werden. Er
wird bereits beim Steuerabzug steuermindernd be-
ricksichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht verof-
fentlicht, sind jahrlich 6 % des Entgelts fur die
Rickgabe oder VerauRBerung des Investmentanteils
als Zwischengewinn anzusetzen.

Die Zwischengewinne kdnnen regelmé&fig auch den
Abrechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen der
Banken enthommen werden.

20.10
von Sondervermogen

Folgen der Verschmelzung

In den Fallen der Ubertragung aller Vermégensge-
genstande eines Sondervermdgens in ein anderes
Sondervermégen gem. § 40 InvG bzw. vergleichbarer
ausléndischer Vorschriften kommt es weder auf der
Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten
Sondervermdgen zu einer Aufdeckung von stillen Re-
serven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral.

20.11
transparenteBesteuerung

Transparente, semitransparente und in-

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog.
transparente Besteuerung) gelten nur, wenn samtliche
Besteuerungsgrundlagen im Sinne des 8 5 Abs. 1 In-
vStG bekannt gemacht werden (sog. steuerliche Be-
kanntmachungspflicht). Dies gilt auch insoweit, als das
Sondervermdgen Anteile an anderen inlandischen
Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften,
EG-Investmentanteile und auslandische Investmentan-
teile, die keine EG-Investmentanteile sind, erworben
hat (Zielfonds i.S.d. 8 10 InvStG) und diese ihren steu-
erlichen Bekanntmachungspflichten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, samtliche
Besteuerungsgrundlagen, die ihr zugénglich sind, be-
kannt zumachen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht
garantiert werden, insbesondere soweit das Sonder-
vermogen Zielfonds erworben hat und diese ihren
steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht nach-
kommen. In diesem Fall werden die Ausschittungen
und der Zwischengewinn des jeweiligen Zielfonds so-
wie 70 % der Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr
des jeweiligen Zielfonds (mindestens jedoch 6 % des
Rucknahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag auf der
Ebene des Sondervermdgens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt, Be-
steuerungsgrundlagen aufRerhalb des § 5 Abs. 1 In-
vStG (wie insbesondere den Aktiengewinn, den Im-
mobiliengewinn und den Zwischengewinn) bekannt zu
machen.
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20.12 EU-Zinsrichtlinie/ Zinsinformationsver-
ordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der
die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni
2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38 umgesetzt wird, soll

grenziberschreitend die effektive Besteuerung von
Zinsertragen natirlicher Personen im Gebiet der
EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbe-
sondere mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel
Islands, Monaco und Andorra) hat die EU Abkom-
men abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie
weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundséatzlich Zinsertrage, die eine im
europaischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten
ansassige naturliche Person von einem deutschen
Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt)
gutgeschrieben erhéalt, von dem deutschen Kreditin-
stitut an das Bundeszentralamt fur Steuern und von
dort aus letztlich an die auslandischen Wohnsitzfi-
nanzamter gemeldet.

Entsprechend werden Zinsertrage, die eine natrli-
che Person in Deutschland von einem auslandi-
schen Kreditinstitut im européischen Ausland oder
in be- stimmten Drittstaaten erhalt, von der auslan-
dischen Bank letztlich an das deutsche Wohnsitzfi-
nanzamt gemeldet. Alternativ zur Meldung an das
deutsche Wohnsitzfinanzamt behalten einige aus-
landische Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Eu-
ropaischen Union bzw. in den beigetretenen Dritt-
staaten ansassigen Privatanleger, die grenzuber-
schreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot o-
der Konto fihren und Zinsertrage erwirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich
ver- pflichtet, von den Zinsertragen eine Quellen-
steuer i.H.v. 35 % einzubehalten. Der Anleger er-
halt im Rahmen der steuerlichen Dokumentation
eine Bescheinigung, mit der er sich die abgezo-
genen Quellensteuern im Rahmen seiner Ein-
kommensteuererklarung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Moglichkeit, sich
vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen,
indem er eine Erméchtigung zur freiwilligen Offen-
legung seiner Zinsertrage gegeniber der auslandi-
schen Bank abgibt, die es dem Institut gestattet, auf
den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die
Ertrage an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbe-
hérden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft
fur jeden in— und auslandischen Fonds anzugeben,
ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out of
scope).

Fur diese Beurteilung enthélt die ZIV zwei wesentli-
che Anlagegrenzen.

Wenn das Vermodgen eines Fonds aus hdchstens 15%
Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die
Zahlstellen, die letztendlich auf die von der Kapitalan-
lagegesellschaft gemeldeten Daten zurlickgreifen, kei-
ne Meldungen an das Bundeszentralamt flr Steuern zu
versenden. Ansonsten lost die Uberschreitung der
15%-Grenze eine Meldepflicht der Zahlstellen an das
Bundeszentralamt fur Steuern Uber den in der Aus-
schittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40%-Grenze ist der in der
Rickgabe oder VerduRerung der Fondsanteile ent-
haltene Zinsanteil zu melden. Handelt es sich um ei-
nen ausschuittenden Fonds, so ist zusatzlich im Falle
der Ausschittung der darin enthaltene Zinsanteil an
das Bundeszentralamt fir Steuern zu melden. Handelt
es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine
Meldung konsequenterweise nur im Falle der Rickga-
be oder VerauRerung des Fondsanteils.

HINWEIS:

DIE STEUERLICHEN AUSFUHRUNGEN GEHEN VON
DER DERZEIT BEKANNTEN RECHTSLAGE AUS. SIE
RICHTEN SICH AN IN DEUTSCHLAND UNBE-
SCHRANKT EINKOMMENSTEUERPFLICHTIGE O-
DER UNBESCHRANKT KORPERSCHAFTSTEUER-
PFLICHTIGE PERSONEN. ES KANN JEDOCH KEINE
GEWAHR DAFUR UBERNOMMEN WERDEN, DASS
SICH DIE STEUERLICHE BEURTEILUNG DURCH
GESETZGEBUNG, RECHTSPRECHUNG ODER ER-
LASSE DER FINANZVERWALTUNG NICHT ANDERT.
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21. Besteuerung ausldndischer Investment-

fonds fiir Privatanleger in Osterreich

Die in diesem Prospekt angefiihrten Informatio- nen
Uber die Ertragsbesteuerung decken nur eine all-
gemeingultige Betrachtungsweise fur Osterrei- chi-
sche Privatanleger in auslandischen Investment-
fonds ab; Rickschlisse auf die individuelle Besteu-
erung der Anteilsinhaber kdnnen auf Basis dieser
Informationen nicht gezogen werden. Die endglltige
Beurteilung steuerlicher Fragen in Bezug auf den
einzelnen Investor kann daher nur ein Steuerberater
oder Wirtschaftspriferabgeben.

Grundsatzlich werden durch das 0sterreichische
Steuerrecht alle auf Fondsanteile entfallenden
Ausschittungen bzw. die vom jeweiligen Fonds
vereinnahmten und nicht zur Kostendeckung oder
Ausschittung verwendeten Dividenden, Zinsen
oder sonstigen Ertrage) als Kapitalertrage beurteilt,

die steuerpflichtig sind.

Ein Fonds ist als solcher kein Steuersubjekt, viel-
mehr werden die Ertrdge nach dem ,Durchgriffsprin-
zip“ dem Anteilsinhaber zugerechnet.

Grundsétzlich wird zwischen zwei Ertragskomponen-
ten unterschieden:

e Ausschittungsgleicher ordentlicher Ertrag: be-
inhaltet Dividenden, Zinsertrdge und sonstige
Ertrage nach Abzug aller im Fonds anfallenden
Kosten. Ubersteigen die Kosten die ordentlichen
Ertrage, so ist der Ubersteigende Teil mit den
Substanzgewinnen zuverrechnen.

 Im Privatvermdgen steuerpflichtige Substanz-
gewinne: umfassen weitestgehend 20% der re-
alisierten Kursgewinne/-verluste aus Aktien
nach Abzug der die ordentlichen Ertrage tber-
steigen- den Kosten. Substanzgewinne aus
Forderungswertpapieren und aus damit im Zu-
sammenhang stehenden derivativen Produkten
sind zur Ganze steuerfrei.

Ausschiittungen eines Fonds flieRen dem Anleger
im Zeitpunkt der Vereinnahmung zu (tatsachlicher
Zufluss). Werden die Ertrage eines Fonds nicht an
die Anteilsinhaber ausgeschuttet, gelten nach der-
zeitiger Rechtslage diese erwirtschafteten Ertrage
(einschlie8lich Substanzgewinne) eines Fonds 4
Monate nach Ende des Geschéftsjahres als ausge-
schittet (fiktiver Zufluss).

Die Fondsertrdge sind grundsatzlich einkommen-
steuerpflichtig. Werden die auslandischen Fonds-

anteile von einem Osterreichischen Kreditinstitut
verwahrt, so unterliegen die Fondsertrage grund-
satzlich dem Kapitalertragsteuer-System (KESt).

Die genaue steuerliche Behandlung hangt davon ab,
ob die auslandische Fondsgesellschaft sowohl auf tag-
licher als auch auf jahrlicher Basis die Steuerdaten
Uber die Oesterreichische Kontrollbank (OeKB) in die
Osterreichischen Bankensysteme einspielen lassen
(Meldefonds) oder zumindest Uber einen Osterreichi-
schen steuerlichen Vertreter die Ertragskomponenten
an das Bundesministerium fur Finanzen (BMF) meldet.
Je nachdem lassen sich drei Fondskategorien unter-

scheiden:
1) Meldefonds

Meldet der Auslandsfonds Daten an die OeKB, so
zieht die depotfuhrende Bank dem Kunden 25% KESt
auf den steuerpflichtigen Teil der Ausschittung, die
ausschuttungsgleichen Ertrdge und den im Privatver-
mogen steuerpflichtigen Substanzgewinn ab. Der
Fonds liefert somit dieselben Daten wie 0Osterreichi-
sche Fonds und der Kunde ist damit endbesteuert und
muss die Ertrdge aus dem Meldefonds nicht mehr in
die Steuererklarung aufnehmen. Es fallt auch keine
Sicherungssteuer an (vgl. 2).

Samtliche in Osterreich vertriebene Teilfonds sind
Meldefonds und somit endbesteuert.

2) Nicht-Meldefonds, weil3

Meldet der Auslandsfonds keine Daten an die OeKB,
meldet er jedoch ein Mal im Jahr Uber einen &sterrei-
chischen steuerlichen Vertreter die Ertragskom- po-
nenten an das Bundesministerium fir Finanzen (BMF),
so handelt es sich um einen weien Fonds. Fur die
Teilfonds, welche zum offentlichen Vertrieb in Oster-
reich zugelassen sind, wurde die BAWAG P.S.K. Bank
fur Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Post-
sparkasse Aktiengesellschaft, Seitzergasse 2-4, A-
1010 Wien, als steuerlicher Vertreter gemaR § 40 In-
VFG gegeniber dem BMF namhaft gemacht. Sie erfil-
len damit die Voraussetzungen zur Behandlung als
weisser Fonds.

Bei weiRen Fonds, die keine Meldefonds sind (vgl. 1)
hat die depotfiihrende Bank als kuponauszahlende
Stelle von der gesamten Ausschittung grundsatzlich
25 von Hundert Kapitalertragsteuer (KESt) einzube-
halten. Ein KESt-Abzug auf Ausschittungen, die Uber
eine Zahlstelle in Osterreich ausbezahlt werden, hat
nach dem 31. Marz 2003 fur Zwecke der Einkom-
mensteuer Endbesteuerungswirkung.
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3) Nicht-Meldefonds, weif}

Meldet der Auslandsfonds keine Daten an die OeKB,
meldet er jedoch ein Mal im Jahr Uber einen dsterrei-
chischen steuerlichen Vertreter die Ertragskom- po-
nenten an das Bundesministerium fir Finanzen
(BMF), so handelt es sich um einen weil3en Fonds.
Fur die Teilfonds, welche zum 6ffentlichen Vertrieb in
Osterreich zugelassen sind, wurde die BAWAG
P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterrei-
chische Postsparkasse Aktiengesellschaft, Seitzer-
gasse 2-4, A-1010 Wien, als steuerlicher Vertreter
gemalR § 40 InvFG gegenuber dem BMF namhaft
gemacht. Sie erfullen damit die Voraussetzungen zur
Behandlung als weisser Fonds.

Bei weilRen Fonds, die keine Meldefonds sind (vgl. 1)
hat die depotfiihrende Bank als kuponauszahlende
Stelle von der gesamten Ausschiittung grundsatzlich
25 von Hundert Kapitalertragsteuer (KESt) einzube-
halten. Ein KESt-Abzug auf Ausschittungen, die Gber
eine Zahlstelle in Osterreich ausbezahlt werden, hat
nach dem 31. Méarz 2003 fur Zwecke der Einkom-
mensteuer Endbesteuerungswirkung.

Weiters missen alle nicht ausgeschiitteten Ertra-
ge (ordentliche ausschiittungsgleiche Ertrage und
Substanzgewinne) in die Einkommensteuererkla-
rung aufgenommen werden und unterliegen dem
Sondereinkommensteuersatz von 25 von Hundert.
Die Veroffentlichung der vom steuerlichen Vertre-
ter nachgewiesenen ausschiittungsgleichen Ertra-
ge erfolgt auf der Homepage des Bundesministeri-
unter:

ums far Finanzen

https://lwww.profitweb.at/login/ index.jsp

Des Weiteren kommt die so genannte Sicherungs-
steuer, die die Anleger zur Versteuerung der Fond-
sertrage ,,zwingen“ soll, zum Tragen. Das depotfiih-
rende Kreditinstitut hat auf den Fondsbestand zum
31. Dezember jeden Jahres eine Sicherungssteuer
in Hohe von 1,5 von Hundert des letzten im Kalen-
derjahr festgesetzten Ricknahmepreises einzube-
halten. Wird der Fondsanteil unterjahrig veraufRert
oder auf ein anderes in- oder auslandisches Depot
verbracht, betragt die Sicherungssteuer unabhan-
gig vom Er- werbszeitpunkt 0,125 von Hundert pro
im VerdufRe- rungszeitpunkt laufenden Kalender-
monat (z.B. Kauf 15. Marz, Verkauf 20. Dezember
=12 mal 0,125 vH, d.h. 1,5%) des im Zeitpunkt der
VerauBBerung bzw. Verbringung zuletzt festgesetz-
Der Abzug der Siche-
rungssteuer kann unterbleiben, wenn der Steuer-

ten Rucknahmepreises.

pflichtige das depotfiihrende Kreditinstitut insoweit

vom Bankgeheimnis befreit, dass dieses das Fi-
nanzamt des Kunden verstandigt, das der Kunde
ausléndische Investmentfonds hélt. Somit wird si-
chergestellt, dass er seiner Steuerpflicht nachkommt
(,Offenlegungserklarung®).

Die Sicherungssteuer wird von der depotfiihrenden
Bank einbehalten und an das Finanzamt abgeflhrt.
Sie bedeutet fir den Kunden keine Endbesteuerung,
ist aber bei spaterer Aufnahme der ausschittungs-
gleichen Ertrage in die Einkommensteuererklarung
auf die Einkommensteuer anrechenbar.

4) Nicht-Meldefonds, schwarz

Werden weder Daten an die OeKB geschickt, noch
Uber einen steuerlichen Vertreter die ausschittungs-
gleichen Ertrdge an das BMF gemeldet, so handelt es
sich um einen schwarzen Fonds, der einer Pauschal-
besteuerung unterliegt. Bemessungsgrundlage ist
hierbei das Hbhere von 90 der Wertsteigerung im Ka-
lenderjahr und 10% des letzten im Kalenderjahr fest-
gesetzten Rucknahmepreises. Diese pauschalen Be-
trdge unterliegen 25 von Hundert Sondereinkommen-

steuersatz.

Bei unterjahriger Verauflerung unterliegt der Unter-
schiedsbetrag zwischen dem Ricknahmepreis im Ver-
aulerungszeitpunkt und dem letzten im abgeschlos-
senen Geschéftsjahr ermittelten Ricknahmepreis,
mindestens aber 0,8 von Hundert des bei der Verau-
Berung angesetzten Ricknahmepreises fur jeden an-
gefangenen Monat des zum Zeitpunkt der VerauRRe-
rung laufenden Geschéftsjahres der 25%igen Pau-
schalbesteuerung. Es ist jedoch auch zuléssig, den ge-
samten Jahresertrag anzusetzen. Dies gilt sinngeman

auch bei unterjahrigem Erwerb.

Auslandische Fondsanteile, die korrekt besteuert sind,
sind von der Erbschaftssteuer befreit. Flr Zwe- cke der
Schenkungssteuer sind die Fondsanteile mit dem
Re-

Ricknahmepreis (Borsenkurs, veroffentlichter

chenwert) in die Steuererklarung aufzunehmen.

Hinweis:

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass es
auf Grund von Anderungen der Rechtslage sowie
der Verwaltungspraxis zu Anderungen bzw. Ergin-
zungen der obigen Zusammenfassung kommen
kann.
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22. Auslagerung

Die Verwaltungsgesellschaft hat folgende Aufgaben
anderen Unternehmen Ubertragen:

Die Funktion der Transferstelle wurde ausgelagert
an die European Depositary Bank S.A.

Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Fonds-
buchaltung werden durch die Bayerninvest Kapital-
verwaltungsgesellschaft mbH erbracht.

Die Risikomessung fir die einzelnen Teilfonds wird
durchgefiihrt von der Bayerninvest Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH.

23. Jahres-/Halbjahresberichte/
weitere Verkaufsunterlagen

Die Jahres- und Halbjahresberichte sowie der aktu-
elle Verkaufsprospekt mit der geltenden Fassung
des Verwaltungsreglements sind kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich sowie auf der
Website www.bayerninvest.lu verfligbar.

24. Abschlusspriifer

Mit der Prifung des Fonds, der Teilfonds und des
Jahresberichtes ist PricewaterhouseCoopers Lu-
xembourg Société coopérative; 2, rue Gerhard Mer-

cator, L-1014 Luxembourg beauftragt.

25. Zahlungen an die Anteilinhaber/ Verbrei-
tung der Berichte und sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist si-
chergestellt, dass die Anleger die Ausschittungen
erhalten und dass Anteile zuriickgenommen wer-
den. Die in diesem Verkaufsprospekt erwéhnten
Anlegerinformationen kénnen auf dem unter Ziffer 1
“Grundlagen” in diesem Verkaufsprospekt angege-
benen Wege bezogen werden.

26. Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren
auf die Tatsache hin, dass regelmaRig Uber eine
Zwischenstelle in einen OGAW investiert wird, wel-
che die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag
des Investors unternimmt. Insofern kdnnen Inves-
toren nicht unbedingt alle Investorenrechte unmit-
telbar gegen den OGAW geltend machen. Investor-
en wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu informi-
eren.

27. Zusatzliche Hinweise fiir Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland

Die Ausgabe- und Riucknahmepreise sowie samtli-
che sonstigen Mitteilungen und Informationen an die

Anteilinhaber sind in der Bundesrepublik Deutschland
bei den in diesem Verkaufsprospekt verzeichneten
Zabhlstellen und Informationsstellen in der Bundesre-
publik Deutschland erhéltlich. Ebendort kénnen die
Anteilinhaber auch den Verkaufsprospekt, die KlIDs,
das Verwaltungsreglement, Jahres- und Halbjahres-
berichte fur den Erwerb von Anteilen kostenlos in digi-
taler sowie in Papierform erhalten und den Verwahr-
stellenvertrag, den Zentraladministrationsvertrag,
Fondsmanagervertrage, Anlageberatervertrage sowie
die Satzung der Verwaltungsgesellschaft einsehen.
Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie sonstige ver-
offentlichungspflichtige Mitteilungen an die Anteilinha-
ber werden zudem im Einklang mit den einschlagigen
rechtlichen Bestimmungen des deutschen Rechts in
der Borsen-Zeitung verdffentlicht. Neben der Verof-
fentlichung in einem in diesem Verkaufsprospekt ge-
nannten Informationsmedium sind die Anleger ent-
sprechend § 167 KAGB i.V.m. 8 298 Il KAGB unver-
ziiglich auBerdem Uber ihre depotfihrenden Stellen in
bestimmten Fallen durch ein Medium zu informieren,
auf welchem Informationen fir eine den Zwecken der
Informationen angemessene Dauer gespeichert, ein-
sehbar und unverandert wiedergegeben werden, etwa
in Papierform oder elektronischer Form (sogenannter
,dauerhafter Datentrager").

Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte
der geplanten Anderungen, ihre Hintergrinde, die
Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Ande-
rung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere
Informationen erlangt werden kdnnen. Die Informati-
on mittels Dauerhaftem Datentrdger umfasstfolgende
Sachverhalte:

1. die Aussetzung der Ricknahme der Anteile oder
Aktieneines Investmentvermdgens;

2. die Kiundigung der Verwaltung eines Investment-
vermogens oder dessen Abwicklung;

3. Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen nicht verein- bar
sind, die wesentliche Anlegerrechte bertihren oder
die Vergutungen und Aufwendungserstattungen
betreffen, die aus dem Investmentvermégen ent-
nommen werden koénnen, einschlieBlich der Hin-
tergriinde der Anderungen sowie der Rechte der
Anleger in einer verstandlichen Art und Weise; da-
bei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weite-
re Informationen hierzu erlangt werdenkénnen,
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4. Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundséatzen nicht verein- bar
sind, die wesentliche Anlegerrechte beriihren oder
die Vergutungen und Aufwendungserstattungen
betreffen, die aus dem Investmentvermégen ent-
nommen werden konnen, einschlieRlich der Hin-
tergriinde der Anderungen sowie der Rechte der
Anleger in einer verstandlichen Art und Weise;
dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise
weitere Informationen hierzu erlangt werden kon-
nen,

5. die Verschmelzung von Investmentvermogen in
Form von Verschmelzungsinformationen, die
gemal Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind, und

6. die Umwandlung eines Investmentvermdgens in
einen Feederfonds oder die Anderung eines
Masterfonds in Form von Informationen, die ge-
manR Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu er-
stellen sind.

Ricknahmeerlése, Ausschiittungen auf die Anteile
sowie sonstige Zahlungen werden an die Anteilin-
haber in der Bundesrepublik Deutschland durch
die Zahlstellen in der Bundesrepublik Deutschland
ausgezabhilt.

28. Weitere Investmentvermogen, die von der
Gesellschaft verwaltet werden

Richtlinienkonforme Investmentvermdgen:

BayerninvestEuro, Luxemburger Investmentfonds mit
einer Umbrella-Struktur mit den folgenden Teilfonds:

e Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

« Bayerninvest Euro Corporates Non-Fin
Fonds

e Bayerninvest Aktien Dividenden ex-Fin

Fonds

DKB Nachhaltigkeitsfonds, Luxemburger Invest-

mentfonds mit einer Umbrella-Struktur mit folgen-
den Teilfonds:

« DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG
« DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz

» DKB Nachhaltigkeitsfonds Europa

BILKU 1, Luxemburger Investmentfonds mit einer
Umbrella-Struktur mit folgenden Teilfonds:

e BILKU 1 EPOSFonds
e BILKU 1 OPALFonds

Vermdgensfonds, Luxemburger Investment- fonds
mit einer Umbrella-Struktur mit folgenden Teil-
fonds:

¢ Vermdgensfonds Basis Renten Fonds
¢ Vermdogensfonds Balance

¢ Vermdgensfonds HUK Welt Fonds
* Vermdgensfonds VRK Ethik Fonds

e Stand: August 2020

29. Belehrung liber das Recht des Kaufers zum
Widerruf nach § 305 KAGB (Haustiirgeschafte)

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen bzw Akti- en
durch mundliche Verhandlungen aulRerhalb der stan-
digen GeschaftsrAume desjenigen, der die Aktien
verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der
Kaufer seine Erklarung Uber den Kauf binnen einer
Frist von zwei Wochen der auslandischen Verwal-
tungsgesellschaft gegentber schriftlich widerrufen
(Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn derjeni-
ge, der die Aktien verkauft oder den Kauf vermittelt,
keine standigen Geschéaftsraume hat. Handelt es sich
um ein Fernabsatzgeschaft i.S.d. § 312b des Burger-
lichen Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb von Fi-
nanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanz-
markt Schwankungen unterliegt (8 312g Il Nr.8 BGB),
ein Widerrufausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Ab-
sendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist
gegeniberder

Bayernlnvest Luxembourg S.A.

z.Hd. Fund Consulting & Tax Services
6 B, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden
einschlieRlich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei
eine Begriindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem
Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung
Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung uber
das Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten ist.
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Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den
Verkéaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der
Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die
Aktien im Rahmen seines Gewerbebetriebes erwor-
ben hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen,
die zum Verkauf der Aktien gefiihrt haben, aufgrund
vorhergehender Bestellung gemaR § 34f | der Ge-
werbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits
Zahlungen geleistet, so ist die auslandische Invest-
mentgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebe-
nenfalls Zug um Zug gegen Rickibertragung der
erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und ei-
nen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahl-
ten Anteile am Tage nach dem Eingang der Wider-
rufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet
werden.
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30. Bayerninvest imUberblick

Bayerninvest Reserve EUR Bond
Fonds

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist es, Uber einen rollierenden
12- Monatshorizont einen positiven Ertrag bei gerin-
gen Ertrags-und Vermdgensschwankungen zu er-
wirtschaften. Im Rahmen der variablen Portfoliostruk-
tur wird den Gesichtspunkten Risiko- und Renditeop-
timierung durch eine breite Streuung des Anlage-
vermdgens Rechnung getragen.

Anlagestrategie

Die Anlage des Teilfondsvermdgens des Bayernin-
vest Reserve EUR Bond Fonds erfolgt zu mindes-
tens 51% in Anleihen oder anderen zinstragenden
Wertpapieren des internationalen Kapitalmarkts. Die
durchschnittliche Restlaufzeit des Teilfondsvermo-
gens betrdgt maximal drei Jahre. Einzelne Wertpa-
piere werden mit einer Restlaufzeit von maximal funf
Jahren erworben.

Der Uberwiegende Teil der Anlagen erfolgt in auf
EURO denominierten Anlagen. Erganzend dazu
kénnen Beimischungen in anderen Wé&hrungen des
G10-Universums getatigt werden, wenn diese in
EURO abgesichert werden.

Das Anlageuniversum des Bayerninvest Reserve
EUR Bond Fonds umfasst neben offentlichen Anlei-
hen und Pfandbriefenauch nicht nachrangige Unter-
nehmensanleihen im Investmentgrade-Bereich

Zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie
kann der Teilfonds Derivate sowie sonstige Techni-
ken und Instrumente verwenden, wobei das mit Deri-
vaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnetto-
wert des Teilfonds nicht Uberschreiten darf. CDS
werden in Rahmen der Anlagestrategie nicht ge-
nutzt.

Im Ubrigen kann in alle gemaR Artikel 4 des Verwal-
tungsreglements zuléssigen Vermogenswerte inves-
tiert werden.

Risikoprofil

Aufgrund der kurzen Laufzeiten des Anlagevermo-
gens wird ein stetiger Wertzuwachs des Fondsver-
mogens angestrebt. In der Regel kénnen durch die
Kombination von Einlagen und festverzinslichen
Wertpapieren mit kurzer (Rest-) Laufzeit héhere Er-

trage als im Geldmarktbereich erwirtschaftet werden.
Wegen der kurzen Restlaufzeiten halten sich Kurs-
schwankungen infolge von Zinsanderungen

in engen Grenzen. Die breite Diversifikation des
Bayerninvest Reserve EUR Bond Fonds erschlief3t
dem Investor auf Ebene der Zins-, Kurs-, und
Schuldnerentwicklungen ein Uberschaubares Chan-
ce-/Risikoverhaltnis sowie die weitgehende Unab-
hangigkeit von der spezifischen Entwicklung der

Einzelanlage.
Risikohinweise Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Moglichkeit verbunden, dass sich das Markt-
zinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines
Wertpapiers besteht, &andern kann. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver-
zinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.

Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa
dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kurs-
schwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzei-
ten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzins-
liche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
demgegenuber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzei-
ten. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von
weniger als 12 Monaten besitzen aufgrund ihrer kur-

zen Laufzeit tendenziell geringere Kursrisiken.
Wahrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Teilfonds in anderen
Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswéahrung ange-
legt sind, erhalt das Teilfondsvermdgen die Er- trage,
Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anla- gen in
der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wah-
rung gegenuber der Teilfondswéhrung, so reduziert
sich der Wert des Teilfondsvermdgens.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss
von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden
Risiken verbunden:

Kurséanderungen des Basiswertes kénnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur
Wertlosigkeit vermindern. Durch Wert&dnderu
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gen des einem Swap zugrunde liegenden Vermo-
genswertes kann das Teilfondsvermdgen ebenfalls
Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss ei-
nes Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermégens starker beeinflusst wer-
den, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basis-
werte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Op-
tion nicht ausgeubt wird, weil sich die Preise der Ba-
siswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die
vom Fondsvermdgen gezahlte Optionspramie ver-
fallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr,
dass das jeweilige Teilfondsvermégen zur Abnahme
von Vermégenswerten zu einem hoheren als dem
aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet. Das Teilfondsvermoégen erlei-
det dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
das Fondsvermogen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verluste
erleidet.

Die bei Devisentermingeschaften bzw. bei dem Er-
werb von entsprechenden Optionsrechten und Op-
tionsscheinen entstehenden Kosten und eventuellen
Verluste verringern das Ergebnis des Teilfonds.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingun-
gen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.

Leverage

Die Anlagestrategie kann mit einem Leverage ver-
bunden sein und unterliegt den damit verbundenen
Risiken. Im Falle von wesentlichen und

nachteiligen Wechselkursbhewegungen allgemein
besteht die Mdglichkeit, dass der Teilfonds wesentli-
che Verluste erleidet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Héhe der
Hebelwirkung (englisch ,leverage®) des Fonds mit Hil-
fe des Ansatzes uber die Summe der Nennwerte (eng-
lisch ,sum of the notionals") der derivativen Finanzin-
strumente. Bei diesem Ansatz werden die anzurech-
nenden Werte aus gegenlaufigen Positionen nicht sal-
diert, sondern addiert, d.h. insbesondere, dass die zu
Absicherungszwecken genutzten derivativen Finan-
zinstrumente mit positivem Wert bei der Addition be-
rucksichtigt werden mussen. Die nachstehend ausge-
wiesene Hohe der erwarteten Hebelwirkung ist als
Verhéltnis zwischen der Summe der Nominalwerte
und des Netto-Fondsvermégens ausgedriickt und ba-
siert auf historischen Werten und erwarteten Entwick-
lungen. Es wird erwartet, dass die Hohe der Hebelwir-
kung grundséatzlich zwischen durchschnittlich 0,3 und
maximal 0,6 bezogen auf das Netto-Fondsvermégen
liegen wird. Ein Hebel von 0 bedeutet in diesem Zu-
sammenhang, dass der Fonds keine derivativen Fi-
nanzinstrumente oder sonstige anzurechnenden Wer-
te enthalt.

Es ist zu beriicksichtigen, dass derivative Finanzin-
strumente fir verschiedene Zwecke eingesetzt wer-
den kdnnen und die Berechnung der erwarteten Ho-
he der Hebelwirkung nicht zwischen diesen unter-
schiedlichen Zweckbestimmungen der derivativen
Finanzinstrumente unterscheidet. Die ausgewiesene
Hoéhe der erwarteten Hebelwirkung spiegelt daher
nicht den Risikogehalt des Fonds wieder. Neue
Marktgegebenheiten kénnen sowohl die Gewichtung
der einzelnen derivativen Finanzinstrumente als auch
die Auspragungen der Risikofaktoren fur jedes deriva-
tive Finanzinstrument im Verlauf der Zeit andern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass in
Ausnahmefallen auch die Hohe der erwarteten Hebel-
wirkung von der oben ausgewiesenen Spanne abwei-
chen kann.

(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine
Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung der An-
lageziele gemacht werden kdnnen und er gegebe-
nenfalls Gefahr lauft einen Totalverlust zu erleiden,
bzw. einen niedrigeren Betrag zuriickzuerhalten,
als denjenigen, den er investiert hat.
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Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Teilfonds Bayerninvest Eur Re-
serve Bond Fonds ist fir Anleger geeignet, die be-
reits gewisse Erfahrungen mit Finanzmarkten ge-
wonnen haben, und die an der Entwicklung der in-
ternationalen Kapitalmarkte partizipieren wollen, da-
bei aber moglichst Wertschwankungen des Portfo-
lios vermeiden méchten. Der Anleger muss dennoch
grunsatzlich bereit und in der Lage sein, Wert-
schwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen
Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anleger sollte ei-
nen Anlagehorizont von mindestens sechs Monaten
haben.
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Eckwerte

Anteilklasse TL

Erstausgabe: 2. September 1991
Erstausgabepreis: DEM 1.100,00
ISIN LU0034055755
Wertpapierkennnummer 971778
Ausgabeaufschlag: Max. 1 %
Ricknahmeprovision: Keine

Verwaltungsgebuhr:

Maximal 0,25% p.a.

(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten
Durchschnittswertes aus den bewertungstéglich ermittelten Nettoin-
ventarwerten des Fonds und zahlbar am Ende des Monats)

Fondsmanager:

Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Karlstraf3e 35
D-80333 Minchen

Fondsmanagerhonorar:

Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwal-
tungsgebihr getragen.

Performance Fee:

Der Fondsmanager erhélt neben dem Fondsmanagerhonorar zusétz-
lich eine erfolgsbezogene Vergitung in Héhe von bis zu 20% des
Betrags, um den die Wertentwicklung der umlaufenden Anteile die
Wertentwicklung von 0,5% Ubersteigt (Hurdle Rate). Die Berechnung
basiert auf dem High-Watermark-Prinzip. Die Abrechnungsperiode
beginnt jeweils am 01. April und endet am 31. Marz eines Kalender-
jahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt am 15. Januar 2020
und endet am 31. Mérz 2021.

Die Ermittlung eines Anspruchs auf Performance Fee erfolgt taglich
(Betrachtungstag) und wird im jeweiligen ermittelten Anteilwert ent-
sprechend berucksichtigt. Entsprechend dem Ergebnis einer tagli-
chen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangi-
ge Vergltung zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Ruickstellung
entsprechend aufgelést. Aufgeloste Ruckstellungen fallen dem
Fondsvermdgen zu Die am Ende des Geschaftsjahres bestehende
zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergitung ist nachtraglich zum En-
de des Geschéftsjahres zahlbar.

Verwahrstellengebiihr

Max. 0,06%, min. 5.000 EUR p.a.

Taxe d’abonnement:

0,05% p.a.
(berechnet in % des Teilfondsvermdgens am Ende eines je-
den Quartals)

Bewertungstag: Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt
am Main.

Anteile: Inhaberanteile *1) *2)

Verbriefung: Globalzertifikate *1)

Verwendung der Ertrage:

Thesaurierung

Anteilklasse:

InstANL 1

(vorbehalten fir institutionelle Investoren)

Erstausgabe: 15.01.2020
ISIN: LU2091562707
WKN: A2PWTS8

Erstausgabepreis

EUR 10.000,00

Mindestzeichnungsbetrag:

EUR 1 Mio.
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Verwendung der Ertrage: Ausschlittend
Ausgabeaufschlag: Entfallt
Ricknahmeprovision: Keine

Verwaltungsgebuhr:

Maximal 0,095% p.a.

(berechnetin % des am Ende eines jeden Monats berechneten
Durchschnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoin-
ventarwerten des Fonds und zahlbar am Ende des Monats)

Taxe d’abonnement:

0,01 % p.a.

(berechnet in % des der Anteilklasse InstANL1 zuzurechnenden An-
teils am Teilfondsvermégen am Ende eines jeden Quartals und zahl-
bar am Ende eines jeden Quartals)

Anteilklasse:

InstANL 2

(vorbehalten fir institutionelle Investoren)

Erstausgabe: 15.01.2020
ISIN: LU2091562020
WKN: A2PWT9

Erstausgabepreis:

EUR 10.000,00

Mindestzeichnungsbetrag: EUR 50 Mio.
Verwendung der Ertrage: Ausschlttend
Ausgabeaufschlag: Entfallt
Ricknahmeprovision: Keine

Verwaltungsgebuhr:

Max. 0,05 % p.a.

(berechnetin % des am Ende eines jeden Monats berechneten
Durchschnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoin-
ventarwerten des Fonds und zahlbar am Ende des Monats)

Taxe d’abonnement:

0,01 % p.a.

(berechnet in % des der Anteilklasse InstANL 2 zuzurechnen-
den Anteils am Teilfondsverm6gen am Ende eines jeden Quar-
tals und zahlbar am Ende eines jeden Quartals )

Alle Anteilklassen

Verwahrstellengebiihr

Max. 0,06%, min. 5.000 EUR p.a.

Teilfondswahrung:

EURO

Zahltag von Zeichnungen und Rick-
nahmen von Anteilen:

Néchstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 3 Bankarbeitstage
in Luxemburg

Bewertungstag: Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am
Main.

Verbriefung: Globalzertifikate

Laufzeit: Unbegrenzt

Vertriebslander:

Luxemburg, Deutschland, Osterreich

Gesamtrisiko:

Der Value at Risk (99%, 20T) fiir den Teilfonds betragt maximal 100 %
(Absoluter VaR).

Leverage/ Hebel:

Der durchschnittliche Hebel betragt 0,3

Der maximale Hebel betragt 0,6

Berechnungsmethode:

Ansatz Uber die Summe der Nennwerte (sum of the notio-
nals approach)
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(*1) Die Verwaltungsgesellschaft beschloss, dass ab dem 25. Mai 1998 keine
effektiven Stiicke mehr ausgegeben werden. Die sich im Umlauf befindlichen
Inhaberzertifikate behalten ihre Gultigkeit und kénnen zu jeder Zeit durch
den Anteilinhaber bei der Hauptzahistelle oder einer anderen Zahlstelle ge-
gen nicht effektive Stiicke umgetauscht werden.

(*2) Mit Beschluss des Verwaltungsrates vom 14. Februar 2000 erfolgte zum
1. April 2000 ein Anteilesplit von 1:10; fir jeweils einen Anteil werden 9 wei-
tere Anteile der gleichen Gattung gratis ausgegeben; der Nettoinventarwert
pro Anteil wird entsprechend durch 10 geteilt. Die im Umlauf befindlichen
Inhaberzertifikate behalten ihre Giltigkeit.
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Bayernlnvest Total Return Corporate Bond

Fonds

Anlageziel

Das Ziel der Anlagepolitik ist es, mit einem Uber-
schaubaren Schuldner- und Zinsrisiko bestehende
Renditevorteile des Unternehmensanleihemarktes im
Vergleich zu EURO-denominierten Staatsanlei- hen
mit einwandfreier Bonitat auszunutzen und dadurch
mittel- bis langfristig eine Erhdhung bzw. Stabilisie-
rung der Ertrage aus Kapitalmarktanlagen zu errei-
chen.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Bayernlnvest Total Return
Corporate Bond Fonds ist auf die nachhaltige Erzie-
lung absolut positiver Ertrage bei kontrolliertem Ri-
siko ausgerichtet (so genannter Total Return Ansatz).
Das Anlageuniversum umfasst insbesondere Unter-
nehmensanleihen mit einem attraktiven Rendite-
/Risikoprofil, die einen positiven Beitrag zur Errei-
chung des Ertragsziels erwarten lassen. Die Anlage-
strategie richtet sich nicht an einem Marktindex aus,
sondern strebt eine Ertragsentwicklung unter gerin-
geren Schwankungenan.

Die Anlage des Teilfondsvermdgens des Bayernin-
vest Total Return Corporate Bond Fonds erfolgt zu
mindestens 51% in Unternehmensanleihen des inter-
nationalen Kapitalmarktes; hiervon umfasst sind An-
leihen, die von Financials (= Banken, Versicherungen
usw.) begebenwerden.

Der Uberwiegende Teil der vorgenannten Anlagen
erfolgt in Anlagen von Unternehmen mit Sitz in den
Landern der Européischen Union. Erganzend dazu
werden Unternehmensanleihen von Schuldnern aus
den Vereinigten Staaten sowie auch in geringem
Umfang aus anderen Regionen erworben. Das Teil-
fondsvermdgen wird in Unternehmensanleihen inves-
tiert, die ausschliefRlich auf EURO lauten.

Staatsanleihen, Pfandbriefe und sonstige Anleihen
kénnen dem Teilfondsvermdgen beigemischt wer-
den. In Wandelschuldverschreibungen und Opti-
onsanleihen kann angelegt werden, soweit die mit
diesen Anleihen verbundenen Wandlungs- bzw.
Forderungsrechte auf die zu Grunde liegenden

Aktienwerte aus dem Geld liegen (Umtauschkurs
bzw. Bezugskurs liegen Gber dem Borsenkurs der Ak-
tien).

Der Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds
darf héchstens 10% seines Vermdgens in Anteilen
anderer OGAW oder anderer OGA anlegen.

Dem spezifischen Anlagerisiko des Einzeltitels tragt
das Fondsmanagement Rechnung, indem Uber einen
aktiv ausgesteuerten Managementansatz bei den An-
lageentscheidungen makrodkonomische Faktoren
(z.B. das konjunkturelle Umfeld, das Marktzinsniveau,
die Marktliquiditéat, die Branchenentwicklung) sowie
auch mikrotékonomische Faktoren (z.B. die Unter-
nehmensbonitat unternehmensspezifische
10% des

Fondsvermdgens kénnen in Anleihen von Unterneh-

sowie
Events) berlcksichtigt werden. Maximal
men im Segment Non - Investmentgrade mit einem
Bonitatsrating von weniger als BBB- (Standard &
Poors) bzw. Baa3 (Moody’s) oder vergleichbar inves-
tiert werden. Mit BBB- bzw. Baa3 geratete Anleihen
sind Anleihen mittlerer Bonitat, die Uber eine ange-
messene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Kapi-
taltigung verfigen. Die Teilfondsallokation tragt den
Branchen- und Titelrisiken durch eine breite Diversifi-
kation des Teilfondsvermdgens angemessen Rech-
nung.

Zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie
kann der Teilfonds Derivate sowie sonstige Techni-
ken und Instrumente verwenden. Insbesondere kann
der Teilfonds Credit Default Swaps zum Management
von Kreditrisiken einsetzen sowie Finanzprodukte,
welche Credit Default Swaps als Underlying benutzen.
Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den
Gesamtnettowert des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Im Ubrigen kann in alle gemaR Artikel 4 des Verwal-
tungsreglements zuldssigen Vermogenswerte inves-
tiertwerden.

Risikoprofil

Die Anlagepolitik wird durch ein ausgewogenes Ver-
haltnis zwischen Ertrag und Sicherheit als Grundlage
eines langerfristigen Vermogensaufbaus bestimmt.
Die breite Diversifikation des Bayerninvest
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Total Return Corporate Bond Fonds erschliel3t dem
Investor ein Uberschaubares Emittenten-, Kurs- und
Zinsrisiko.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Madglichkeit
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung

verbunden, dass sich das

eines Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen

die Marktzinsen gegeniuber den Zinsen zum Zeit-

punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der

festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der

Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wert-

papiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die

aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers

in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese

Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit

der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich

aus.

Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzei-
ten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzins-
liche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
demgegeniber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit l&dngeren Laufzei-
ten. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von
weniger als 12 Monaten besitzen aufgrund ihrer kur-
zen Laufzeit tendenziell geringere Kursrisiken.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahen-
ten kdnnen Verluste fur den Teilfonds entstehen.

Das Adressenausfallrisiko (und Kontrahenten-/Aus-
stellerrisiko) beinhaltet allgemein das Risiko des Teil-
fonds, mit einer eigenen Forderung teilweise oder
vollstandig auszufallen. Dies gilt fiir alle Vertrage, die
fur Rechnung eines Teilfonds geschlossen werden.

Das Adressenausfallrisiko ist bei Unternehmensan-
leihen deutlich hoher als bei Staatsanleihen oder
Pfandbriefen.

Besondere Branchenrisiken

SchwerpunktmaRige Anlagen in Wertpapiere einer
Branche kdonnen ebenfalls dazu fihren, dass sich die
besonderen Risiken einer Branche verstarkt im Wert
des Teilfonds widerspiegeln.

Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark von
Entwicklung und Forschung abhangig sind (z.B. Bio-
technologiebranche, Pharmabranche, etc.) oder ver-
gleichsweise neu sind, kann es bei Entwicklungen mit
branchenweiten Auswirkungen zu vorschnellen Reak-
tionen der Anleger mit der Folge erheblicher Kurs-
schwankungen kommen. Der Erfolg dieser Branchen
basiert hdufig auf Spekulationen und Erwartungen um
Hinblick auf zukunftige Produkte. Erfullen diese Pro-
dukte allerdings nicht die in sie gesetzten Erwartun-
gen oder treten sonstige Ruckschlage auf, kdnnen
abrupte Wertverluste in der gesamten Branche auftre-
ten.

Allerdings kann es auch in anderen Branchen Abhan-
gigkeiten geben, die dazu fuhren, dass bei ungunsti-
gen Entwicklungen wie z.B. bei Lieferengpassen,
Rohstoffknappheit, Verscharfung von gesetzlichen
Vorschriften usw. die gesamte Branche einer erhebli-

chen Wertschwankung unterliegt.
Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss
von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden
Risiken verbunden:

Kurséanderungen des Basiswertes kbnnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin
zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnderun-
gen des einem Swap zugrunde liegenden Vermo-
genswertes kann das Teilfondsvermdgen ebenfalls
Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss ei-
nes Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst wer-
den, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basis-
werte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Op-
tion nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Ba-
siswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die
vom Fondsvermdgen gezahlte Optionspramie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass
das jeweilige Teilfondsvermdgen zur Abnahme von
Vermdgenswerten zu einem héheren als dem

63



Bayernlnvest Total Return Corporate Bond Fonds

aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet. Das Teilfondsvermdgen erlei-
det dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
das Fondsvermdégen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verluste er-
leidet.

Dartber hinaus darf die Gesellschaft fur den Teil-
fonds als Teil der Anlagestrategie Geschéafte mit Deri-
vaten, einschlie3lich Kreditderivaten, zu Investitions-
und Absicherungszwecken tatigen. Dadurch kann
sich das Verlustrisiko des Teilfonds zumindest zeit-

weise erhéhen.
Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpro-
dukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweili-
gen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kdnnen
auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinun-
gen und Gerlchte einwirken.

Leverage

Die Anlagestrategie kann mit einem Leverage ver-
bunden sein und unterliegt den damit verbundenen
Risiken. Im Falle von wesentlichen und nachteiligen
Wechselkursbewegungen allgemein besteht die
Mdglichkeit, dass der Teilfonds wesentliche Verluste
erleidet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der
Hebelwirkung (englisch ,leverage*) des Fonds mit
Hilfe des Ansatzes uber die Summe der Nennwerte
(englisch ,sum of the notionals“) der derivativen Fi-
nanzinstrumente. Bei diesem Ansatz werden die an-
zurechnenden Werte aus gegenlaufigen Positionen
nicht saldiert, sondern addiert, d.h. insbesondere,
dass die zu Absicherungszwecken genutzten deriva-
tiven Finanzinstrumente mit positivem Wert bei der
Addition berucksichtigt werden muissen. Die nach-
stehend ausgewiesene Hohe der erwarteten

Hebelwirkung ist als Verhéltnis zwischen der Summe
der Nominalwerte und des Netto-Fondsvermobgens
ausgedriickt und basiert auf historischen Werten und
erwarteten Entwicklungen. Es wird erwartet, dass die
Hohe der
durchschnittlich 0,6 und maximal 1,2 bezogen auf das

Hebelwirkung grundséatzlich zwischen

Netto-Fondsvermdgen liegen wird. Ein Hebel von O
bedeutet in diesem Zusammenhang, dass der Fonds
keine derivativen Finanzinstrumente oder sonstige
anzurechnenden Werte enthalt.

Es ist zu bericksichtigen, dass derivative Finanzins-
trumente fur verschiedene Zwecke eingesetzt wer-
den kénnen und die Berechnung der erwarteten Ho6-
he der Hebelwirkung nicht zwischen diesen un- ter-
schiedlichen Zweckbestimmungen der derivativen Fi-
nanzinstrumente unterscheidet. Die ausgewiesene
Hohe der erwarteten Hebelwirkung spiegelt daher
nicht den Risikogehalt des Fonds wieder. Neue
Marktgegebenheiten kédnnen sowohl die Gewichtung
der einzelnen derivativen Finanzinstrumente als auch
die Auspragungen der Risikofaktoren fir jedes deri-
vative Finanzinstrument im Verlauf der Zeit &ndern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass in
Ausnahmeféllen auch die Hohe der erwarteten He-
belwirkung von der oben ausgewiesenen Spanne
abweichen kann.

(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine
Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung der
Anlageziele gemacht werden kénnen und er ge-
gebenenfalls Gefahr lauft, einen niedrigeren Be-
trag zuriickzuerhalten, als denjenigen, den er in-
vestiert hat.

Erhohte Volatilitat

Der Teilfonds kann aufgrund der Kreditrisiken, die
mit den Unternehmensanleihen verbunden sind, im
Vergleich zu Rentenfonds mit gleicher Laufzeit, die
in Staatsanleihen investieren, leicht hohere Wert-
schwankungen aufweisen.

Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Bayerninvest Total Return Corpo-
rate Bond Fonds ist flir Anleger geeignet, die bereits
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gewisse Erfahrungen mit Finanzmérkten gewonnen
haben, bei denen Kapitalerhaltung und laufendes
Einkommen zwar im Vordergrund stehen, die aber
zur Abrundung bestehender Anlageformen eine ho-
herverzinsliche Kapitalmarktanlage mit Gberschauba-
rem Risikoprofil anstreben. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile
und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzuneh-
men. Der Anleger sollte einen mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont haben.
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Eckwerte
Anteilklasse: AL
Ausgabeaufschlag: Maximal 3%

(in % des Nettoinventarwertes pro Anteil)

Erstausgabe:

5. Juni 2000; Valuta 8. Juni 2000

Erstausgabepreis:

EURO 50,00

Verwaltungsgebuhr:

Maximal 0,85% p.a.

(berechnetin % des am Ende eines jeden Monats berechneten Durch-
schnittswertes aus den bewertungstéglich ermittelten Nettoinventar-

werten des Fonds und zahlbar am Ende des Monats)

Taxe d’abonnement:

0,05% p.a.
(berechnetin % des Teilfondsvermégens am Ende eines jeden

Quartals)
Verwendung der Ertrage: Ausschuttend
Wertpapierkennnummer: 934217
ISIN: LU0110699088
Anteilklasse: TL
Ausgabeaufschlag: Maximal 3%

(in % des Nettoinventarwertes pro Anteil)

Erstausgabe:

7. Marz 2003

Erstausgabepreis:

EURO 55,09

Verwaltungsgebuhr:

Maximal 0,85% p.a.

(berechnetin % des am Ende eines jeden Monats berechneten Durch-
schnittswertes aus den bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwer-
ten des Fonds und zahlbar am Ende des Monats)

Taxe d’abonnement:

0,05% p.a.
(berechnetin % des Teilfondsvermégens am Ende eines jeden
Quartals)

Verwendung der Ertrage:

Thesaurierung

Wertpapierkennnummer: 200435

ISIN: LU0162077563
Anteilklasse: TNL
Vertriebsprovision: 0,30% p.a.

(berechnet in % auf Basis des am Ende eines jeden Monats berechne-
ten Durchschnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Netto-
inventarwerten der Anteilklasse TNL und zahlbar am Ende eines jeden
Quartals)

Ausgabeaufschlag: Entfallt
Erstausgabe: 5. Juni 2000; Valuta 8. Juni 2000
Erstausgabepreis: EURO 50,00
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Verwaltungsgebuhr:

Maximal 0,85% p.a.

(berechnetin % des Teilfondsvermdgens zum Monatsende am Ende
eines jeden Monats berechneten Durchschnittswertes aus den bewer-
tungstéglich ermittelten Nettoinventarwerten des Fonds und zahlbar
am Ende des Monats)

Taxe d’abonnement:

0,05% p.a.
(berechnetin % des Teilfondsvermégens am Ende eines jeden
Quartals)

Verwendung der Ertrage:

Thesaurierung

Wertpapierkennnummer: 934218
ISIN: LU0110699914
Anteilklasse: InstAL (*)

(vorbehalten fur Institutionelle Investoren)

Mindestzeichnung:

Mindestgegenwert 1 Mio. EURO

Erstausgabepreis:

EURO 5.000,00

Erstausgabe:

10. Méarz 2003

Ausgabeaufschlag:

Maximal 2%
(in % des Nettoinventarwertes pro Anteil)

Verwaltungsgebuhr:

Maximal 0,45% p.a.

(berechnetin % des am Ende eines jeden Monats berechneten Durch-
schnittswertes aus den bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwer-
ten des Fonds und zahlbar am Ende des Monats)

Taxe d’abonnement:

0,01% p.a.
(berechnetin % des Teilfondsvermégens am Ende eines jeden

Quartals)
Verwendung der Ertrage: Ausschuttend
Wertpapierkennnummer: 200439
ISIN: LU0162078025

Alle Anteilklassen:

Fondsmanager Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
KarlstraRe 35
D-80333 Muinchen
Fondsmanagerhonorar: Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwaltungs-

gebuhr getragen.

Verwahrstellengebiihr

0,06%, min. 5.000 EUR p.a.

Zahltag von Zeichnungen und

Nachstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 3 Bankarbeitstage in

Ricknahmen von Anteilen: Luxemburg

Bewertungstag: Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am
Main

Teilfondswahrung: EURO

Ricknahmeprovision: Keine

Anteile:

Inhaberanteile

Verbriefung:

Globalzertifikate
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Laufzeit: unbegrenzt

Gesamtrisiko: Der Value at Risk (99%, 20T) des Teilfonds betragt maximal 200% des
Value at Risk des Referenzportfolios (Relativer VaR).

Leverage/ Hebel: Der durchschnittliche Hebel betragt 0,6
Der maximale Hebel betragt 1,2

Berechnungsmethode: Ansatz Uber die Summe der Nennwerte (sum of the notionals
approach)

Referenzportfolio: 100% iBoxx Corp Non Financials 3-5 Index

Vertriebslander: Luxemburg, Deutschland, Osterreich

(*) Institutionelle Endinvestoren sind der Verwaltungsgesellschaft bei Zeichnung offen zulegen.
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Bayernlnvest Multi Asset Sustainable Fonds

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des Bayernlnvest Multi Asset
Sustainable Fonds ist es eine attraktive Wertent-
wicklung zu erzielen und gleichzeitig die Anlagepoli-
tik auf nachhaltige Wertpapiere i.S.v. Konformitat der
Anlagen mit den Zielen des UN Global Compact zu
fokussieren. Der UN Global Compact der Vereinig-
ten Nationen ist ein freiweiliger Pakt zwischen Un-
ternehmen, Organisationen und der UNO, in dessen
Rahmen sich teilnehmende Unternehmen und Or-
ganisationen dazu verpflichten, sich fur Menschen-
rechte, gerechte Arbeitsbedingungen, Umweltschutz
und Korruptionsbekénpfung einzusetzen. Né&here
Informationen zu den Zielen des UN Global Com-
pact sind unter nachstehendem Link kostenlos ab-

rufbar: https://www.unglobalcompact.org/what-is-

gc/mission/principles. Dariiber hinaus sollen in Ab-
hangigkeit der Marktopportunitdten ausschittungs-

fahige Ertrdge generiert werden sowie Uber einen
mittelfristigen Zeithorizont inflationsbereinigte Kapi-
talzuwachse ermdglicht werden.

Anlagestrategie

Die Anlage des Bayernilnvest Multi Asset Sustainab-
le Fonds kann weltweit in Aktien-, Renten und Geld-
marktinstrumenten sowie in Instrumenten, die auf Ak-
tien, Renten oder Zinsen Bezug nehmen, erfolgen.

Der
denominierten, zinstragenden Anlagen des Invest-

Fokus der Anlagen liegt auf Euro-
mentgrade Segments. Anlagen in Wertpapieren, die
dem Non-Investmentgrade-Bereich  zugerechnet
werden sind bis zu einem Mindestrating von B-
ebenfalls als Beimischung und zur gezielten Er-
tragssteigerung in einer Hohe von max. 20% des
Teilfondsvermdgens zuldssig. Die Aktienallokation
des Teilfondsportfolios wird gemaR der propridteren
Faktor-Strategie der Bayerninvest gemanagt, die
Aktienquote darf maximal 30% des Teilfondsvolu-

mens betragen.

Die Hohe der Allokation in den jeweiligen Anlagein-
strumenten und -klassen iwird dynamisch ausgelegt
und ist abhangig von den jeweils vorherrschenden
Marktopportunitaten. Das Teilfondsportfolio wird da-
bei jeweils aus einer Mischung aus aktien- bzw. ren-
tenbezogenen Anlageinstrumenten bestehen, die
hinsichtlich ihrer ESG-Qualitat Uberprift und mittels
einer Kombination von Ausschlusskriterien und quali-
tativen Faktoren fur das Anlageuniversum beruck-
sichtigt werden kdnnen.

Als Teil der Anlagestrategie kann der Teilfonds so-
wohl zu Anlagezwecken als auch zur Absicherung,
Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumen- te
verwenden, wobei das mit Derivaten verbundene Ge-
samtrisiko den Gesamtnettowert des Teilfonds nicht
Uberschreiten darf. Hierzu gehdren u.a. auch mit Kon-
trahenten zu marktiblichen Bedingungen ausgehan-
delte Swapvereinbarungen.

Weiterhin kdnnen auch liquide Mittel gehalten
werden.

Die Anlage des Teilfondsvermdgens des Bayerninvest
Multi Asset Sustainable Fonds kann auch in anderen
OGAW und anderen OGA (,Investmentfonds®) erfol-
gen.

Im Ubrigen darf das Teilfondsvermdgen des Bayern-
Invest Multi Asset Sustainable Fonds in alle gemanR
Artikel 4 des Verwaltungsreglements zulassigen Ver-
maogenswerte investiert werden.

Risikoprofil

Durch die breite Streuung des Fondsvermégens par-
tizipiert der Investor an der Entwicklung der welt- wei-
ten Finanzmarkte. Obwohl die Wertentwicklung der
Anlageinstrumente Schwankungen unterworfen ist,
bedingt die breite Streuung des Teilfondsvermégens
auf Regionen, Lander, Branchen, Themen und Titel
eine weitgehende Unabhéngigkeit von der spezifi-
schen Entwicklung der Einzeltitelanlage.

Risiken im Zusammenhang mit Investmentantei-
len

Die Risiken der Anteile an Investmentfonds, die fur
einen Teilfonds erworben werden, stehen in en- gem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen In-
vestmentfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande
bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die
genannten Risiken kdénnen jedoch durch die Streu-
ung der Vermdgensanlagen innerhalb der Invest-
mentfonds, deren Anteile erworben werden, und
durch die Streuung innerhalb dieser reduziert wer-

den.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinan- der
unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entge-
Hierdurch
kénnen sich bestehende Risiken kumulieren, und

gengesetzte Anlagestrategien verfolgen.

eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander auf-
heben.

Es ist im Regelfall nicht moglich, das Management der
Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageent- schei-
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dungen missen nicht zwingend mit den Annahmen
oder Erwartungen der im Teilfonds umgesetzten
Strategie Ubereinstimmen.

Die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds ist
oftmals nicht zeitnah bekannt. Entspricht die Zu-
sammensetzung nicht den Annahmen oder Erwar-
tungen der im Teilfonds umgesetzten Strategie, so
kann ggf. erst deutlich verzdgert reagiert werden,
indem Zielfondsanteile zuriickgegeben werden.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wert-
papiers besteht, &ndern kann. Steigen die Marktzin-
sen gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emis-
sion, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen
jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpa-
piere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursri-
siken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirze-
ren Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel
geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere
mit lAngeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente mit
einer Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten besit-
zen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit tendenziell gerin-
gere Kursrisiken.

Aktienrisiko

Mit dem Erwerb von Aktien kdnnen besondere markt-
und Unternehmensrisiken verbunden sein. Der Wert
von Aktien spiegelt nicht immer den tatsachlichen
Unternehmenswert wider. Es kann daher zu grof3en
und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen,
wenn sich Marktgegebenheiten und Einschétzungen
von Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser
Anlagen andern. Hinzu kommt, dass die Rechte aus
Aktien stets nachrangig gegentber den Anspriichen
samtlicher Glaubiger des Emittenten befriedigt wer-
den. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen gréRRe-
ren Wertschwankungen als z.B. festverzinsliche

Wertpapiere.

Da mdogliche Ertragschancen durch den Erwerb von
Mid- und Smallcaps aus allen Marktsegmenten ge-

steigert werden kdnnen, besteht die Mdglichkeit, dass
sich zeitweise im Teilfonds verstarkt auch Aktien klei-
nerer und mittlerer Unternehmen befinden.

Insbesondere Aktien vorwiegend kleinerer, weniger
ausgereifter Unternehmen unterliegen in der Regel
hoéheren Schwankungen als der Markt allgemein. Die
Grunde hierflr liegen darin, dass die Wertpapiere ge-
nerell in kleineren Mengen gehandelt werden und
dass diese Unternehmen grélReren Geschaftsrisiken
ausgesetzt sind.

Gefahr
Schwankungen von Aktienwerten kann es bei

Angesichts der groRerer und haufiger
schwerpunktmafig im Teilfonds enthaltenen Aktien
zu entsprechenden grof3en und kleinen Veranderun-

gen des Wertes des Teilfonds kommen.
Wahrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Teilfonds in anderen
Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswéahrung ange-
legt sind, erhélt das Teilfondsvermdgen die Ertrage,
Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in
der jeweiligen Wé&hrung. Fallt der Wert dieser Wéh-
rung gegenuber der Teilfondswéhrung, so reduziert
sich der Wert des Teilfondsvermdgens.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss
von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden
Risiken verbunden:

Kurséanderungen des Basiswertes kénnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur
Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnderungen des
einem Swap zugrunde liegenden Vermodgenswertes
kann das Teilfondsvermdgen ebenfalls Verluste erlei-
den.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss ei- nes
Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbun-
den.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert
des Fondsvermdgens starker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der
Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Op-
tion nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Ba-
siswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die
vom Fondsvermdgen gezahlte Optionspramie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass
das jeweilige Teilfondsvermdgen zur Abnahme von
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Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem aktu-
ellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet.

Das Teilfondsvermdgen erleidet dann einen Verlust
in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenomme-
nen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
das Fondsvermdégen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Félligkeit Verluste er-
leidet.

Die bei Devisentermingeschaften bzw. bei dem Er-
werb von entsprechenden Optionsrechten und Op-
tionsscheinen entstehenden Kosten und eventuellen
Verluste verringern das Ergebnis des Teilfonds.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpro-
dukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweili-
gen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdnnen
auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinun-
gen und Gerlchte einwirken.

Leverage

Die Anlagestrategie kann mit einem Leverage ver-
bunden sein und unterliegt den damit verbundenen
Risiken. Im Falle von wesentlichen und nachteiligen
Wechsellkursbewegungen allgemein besteht die
Mdglichkeit, dass der Teilfonds wesentliche Verluste
erleidet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hoéhe der
Hebelwirkung (englisch ,leverage“) des Fonds mit
Hilfe des Ansatzes Uber die Summe der Nennwerte
(englisch ,sum of the notionals“) der derivativen Fi-
nanzinstrumente. Bei diesem Ansatz werden die an-
zurechnenden Werte aus gegenlaufigen Positionen
nicht saldiert, sondern addiert, d.h. insbesondere,
dass die zu Absicherungszwecken genutzten deriva-
tiven Finanzinstrumente mit positivem Wert bei der
Addition berilcksichtigt werden missen. Die nach-
stehend ausgewiesene Hohe der erwarteten Hebel-
wirkung ist als Verhéltnis zwischen der Summe der
Nominalwerte und des Netto-Fondsvermdgens aus-
gedruckt und basiert auf historischen Werten und
erwarteten Entwicklungen. Es wird erwartet, dass die

Hoéhe der
durchschnittlich 0,3 und maximal 0,6 bezogen auf das

Hebelwirkung grundsatzlich zwischen
Netto-Fondsvermdgen liegen wird. Ein Hebel von 0
bedeutet in diesem Zusammenhang, dass der Fonds
keine derivativen Finanzinstrumente oder sonstige
anzurechnenden Werte enthalt.

Es ist zu bertcksichtigen, dass derivative Finanzin-
strumente fur verschiedene Zwecke eingesetzt wer-
den kénnen und die Berechnung der erwarteten Ho6-
he der Hebelwirkung nicht zwischen diesen unter-
schiedlichen Zweckbestimmungen der derivativen Fi-
nanzinstrumente unterscheidet. Die ausgewiesene
Hohe der erwarteten Hebelwirkung spiegelt daher
nicht den Risikogehalt des Fonds wieder. Neue
Marktgegebenheiten kédnnen sowohl die Gewichtung
der einzelnen derivativen Finanzinstrumente als auch
die Auspréagungen der Risikofaktoren flr jedes deri-

vative Finanzinstrument im Verlauf der Zeit andern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass in
Ausnahmefallen auch die Hohe der erwarteten He-
belwirkung von der oben ausgewiesenen Spanne
abweichen kann.

(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine
Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung der An-
lageziele gemacht werden kénnen und er gege-
benenfalls Gefahr lduft einen Totalverlust zu er-
leiden, bzw. einen niedrigeren Betrag zurtickzu-
erhalten, als denjenigen, den er investiert hat.
Liquiditatsrisiko

Fur die Teilfonds durfen auch Vermdgensgegenstan-
de erworben werden, die nicht zum amtlichen Markt
an einer Bérse zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermo-
gensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass
es inshesondere zu Problemen bei der Weiterverau-

Rerung der Vermogensgegenstdnde an Dritte kom-
men kann.

Im speziellen, kann es bei erst im Aufbau befindli-
chen Marktsegmenten friiher als in hoch entwickel-
ten Markten zu Engpassen bei der Handelbarkeit
kommen. Die Bewertung und der Verkauf einzelner
Anlagen kann sich daher schwierig und zeitaufwendig
gestalten. Gegebenenfalls sind Verkdufe nur unter
Inkaufnahme von Kursverlusten méglich.
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Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahen-
ten kdnnen Verluste fur den jeweiligen Teilfonds ent-
stehen.

Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Par-
tei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen
Forderung teilweise oder vollstédndig auszufallen.

Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung eines
Teilfonds geschlossen werden

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle
Vermogensgegenstande

(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine Zu-
sicherungen hinsichtlich der Erreichung der Anlage-
ziele gemacht werden kénnen und er gegebenenfalls
Gefahr lauft, einen niedrigeren Betrag bis hin zum
Totalverlust zurlickzuerhalten als denjenigen, den er
investiert hat.

Besondere Lander- und Transferrisiken:

Potenzielle Anleger des BayerninvestMulti Asset
Sustainable Fonds werden darauf hingewiesen,
dass der Teilfonds BayerninvestMulti Asset
Sustainable Fonds direkt oder auch indirekt in Titel
investieren kann, die den weniger entwickelten Re-
gionen Mittel- und Osteuropas, Asiens und Latein-
amerikas zuzurechnen sind. Eine Anlage in diesen
Regionen kann mit einem gewissen Risiko einher-
gehen. Im Gegensatz zu den entwickelten internati-
onalen Finanzmarkten bewirkt die teilweise relativ
geringe GroRRe der Finanzmérkte in diesen Regio-
nen, dass diese Méarkte volatiler und weniger liquide
sind. Politische Umstande, eng begrenzte Reser-
ven an harten Devisen, Anderungen hinsichtlich der
Devisenkontrolle, Wechselkursédnderungen, das
mdgliche Problem der Anfechtbarkeit des Eigen-
tumsrechts der erworbenen Anlagen, eventuelle
Beschrankungen auslandischer Kapitalanlagen und

—ruckflisse (Transferrisiko) sowie Anwendung oder

Verscharfung der Fiskalpolitik kbnnen als zusatzliche
Risikofaktoren angesehen werden. Ferner ist zu be-
ricksichtigen, dass die Emittenten in diesen Landern
einer geringeren offentlichen Kontrolle sowie einer
weniger strukturierten Gesetzgebung unterliegen
kénnen und Rechnungswesen sowie Abschlusspri-
fung nicht immer mit den herrschenden Standards
der hochentwickelten US- amerikanischen und west-
européischen Finanz- und Kapitalméarkte vergleichbar
sind.

Erhohte Volatilitat

Da es beim Teilfonds Bayerninvest Multi Asset
Sustainable Fonds aufgrund des aktiven und flexiblen
Managementansatzes zu einer zeitweiligen Schwer-
punktbildung in bestimmten geographischen Regio-
nen, Branchen oder Marktsegmenten kommen kann,
besteht ein nicht unerhebliches Risiko erhéhter Volati-
litat. Das heif3t, es kann in kurzen Zeitrdumen zu star-
ken Schwankungen des Anteilpreises nach oben oder

unten kommen.
Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Teilfonds Bayerninvest Multi Asset
Sustainable Fonds ist fur langerfristig orientierte An-
leger geeignetbei denen erwar- teter Ertragsstrom
und realer Kapitalzuwachs in ei- nem ausgewogenen
Verhaltnis zueinander stehen und die auch, in Ab-
hangigkeit von der erwarteten Gesamtmarktentwick-
lung, Wert auf eine dynami- sche und variable Aus-
steuerung der Assetallokation im Fondsportfolio le-
gen. Obwohl die Anlagepolitik auf die Erwirtschaf-
tung eines maoglichst positiven Returns ausgerichtet
ist, muss der Anleger dennoch bereit und in der Lage
sein, erhebliche Wertschwan-kungen der Anteile und
ggf. je nach Investitions- bzw. Verauf3erungszeit-
punkt einen erheblichen Kapitalverlust bis hin zum
Totalverlust hinzunehmen. Der Anleger sollte einen
mittel- bis langfristigen Anlagehorizont haben.
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Eckwerte
Anteilklasse: AL
Auflagedatum: 15. Oktober 2012
Erstausgabepreis: EURO 100,00
Mindestzeichnung: Keine
Verwendung der Ertrage: Ausschiittend
Ausgabeaufschlag: Maximal 5%

(in % des Nettoinventarwertes pro Anteil)

Ricknahmeprovision:

Keine

Verwaltungsgebuhr:

Maximal 1,50 % p.a.

(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten
Durchschnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoin-
ventarwerten des Fonds und zahlbar am Ende des Monats)

Taxe d’abonnement:

0,05% p.a.

(berechnet in % des der Anteilklasse TL zuzurechnenden Anteils
am Teilfondsvermégen am Ende eines jeden Quartals und zahlbar
am Ende eines jeden Quartals)

Wertpapierkennnummer: AlJ4AH
ISIN: LU0828716919
Anteilklasse: InstAL
(vorbehalten fir institutionelle Investoren)
ISIN: LU2091562616
WKN: A2PWQG
Erstausgabedatum: 15.01.2020

Erstausgabepreis:

EUR 10.000,00

Mindestzeichnungsbetrag: EUR 0,5 Mio.
Verwendung der Ertrage: Ausschittend
Ausgabeaufschlag: Entfallt
Ricknahmeprovision: Keine

Verwaltungsgebuhr:

Max. 1,50 % p.a.

(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten
Durchschnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoin-
ventarwerten des Fonds und zahlbar am Ende des Monats)

Taxe d’abonnement:

0,01 % p.a.

(berechnet in % der Anteilklasse InstAL zuzurechnenden Anteils am
Teilfondsvermégen am Ende eines jeden Quartals und zahlbar am
Ende eines jeden Quartals)

Alle Anteilklassen

Verwahrstellengebihr

Max. 0,06%, min. 10.000 EUR p.a.

Fondsmanager Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Karlstral3e 35
D-80333 Miinchen
Fondsmangerhonorar: Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwal-

tungsgebuhr getragen.

Teilfondswahrung:

EURO

Zahltag von Zeichnungen und Ruck-
nahmen von Anteilen:

Nachstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 3 Bankarbeitsta-
ge in Luxemburg

73



Bayernlnvest Multi Asset Sustainable Fonds

Bewertungstag: Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am
Main

Anteile: Inhaberanteile

Verbriefung: Globalzertifikate

Laufzeit: unbegrenzt

Gesamtrisiko:

Der Value at Risk (99%, 20T) des Teilfonds betrdgt maximal 200%
des Value at Risk des Referenzportfolios (Relativer VaR).

Leverage/ Hebel:

Der durchschnittliche Hebel betragt 1.

Der maximale Hebel betragt 2

Berechnungsmethode:

Ansatz Uber die Summe der Nennwerte (sum of the notionals ap-
proach)

Referenzportfolio:

25% Stoxx Europe 600 Index
25% iBoxx EUR Sovereign Index

50% iBoxx EUR Corporates Index

Vertriebslander:

Luxemburg, Deutschland, Osterreich

74



Bayernlnvest Osteuropa Fonds

Bayernlnvest Osteuropa Fonds
Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer
langfristigen attraktiven Rendite durch Ertrdge und
Kapitalgewinne aus Aktienanlagen in ertrags- und
wachstumsstarken Unternehmen in osteuropdaischen
Landern. Im Rahmen der variablen Portfoliostruktur
wird den Gesichtspunkten Risiko- und Renditeopti-
mierung durch eine breite Streuung des Anlagever-
mogens Rechnung getragen.

Anlagestrategie

Der Bayernlnvest Osteuropa Fonds investiert min-
destens 51% seines Wertes in Aktien von Ausstellern
mit Sitz in Osteuropa. Zum Anlageuniversum zahlen
insbesondere Aktien von Unternehmen mit Sitz in
Ungarn, Polen, Tschechien, Russland und Aktien
von solchen Unternehmen aus der ganzen Welt, die
schwerpunktmaRlig in der osteuropaischen Region
tatig sind. Ergdnzend kann in geringerem Umfang in
analytisch interessante Aktienwerte aus allen osteu-
ropdischen Landern inklusive der Turkei angelegt
werden. Bevorzugt werden Anlagen in Aktienwerte
mit der landerbezogenen jeweils groRten Marktkapi-
talisierung.

Der Bayerninvest Osteuropa Fonds beteiligt seine
Anleger an den Ertrags- und Wachstumschancen
der Aktienwerte der osteuropdischen Region sowie
dort schwerpunktmaRig tatigen Unternehmen. Als
Anlageziel wird nicht die passive Nachbildung ei- nes
Aktienindizes dieser Region verfolgt. Vielmehr strebt
das Fondsmanagement an, das Teilfondsver- mégen
Uber einen aktiv ausgesteuerten Selektionsprozess
in die jeweils analytisch interessantesten Aktienwerte
dieser Region zu investieren. Das Teilfondsvermo-
gen kann neben der Direktanlage in bdrsennotierten
Aktien auch in Indexzertifikaten auf in angemessener
Weise veroffentlichte Indizes, deren Zusammenset-
zung hinreichend diversifiziert ist und die eine ada-
quate Bezugsgrundlage fir die Markte darstellen, auf
die sie sich beziehen oder Partizipationsscheine so-
wie in Zertifikaten und Partizipationsscheinen auf
Aktien der osteuropdischen Region sowie in Ameri-
can Depository Receipts (ADR), International Depo-
sitory Receipts (IDR) und Global Depository Re-
ceipts (GDR) investiert werden. ADR's, GDR's und
IDR's sind Zertifikate, die von Banken flr die bei
lhnen hinterlegten auslandischen Dividendenwerte
begeben werden. Des Weiteren kann das Fonds-
vermogen in Wandelschuldverschreibungen, Opti-
onsanleihen und Optionsscheinen angelegt werden,

sofern diese zum Erwerb von Aktien von Unterneh-
men, die den Anlagebestimmungen des Fonds ent-
sprechen, berechtigen. Mit der gleichen Zielsetzung
kann das Fondsvermégen auch in andere Investment-
fonds angelegt werden.

Die fir den Fonds erworbenen Anlageinstrumente
werden an Wertpapierbdrsen oder anderen geregel-
ten Markten gehandelt, die anerkannt, fir das Publi-
kum offen und deren Funktionsweise ordnungsgeman
ist und ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat oder in
einem der oben genannten Staaten hat.

Soweit Bérsen dieser Lander derzeit nicht als regu-
lierte Méarkte im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 gelten, ist eine Anlage in
solchen Landern auf 10 % des Nettofondsvermdgens
begrenzt.

Unterstitzt wird der Selektionsprozess durch quanti-
tativ-technische Modelle wobei aber fir die getatig-
ten Anlagen ein fundamental analytischer bottom-
up-Ansatz entscheidend ist. Hierbei werden insbe-
sondere der jeweilige Unternehmenssektor, die
Marktposition, die Qualitat des Managements, die
Transparenz der Geschéaftspolitik sowie die Finanz-
und Ertragskennzahlen der Unternehmen bertck-
sichtigt.

Der Bayerninvest Osteuropa Fonds darf insgesamt
hdchstens 10% seines Vermdgens in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen.

Zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie
kann der Teilfonds Derivate sowie sonstige Techni-
ken und Instrumente verwenden, wobei das mit Deri-
vaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnetto-
wert des Teilfonds nicht Uberschreiten darf.

Im Ubrigen kann in alle gemaR Artikel 4 des Verwal-
tungsreglements zuléssigen Vermdgenswerte inves-
tiertwerden.

Risikoprofil

Durch die internationale Streuung der Aktienanla- gen
partizipiert der Investor an der Entwicklung der osteu-
ropaischen Aktienmarkte. Obwohl die Wertentwicklung
der Aktienanlage Schwankungen unterworfen ist, be-
dingt die breite Streuung des Bayernlnvest Osteuropa
Fonds auf Lander, Branchen und Titel eine weitgehen-
de Unabhangigkeit von der spezifischen Entwicklung
der Einzeltitelanlage.
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Aktienrisiko

Mit dem Erwerb von Aktien kénnen besondere Markt-
und Unternehmensrisiken verbunden sein. Der Wert
von Aktien spiegelt nicht immer den tat- sachlichen
Unternehmenswert wider. Es kann daher zu grof3en
und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen,
wenn sich Marktgegebenheiten und Einschatzungen
von Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser
Anlagen andern. Hinzu kommt, dass die Rechte aus
Aktien stets nachrangig gegenlber den Anspriichen
samtlicher Glaubiger des Emittenten befriedigt wer-
den. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen groR3e-
ren Wertschwankungen als z.B. festverzinsliche

Wertpapiere.

Da maogliche Ertragschancen durch den Erwerb von
Mid- und Smallcaps aus allen Marktsegmenten ge-
steigert werden kodnnen, besteht die Mdglichkeit,
dass sich zeitweise im Teilfonds auch verstarkt Ak-
tien kleinerer und mittlerer Unternehmen befinden.
Insbesondere Aktien vorwiegend kleinerer, weniger
ausgereifter Unternehmen unterliegen in der Regel
hoéheren Schwankungen als der Markt allgemein.

Die Griinde hierflr liegen darin, dass die Wertpapiere
generell in kleineren Mengen gehandelt werden und
dass diese Unternehmen groReren Geschéftsrisiken
ausgesetztsind.

Gefahr
Schwankungen von Aktienwerten kann es bei

Angesichts der groRerer und haufiger
schwerpunktmaRig im Teilfonds enthaltenen Aktien
zu entsprechenden groRen und kleinen Veranderun-

gen des Wertes des Teilfonds kommen.
Wahrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Teilfonds in anderen
Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswahrung an-
gelegt sind, erhalt das Teilfondsvermdgen die Ertra-
ge, Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen
in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegenuber der Teilfondswéhrung, so re-
duziert sich der Wert des Teilfondsvermdgens.

Liquiditatsrisiko

Fur den Bayernlnvest Osteuropa Fonds durfen
auch Vermoégensgegenstande erworben werden,
die nicht zum amtlichen Markt an einer Bérse zu-

gelassen oder in einen organisierten Markt einbe-
zogen sind. Der Erwerb derartiger Vermo

gensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden,
dass es insbesondere zu Problemen bei der Weiter-
veraufRerung der Vermdgensgegenstande an Dritte
kommen kann.

In speziellen, erst im Aufbau befindlichen Markt-
segmenten kann es friher als in hoch entwickelten
Markten zu Engpéssen bei der Handelbarkeit kom-
men. Die Bewertung und der Verkauf einzelner An-
lagen kann sich daher schwierig und zeitaufwendig
gestalten. Gegebenenfalls sind Verkaufe nur unter
Inkaufnahme von Kursabschldgen mdglich.

In diesem Zusammenhang wird auf die im Verwal-
tungsreglement vorgesehene Mdoglichkeit zur zeit-
weisen Aussetzung der Berechnung des Anteilswerts
und der Anteilricknahme verwiesen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss
von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden
Risiken verbunden:

Kurséanderungen des Basiswertes kbnnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin
zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnderun-
gen des einem Swap zugrunde liegenden Vermo-
genswertes kann das Teilfondsvermdgen ebenfalls
Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss ei-
nes Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst wer-
den, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basis-
werte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen bhirgt das Risiko, dass die Opti-
on nicht ausgeubt wird, weil sich die Preise der Basis-
werte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom
Fondsvermdgen gezahlte Optionspramie verfallt. Beim
Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das
jeweilige Teilfondsvermdgen zur Abnahme von Ver-
mogenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten
zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis
verpflichtet. Das Teilfondsvermdgen erleidet dann ei-
nen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der ein-
genommenen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
das Fondsvermogen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verluste er-
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leidet.

Die bei Devisentermingeschaften bzw. bei dem Er-
werb von entsprechenden Optionsrechten und Op-
tionsscheinen entstehenden Kosten und eventuellen
Verluste verringern das Ergebnis des Teilfonds.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die all-
gemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine
Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung der Anla-
geziele gemacht werden kénnen und er gegebenen-
falls Gefahr lauft, einen niedrigeren Betrag zurlck-
zuerhalten, als denjenigen, den er investiert hat.

Leverage

Die Anlagestrategie kann mit einem Leverage ver-
bunden sein und unterliegt den damit verbundenen
Risiken. Im Falle von wesentlichen und nachteiligen
Wechsellkursbewegungen allgemein besteht die
Mdglichkeit, dass der Teilfonds wesentliche Verluste
erleidet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der
Hebelwirkung (englisch ,leverage“) des Fonds mit
Hilfe des Ansatzes Uber die Summe der Nennwerte
(englisch ,sum of the notionals") der derivativen Fi-
nanzinstrumente. Bei diesem Ansatz werden die an-
zurechnenden Werte aus gegenlaufigen Positionen
nicht saldiert, sondern addiert, d.h. insbesondere,
dass die zu Absicherungszwecken genutzten deriva-
tiven Finanzinstrumente mit positivem Wert bei der
Addition bertcksichtigt werden missen. Die nach-
stehend ausgewiesene Hohe der erwarteten Hebel-
wirkung ist als Verhéltnis zwischen der Summe der
Nominalwerte und des Netto-Fondsvermégens aus-
gedrickt und basiert auf historischen Werten und
erwarteten Entwicklungen. Es wird erwartet, dass die
Hohe der
durchschnittlich 0,3 und maximal 0,6 bezogen auf

Hebelwirkung grundséatzlich zwischen

das Netto-Fondsvermdgen liegen wird. Ein Hebel von
0 be

deutet in diesem Zusammenhang, dass der Fonds
keine derivativen Finanzinstrumente oder sonstige
anzurechnenden Werte enthalt.

Es ist zu beriicksichtigen, dass derivative Finanzin-
strumente flr verschiedene Zwecke eingesetzt wer-
den kénnen und die Berechnung der erwarteten HO-
he der Hebelwirkung nicht zwischen diesen unter-
schiedlichen Zweckbestimmungen der derivativen
Finanzinstrumente unterscheidet. Die ausgewiesene
Héhe der erwarteten Hebelwirkung spiegelt daher
nicht den Risikogehalt des Fonds wieder. Neue
Marktgegebenheiten kénnen sowohl die Gewichtung
der einzelnen derivativen Finanzinstrumente als auch
die Auspragungen der Risikofaktoren fur jedes deri-
vative Finanzinstrument im Verlauf der Zeit &ndern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass in
Ausnahmefallen auch die Hohe der erwarteten He-
belwirkung von der oben ausgewiesenen Spanne
abweichen kann.

(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine
Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung der
Anlageziele gemacht werden kénnen und er ge-
gebenenfalls Gefahr lduft einen Totalverlust zu
erleiden, bzw. einen niedrigeren Betrag zurdck-
zuerhalten, als denjenigen, den er investiert hat.

Besondere Landerrisiken

Potenzielle Anleger dieses Teilfonds werden dar- auf

hingewiesen, dass der Bayerninvest Osteuropa
Fonds in Aktien der europaischen Schwellenléander
investiert, und dass den Chancen aus einer Anlage
in diesen Markten auch erhebliche potenzielle Risi-
ken gegenuberstehen. Die osteuropédischen Markte
und Bérsen unterliegen zeitweise sehr ausgepragten
Schwankungen. Im Gegensatz zu den entwickelten
internationalen Finanzmarkten bewirkt die relativ ge-
ringe GroRRe der Finanzmarkte in diesen Schwellen-
landern, dass diese Aktienmarkte volatiler und weni-
ger liquide sind. Politische Umstande, eng begrenzte
Reserven an harten Devisen, Anderungen hinsicht-
lich der Devisenkontrolle, Wechselkursanderungen,
das mdgliche Problem der Anfechtbarkeit des Eigen-
tumsrechts der erworbenen Anlagen, eventuelle Be-
schrénkungen auslandischer Kapitalanlagen und -
ruckflusse (Transferrisiko) sowie Anwendung oder
Verscharfung der Fiskalpolitik kbnnen als zuséatzliche
Risikofaktoren angesehen werden. Ferner ist zu be-

rucksichtigen, dass die Gesellschaften in diesen
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Landern einer geringeren offentlichen Kontrolle so-
wie einer weniger strukturierten Gesetzgebung un-
terliegen kénnen und Rechnungswesen sowie Ab-
schlussprifung nicht immer mit den herrschenden
Standards der hochentwickelten US- amerikani-
schen und westeuropaischen Finanz- und Kapital-
markte vergleichbar sind.

Aus diesen Grinden weist die Verwaltungsgesell-
schaft ausdricklich auf die Méglichkeit der zeitweili-
gen Aussetzung der Berechnung des Nettoinven-
tarwertes und folglich der Ausgabe, Riicknahme und
Wandlung von Anteilen hin (Art. 9 des Verwaltungs-
reglements).

Investitionen in Russland

Obgleich das Engagement in den russischen Ak-
tienmarkten gut durch den Einsatz von GDRs und
ADRs abgedeckt ist, kann der Bayerninvest Osteu-
ropa Fonds im Rahmen seiner Anlagepolitik in Wert-
papiere investieren, die an der Moskauer Bdrse
(MICEX- RTS) gehandelt werden. Bei dieser Borse
handelt es sich um einen anerkannten und geregelten
Markt im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Luxem-
burger Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Weiterhin kénnen solche Aktien erworben werden,
die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats
der Européischen Union oder an einer Bérse eines
OECD-Mitgliedstaats notiert sind oder gehandelt
werden.

In Russland verwahrte Wertpapiere weisen hinsicht-
lich des Nachweises des Eigentums sowie der
Verwahrung bestimmte Risiken auf, da ein Nachweis
fir den rechtlichen Anspruch auf Aktien in Form der
buchmafigen Lieferung gefuhrt wird. Dies bedeu-
tet, dass im Gegensatz zu der géngigen Praxis in
Europa ein entsprechender Eigentumsnachweis
durch Eintragung in den Buchern eines Unterneh-
mens oder durch eine Eintragung in einer russi-
schen Registrierstelle erfolgt. Da diese Registrier-
stelle aktuell keiner effektiven staatlichen Aufsicht
unterliegt und diese auch nicht den gegentiber der
Verwahrstelle verantwortlich ist, besteht die Gefahr,
dass der Fonds die Registrierung und das Eigen-
tum von russischen Wertpapieren durch Unacht-
samkeit, Fahrlassigkeit oder Betrug verlieren kann.

Erhohte Volatilitat

Da es bei dem Bayernlnvest Osteuropa Fonds auf-
grund des aktiven und flexiblen Managementansat-

zes zu einer zeitweiligen Schwerpunktbildung in be-
stimmten geographischen Regionen, Branchen oder
Marktsegmenten kommen kann, besteht ein nicht un-
erhebliches Risiko erhdhter Volatilitat. Das heif3t, es
kann in kurzen Zeitraumen zu starken Schwankungen
des Anteilpreises nach oben oder unten kommen.

Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Teilfonds Bayernlnvest Osteuropa
Fonds ist nur fir erfahrene Anleger geeignet, die in
der Lage sind, die Risiken und den Wert der Anlage
abzuschatzen und die sich zur Abrundung und Er-
ganzung bestehender konservativer Anlageformen
an Erfolg versprechenden osteuropaischen und den
in dieser Region schwerpunktmaflig tatigen Unter-
nehmen beteiligen mdchten. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen erheblichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Anleger sollte einen langfristigen
Anlagehorizont haben.
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Eckwerte
Anteilklasse: TNL
Erstausgabe: 4. Mai 2001
Erstausgabepreis: EURO 25,00

Vertriebsprovision:

0,65% p.a. (berechnet in % auf Basis des am Ende eines jeden Monats
berechneten Durchschnittswertes aus den bewertungstaglich ermit-

telten Nettoinventarwerten der Anteilklasse TNL und zahlbar am Ende
eines jeden Quartals)

Ausgabeaufschlag: Entfallt

Ricknahmeprovision: Keine

Verwendung der Ertrage: Ausschuttend

Wertpapierkennnummer: 795321

ISIN LU0128942959

Verwaltungsgebuhr: Maximal 1,40% (berechnet in % des am Ende eines jeden Monats be-
rechneten Durchschnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten
Nettoinventarwerten des Fonds und zahlbar am Ende des Monats)

Fondsmanager: Amundi Austria GmbH
Georg-Coch-Platz 2
A-1010 Wien

Fondsmanagerhonorar: Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwaltungs-

gebuhr getragen.

Verwahrstellengebiihr

0,15%, min. 5.000 EUR p.a.

Taxe d’abonnement:

0,05% p.a. (berechnet in % des Teilfondsvermdgens am Ende eines je-
den Quartals)

Teilfondswahrung:

EURO

Bewertungstag:

Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am
Main

Zahltag von Zeichnungen und
Ricknahmen von Anteilen:

Nachstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 3 Bankarbeitstage in
Luxemburg

Anteile:

Inhaberanteile

Verbriefung:

Globalzertifikate

Gesamtrisiko:

Der Value at Risk (99%, 20T) fur den Teilfonds betragt maximal 200%
des Value at Risk des Referenzportfolio (Relativer VaR)

Leverage/Hebel: Der durchschnittliche Hebel betragt 0,3
Der maximale Hebel betréagt 0,6
Berechnungsmethode: Ansatz Uber die Summe der Nennwerte (sum of the notionals

approach)

Referenzportfolio:

100% Stoxx Eastern Europe 50

Laufzeit:

Unbegrenzt

Vertriebslander:

Luxemburg, Deutschland, Osterreich
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Bayerninvest ESG High Yield EURO Fonds

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer
attraktiven Rendite durch Ertrdge und Kapitalgewinne
aus Unternehmens-Hochzinsanleihen, die zudem
nachhaltige Kriterien erfullen. Im Rahmen der variab-
len Portfoliostruktur wird den Gesichtspunkten Risiko-
und Renditeoptimierung durch eine breite Streuung

des Anlagevermdgens Rechnung getragen.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Bayerninvest ESG High Yield
Euro Fonds ist, mindestens 51% seines Vermdgens
in internationale Hochzins-Unternehmensanleihen

von Nicht-Finanzunternehmen anzulegen, deren
Aussteller und oder deren Mittelverwendung der
Nachhaltigkeit entsprechen bzw. dem nachhaltigen
Gedanken Rechnungtragen.
Das Anlageuniversum umfasst weltweit Unterneh-
Rendite-

/Risikoprofil, die einen positiven Beitrag zur Errei-

mensanleihen mit einem attraktiven

chung des Ertragsziels erwarten lassen. Hiervon
ausgeschlossen sind Anleihen, die von Financials
(d.h. Banken, Versicherungen und Financial Services
Unternehmen) begeben werden. Das Teilfondsver-
mdgen wird in Unternehmensanleihen investieren,
die auf EUR und USD denominiert sind. Die in USD
denominierten Wertpapiere werden tberwiegend in Eu-
ro abgesichert. Der Anlageschwerpunkt liegt dabei auf
dem européaischen und amerikanischen Hochzinsan-
leihenmarkt. Das Mindestrating betragt B- (Standard
& Poors), B- (Fitch) bzw. B3 (Moody’s). Dartiber hin-
aus kann der Fonds in Anleihen investieren, die tUber
ein  vergleichbares internes Rating verfligen.
Bei der Auswahl der Vermdgensgegenstande werden
wie oben beschrieben Nachhaltigkeits- bzw. ESG-
Kriterien bertcksichtigt. Hinter dem Kirzel ,ESG" ste-
hen drei Teilbereiche von Nachhaltigkeit. Dies sind
Umweltaspekte wie MaRnahmen gegen den Klimawan-
del (,E"), soziale Aspekte wie Menschenrechte und
Arbeitsstandards (,S") sowie Aspekte guter Unterneh-
mensfiihrung wie die Verwendung von Ethikkodizes und
der Zusammensetzung des Aufsichtsrats (,G*). Der
Fondsmanager bericksichtigt diese ESG Kriterien bei
seinen Investmententscheidungen. Dabei kann sich der
Portfoliomanager bei der Analyse der Nachhaltig-
keitskriterien externer Datenanbieter oder Research-

Dienstleister bedienen. Sowohl in der Analyse von

Researchanbietern als auch in der Entscheidung des
Fondsmanagers kénnen je nach der Branche eines
Emittenten und der damit verbundenen Bedeutung der
drei Teilaspekte von Nachhaltigkeit fur jeden Emittenten
bzw. fir bestimme Branchen spezifische Schwerpunkte
Bei-
spielsweise liegt der Schwerpunkt der Nachhaltigkeits-

bei der Nachhaltigkeitsanalyse gesetzt werden.

analyse bei Energieunternehmen aktuell Ublicherweise
auf dem Umweltaspekt. Die international gesetzten Ziele
zum Umweltschutz (bspw. von der UN Klimakonferenz in
Paris 2015) fuhren u.a. dazu, dass Reserven an fossilen
Brennstoffen oder Anlagen zur Energiegewinnung aus
fossilen Brennstoffen nicht den Umsatzbeitrag fur Unter-
nehmen generieren, der aus rein technischer Sicht mdg-
lich Nicht-
Basiskonsumgtiterbereich Schwerpunkt der

wére. Bei Handelsunternehmen im
liegt der
Nachhaltigkeitsanalyse derzeit Uiblicherweise auf sozialen
Aspekten. Dazu gehéren der Umgang mit den Mitarbei-
tern im personalintensiven Handelsbereich sowie der
Umgang mit Datenschutz und Datensicherheit insbeson-

dere in Bezug auf Kundendaten.

Bei besonderen Nachhaltigkeitsrisiken eines bestimm-
ten Unternehmens kann der Fondsmanager von der
branchenbasierten Gewichtung der Nachhaltigkeitskri-
terien abweichen. Davon wird vor allem dann Gebrauch
gemacht, wenn bestimmte Nachhaltigkeitsrisiken fiir ein
Unternehmen branchenuntypisch hinzukommen oder be-
stimmte Risiken fur das Unternehmen als sehr dominant
eingeschatzt werden.

Unternehmensanleihen gelten nicht als nachhaltig, wenn
die Aussteller an sich oder im Zusammenhang mit der
Mittelverwendung aus einer bestimmten Anleihe:

e schwere VerstdRe gegen die UN Global Com-
pact Prinzipien aufweisen (Nahere Informatio-
nen zu den Zielen des UN Global Compact
sind unter nachstehendem Link kostenlos ab-

rufbar:  https://www.unglobalcompact.org/what-

is-gc/mission/principles): Als schwere VerstoRe

sind solche definiert, die von anerkannten Da-
tenprovidern festgestellt und gemeldet werden,

Ge-
schéftspraktiken oder —felder aufweisen. Da-

e sehr schwerwiegende kontroverse
runter fallen Kontroversen, die ernste oder
sehr ernste Folgen nach sich ziehen. So wer-
den bspw. schwere Verletzungen durch Pro-
dukte oder die Zerstérung natirlicher Lebens-
raume durch Produktionsstatten, als ernste

Folgen in Zusammenhang mit schwerwiegen-
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den kontroversen Geschaftspraktiken asso-
ziiert. Kontroversen konnen ebenfalls als
sehr schwerwiegend bewertet werden, wenn
sie viele Menschen oder ein groRes Gebiet

betreffen,

e einen Umsatzanteil von mehr als 30 % mit OI-
und Gasférderungen erzielen,

e einen Umsatzanteil von mehr als 30 % im Koh-
lebergbau zur Energieerzeugung erzielen,

e einen Umsatzanteil von mehr als 5 % in Zu-
sammenhang mit Tabak erzielen,

e einen Umsatzanteil von mehr als 5 % als Pro-
duzenten von Erwachsenenunterhaltung erzie-
len,

e einen Umsatzanteil von mehr als 5 % als Pro-
duzenten ziviler oder konventioneller Waffen
erzielen.

Fur die Beurteilung der Nachhaltigkeit eines Emitten-
ten nutzt der Fondsmanager Informationen der Emit-
tenten und entsprechender Datenanbieter. Sowohl bei
Erwerb als auch bei Vorliegen neuer Daten werden die
Nachhaltigkeitskriterien fiur die Anleihepositionen des
Fonds uberpruft.

Weiterefiihrende Informationen zur Nachhaltigkeitspo-
litik des Fondsmanagers sind unter foldenden Link
kostenlos abrufbar (https://www.bayerninvest.de/die-

bayerninvest/verantwortung/nachhaltigkeit/index.html).

Der Bayerninvest ESG High Yield EURO Fonds bil-
det keinen Index ab. Der Fondsmanager orientiert
sich jedoch fir den Fonds am ICE BofAML BB Euro
High Yield Non-Financial Constraint Index als Ver-
gleichsmalistab. Dabei entscheidet das Fondsma-
nagement nach eigenem Ermessen aktiv tber die
Auswahl der Vermdgensgegenstande unter Berick-
sichtigung von Analysen und Bewertung von Unter-
nehmen sowie volkswirtschaftlichen und politischen
Entwicklungen. Es wird darauf abgezielt, die Wert-
entwicklung des VergleichsmaRstabs zu Ubertreffen.
Die Zusammensetzung des Fonds sowie seine Wer-
tentwicklung kénnen wesentlich bis vollstdndig und
langfristig — positiv oder negativ — vom Vergleichs-
mafistab abweichen.

Der ICE BofAML BB Euro High Yield Non-Financial
Constrained Index wird von ICE Data Indices LLC
administriert. Der Index ist im 6ffentlichen,Third count-
ry benchmark’ Register der européischen Wertpapier-
aufsichtsbehdérde ESMA eingetragen.

hat robuste

schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie Mal3nah-

Die Bayerninvest Luxembourg S.A.
men dargelegt hat, die sie ergreifen wirde, wenn der
ICE BofAML BB Euro High Yield Non-Financial Cons-
trained Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr
bereitgestellt wird.

Dem spezifischen Anlagerisiko der Anlageklasse tragt
das Fondsmanagement Rechnung, indem uber einen
aktiv ausgesteuerten Managementansatz bei den An-
lageentscheidungen  makrodkonomische  Faktoren
(z.B. das konjunkturelle Umfeld, das Marktzinsniveau,
die Marktliquiditat, die Branchenentwicklung) sowie
auch mikro6konomische Faktoren (z.B. die Unterneh-
mensbonitat sowie unternehmensspezifische Events)
bertcksichtigt werden. Die Teilfondsallokation tragt
den Branchen- und Titelrisiken durch eine breite Di-
versifikation des Teilfondsvermdgens angemessen
Rechnung. In die Auswahl flieBen zudem Nachhaltig-
keitskritierien ein, die bei der Auswahl der Wertpapiere
beriicksichtigt werden. Eine Investition in Unterneh-
men mit sehr schlechten Nachhaltigkeitsrating oder
schwerwiegenden kontroversen Geschéftspraktiken

oder —feldern findet nicht statt.

Zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie kann
der Teilfonds Derivate sowie sonstige Techniken und
Instrumente verwenden. Insbesondere kann der Teil-
fonds Credit Default Swaps zum Management von
Kreditrisiken einsetzen sowie Finanzprodukte, welche
Credit Default Swaps als Underlying benutzen. Wei-
terhin kdnnen im Teilfonds Zinsderivate zur Steuerung
der Zinsénderungsrisiken und Devientermingeschéfte
zur Steuerung der Fremdwahrungsrisiken eingesetzt
werden. Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko
darf den Gesamtnettowert des Teilfonds nicht Uber-
schreiten.

Im Ubrigen kann in alle gemaR Artikel 4 des Verwal-
tungsreglements zuldssigen Vermdgenswerte inves-
tiertwerden.
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Risikoprofil

Die Anlagepolitik wird durch ein ausgewogenes Ver-
haltnis zwischen Ertrag und Sicherheit als Grund-
lage eines mittel- bis langerfristigen Vermdgensauf-
baus bestimmt. Die breite Diversifikation des Bay-
erninvest ESG High Yield Euro Fonds erschlief3t
dem Investor ein Uberschaubares Emittenten-, Kurs-
und Zinsrisiko.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Moglichkeit verbunden, dass sich das Markt-
zinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines
Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen die
Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver-
zinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Markt-
zins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa
dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kurs-
schwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsli-
che Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
demgegeniber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahen-
ten kénnen Verluste fir den Teilfonds entstehen.

Das Adressenausfallrisiko (und Kontrahenten-/Aus-
stellerrisiko) beinhaltet allgemein das Risiko des Teil-
fonds, mit einer eigenen Forderung teilweise oder
vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die
fur Rechnung eines Teilfonds geschlossen werden.

Das Adressenausfallrisiko ist bei Unternehmensan-
leihen deutlich héher als bei Staatsanleihen oder
Pfandbriefen.

Besondere Branchenrisiken

SchwerpunktmaBige Anlagen in Wertpapiere einer
Branche konnen ebenfalls dazu fihren, dass sich die
besonderen Risiken einer Branche verstarkt im Wert
des Teilfonds widerspiegeln. Insbesondere bei Anla-
gen in Branchen, die stark von Entwicklung und For-
schung abhangig sind oder vergleichsweise neu sind,

kann es bei Entwicklungen mit branchenweiten Aus-
wirkungen zu vorschnellen Reaktionen der Anleger mit
der Folge erheblicher Kursschwankungen kommen.
Der Erfolg dieser Branchen basiert haufig auf Spekula-
tionen und Erwartungen im Hinblick auf zuklnftige
Produkte. Erfullen diese Produkte allerdings nicht die
in sie gesetzten Erwartungen oder treten sonstige
Rickschlage auf, kdnnen abrupte Wertverluste in der
gesamten Branche auftreten.

Allerdings kann es auch in anderen Branchen Abhan-
gigkeiten geben, die dazu fuhren, dass bei unglnsti-
gen Entwicklungen wie z.B. bei Lieferengpassen,
Rohstoffknappheit, Verscharfung von gesetzlichen
Vorschriften usw. die gesamte Branche einer erhebli-
chen Wertschwankung unterliegt.

ESG Risiken

Fir die Beurteilung der Nachhaltigkeit eines Emitten-
ten verlasst sich der Fondsmanager weitgehend auf
Informationen der Emittenten und entsprechender Da-
tenanbieter. Externe Datenanbieter sammeln Informa-
tionen von Unternehmen bzw. Emittenten zum Um-
gang mit Nachhaltigkeitsthemen und stellen diese ih-
ren Kunden in gebindelter Form zur Verfiugung. Ne-
ben der Weiterleitung von Informationen nehmen die
Datenanbieter auch Beurteilungen der Informationen
vor, die in die Investentscheidung einbezogen werden
kénnen. Trotz sorgféltiger Auswahl des Datenanbie-
ters kann es dennoch bei Datenanbietern zu Fehlern
in Bezug auf ESG Daten kommen, die dazu filhren
dass Vermdgensgegenstande erworben werden, die
die genannten Nachhaltigkeitskriterien nicht oder nicht
umféanglich erfillen. Daneben kdénnen Unternehmen
ihre Geschaftspolitik nach dem Erwerb eines Vermo-
gensgegenstands anpassen und dann nicht mehr als
nachhaltig im Sinne der vorstehenden Kriterien gelten.
Es kann daher nicht garantiert werden, dass die er-
worbenen Unternehmesanleihen den Nachhaltig-
keitskriterien jederzeit und im vollen Umfang entspre-
chen.

Der Fondsmanager hat in der Regel nicht die Mdg-
lichkeit, die Informationen des Emittenten oder Daten-
anbieter zu Uberprufen. Trotz sorgfaltiger Auswahl des
Datenanbieters kann es beim Datenanbieter zu Feh-
lern in Bezug auf ESG Daten kommen. Durch falsche
oder fehlerhafte ESG Daten kann es sein, dass die
Investitionsentscheidung des Fondsmanagers beein-
flusst wird. Daneben kdénnen Unternehmen ihre Ge-
schéaftspolitik anpassen und dann nicht mehr als
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nachhaltig gelten.

Die Auswahl von nachhaltigen Unternehmen bedeu-
tet auch nicht, dass die Investition in Anleihen dieses
Emittenten risikofrei ist oder nur mit geringen Risiken
verbunden. Auch die Anleihen nachhaltiger Emitten-
ten kdnnen ausfallen und zu Verlusten im Teilfonds
fuhren.

Durch die Anwendung von Ausschlusskriterien kann

das Portfolio des Teilfonds insgesamt konzentrierter

ausfallen in Bezug auf die Einzeltitel als auch in Be-
zug auf die Branchen- oder Landerallokation im Ver-
gleich zu einem Fonds der keine Ausschlusskriterien
anwendet. Durch eine solche Konzentration kann es
Zeiten einer besseren oder einer schlechteren Per-
formance im Vergleich zu einem Fonds kommen,
dem ein breiteres Investmentuniversum zur Verfl-
gung steht.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaf-

ten

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Ab-
schluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit
folgenden Risiken verbunden:

Kursdnderungen des Basiswertes konnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wer-
tanderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermdgenswertes kann das Teilfondsvermégen
ebenfalls Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss ei-
nes Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kos-
ten verbunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass
die vom Fondsvermégen gezahlte Optionspramie
verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Ge-
fahr, dass das jeweilige Teilfondsvermdgen zur Ab-
nahme von Vermdgenswerten zu einem hdheren als
dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von
Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem ak-
tuellen Marktpreis verpflichtet. Das Teilfondsvermo-

gen erleidet dann einen Verlust in Héhe der Preisdif-
ferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
das Fondsvermdgen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verluste erlei-
det.

Dartber hinaus darf die Gesellschaft fur den Teil-
fonds als Teil der Anlagestrategie Geschafte mit Deri-
vaten, einschliel3lich Kreditderivaten, zu Investitions-
und Absicherungszwecken tatigen. Dadurch kann sich
das Verlustrisiko des Teilfonds zumindest zeit- weise
erhohen.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpro-
dukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalméarkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursent-
wicklung insbesondere an einer Bérse kénnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und

Gerlchte einwirken.
Leverage

Die Anlagestrategie kann mit einem Leverage ver-
bunden sein und unterliegt den damit verbundenen
Risiken. Im Falle von wesentlichen und nachteiligen
Wechselkursbewegungen allgemein besteht die Mdg-
lichkeit, dass der Teilfonds wesentliche Verluste erlei-
det.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hoéhe der
Hebelwirkung (englisch ,leverage®) des Fonds mit Hil-
fe des Ansatzes Uber die Summe der Nennwer-

te (englisch ,sum of the notionals”) der derivativen Fi-
nanzinstrumente. Bei diesem Ansatz werden die anzu-
rechnenden Werte aus gegenlaufigen Positionen nicht
saldiert, sondern addiert, d.h. insbesondere, dass die
zu Absicherungszwecken genutzten derivativen Finan-
zinstrumente mit positivem Wert bei der Addition be-
rucksichtigt werden missen. Die nachstehend ausge-
wiesene Hohe der erwarteten Hebelwirkung ist als
Verhaltnis zwischen der Summe der Nominalwerte und
des Netto-Fondsvermdgens ausgedriickt und basiert
auf historischen Werten und erwarteten Entwicklun-
gen. Es wird erwartet, dass die H6he der Hebelwirkung
grundsatzlich zwischen durchschnittlich 0,6 und 1,2
bezogen auf das Netto-Fondsvermégen liegen wird.
Ein Hebel von 0 bedeutet in diesem Zusammenhang,
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dass der Fonds keine derivativen Finanzinstrumente
oder sonstige anzurechnenden Werte enthalt.

Es ist zu bertcksichtigen, dass derivative Finanzins-
trumente fur verschiedene Zwecke eingesetzt wer-
den kdnnen und die Berechnung der erwarteten
Hohe der Hebelwirkung nicht zwischen diesen un-
terschiedlichen Zweckbestimmungen der derivativen
Finanzinstrumente unterscheidet. Die ausgewiese-
ne Hohe der erwarteten Hebelwirkung spiegelt da-
her nicht den Risikogehalt des Fonds wider. Neue
Marktgegebenheiten kénnen sowohl die Gewich-
tung der einzelnen derivativen Finanzinstrumente
als auch die Auspragungen der Risikofaktoren fir
jedes derivative Finanzinstrument im Verlauf der Zeit
andern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass in
Ausnahmeféllen auch die H6he der erwarteten He-
belwirkung von der oben ausgewiesenen Spanne
abweichen kann.

(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm kei-
ne Zusicherungen hinsichtlich der Erreichung
der Anlageziele gemacht werden kénnen und er
gegebenenfalls Gefahr lauft, einen niedrigeren
Betrag zuriickzuerhalten, als denjenigen, den er
investiert hat.

Erhohte Volatilitat

Der Teilfonds kann aufgrund der Kreditrisiken, die
mit den Unternehmensanleihen verbunden sind, im
Vergleich zu Rentenfonds mit gleicher Laufzeit, die
in Staatsanleihen investieren, hdhere Wertschwan-
kungen aufweisen.

Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Bayerninvest ESG High Yield
Euro Fonds ist fur Anleger geeignet, die bereits
gewisse Erfahrungen mit Finanzmarkten gewonnen
haben und durch Engagements in auf Euro und
USD lautenden Hochzinsanleihen Gesamtertrage
anstreben, die Uber der Benchmark liegen und Po-
tenzial fur ein Kapitalwachstum bieten. Anleger soll-
ten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des
Fonds vertraut sind, das Risikoniveau des KIID mit
ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie das Ver-
lustpotenzial akzeptieren kénnen. Der Anleger soll-
te einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont ha-
ben.
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Eckwerte

Bayernlnvest ESG High Yield EURO Fonds

Anteilklasse: AL (Retail)

Erstausgabe: -

Erstausgabepreis: Euro 100,00

Verwendung der Ertrage: Ausschlttend

Ausgabeaufschlag: Max. 3,5%

Ricknahmeprovision: Keine

Verwaltungsgebuhr: 1,25 % p.a.
(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten
Durchschnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoin-
ventarwerten des Fonds und zahlbar am Ende des Monats)

Fondsmanager: Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
KarlstraRe 35
D-80333 Munchen

Fondsmanagerhonorar: Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwal-

tungsgebihr getragen.

Vertriebsfolgeprovision:

Die Vertriebsfolgeprovision wird aus der vereinnahmten Verwal-
tungsgebihr getragen.

Verwahrstellengebuhr:

0,04%, min. 10.000 EUR p.a.

Taxe d’abonnement: 0,05% p.a.

Performance Fee: Keine
Wertpapierkennnummer: A2P06N

ISIN: LU2124967071

Anteilklasse: InstAL (institutionelle Anleger)
Erstausgabe: -

Erstausgabepreis:

Euro 10.000,00

Mindestzeichnungsbetrag: Euro 1 Mio.

Verwendung der Ertrage: Ausschlittend

Ausgabeaufschlag: Keine

Ricknahmeprovision: Keine

Verwaltungsgebuhr: 0,55% p.a.
(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten
Durchschnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoin-
ventarwerten des Fonds und zahlbar am Ende des Monats)

Fondsmanager: Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
KarlstraRe 35
D-80333 Miinchen

Fondsmanagerhonorar: Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwal

tungsgebihr getragen.

Taxe d’abonnement: 0,01% p.a.

Performance Fee Keine

Wertpapierkennnummer: A2P06M

ISIN LU2124967154

Alle Anteilklassen:

Teilfondswahrung: EURO
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Zahltag von Zeichnungen und
Rucknahmen von Anteilen:

Néachstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 3 Bankarbeitstage in
Luxemburg

Bewertungstag: Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am
Main.

Anteile: Inhaberanteile

Verbriefung: Globalzertifikate

Laufzeit: unbegrenzt

Vertriebslander:

Luxemburg, Deutschland, Osterreich

Gesamtrisiko:

Der Value at Risk (99%, 20T) des Teilfonds betradgt maximal 200% des
Value at Risk des Referenzportfolios (Relativer VaR).

Leverage/ Hebel:

Der maximale Hebel betragt 3,0.

Berechnungsmethode:

Ansatz Uber die Summe der Nennwerte (sum of the notionals ap-
proach)

Benchmark/ Referenzportfolio:

ICE BofAML BB Euro High Yield Non-Financial Constrained Index
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Die Vermoégenswerte aller Teilfonds werden von der

Verwabhrstelle verwahrt und sind von denen der Ver-

31. Verwaltungsreglement waltungsgesellschaftgetrenntgehalten.

Dieses Verwaltungsreglement des Investmentfonds Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

Bayernlnvest (Fonds Commun de Placement) sowie o
Der Fonds wird im Namen der Verwaltungsgesell-

alle zukinftigen, ) )
schaft und fir gemeinschaftliche Rechnung der An-

diesbezlglichen Abanderungen

gemal Artikel 15 regeln die Rechtsbeziehungen N K ]
) teilinhaber gemarR Teil 1 des Gesetzes vom 17. De-
zwischen: ) i .
zember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame An-

*  Der Verwaltungsgesellschaft Bayerninvest Lu- lagen verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren

xembourg S.A., eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Luxemburg.

Sitz in Luxemburg, 6 B Rue Gabriel Lippmann,
L-5365 Munsbach (die
schaft"),

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Rahmen von Ar-
sVerwaltungsgesell- ] i ]
tikel 4 weitgehende Vollmachten bei der Verwaltung

des Fonds im Interesse der Anteilinhaber. Insbeson-
e der, European Depositary Bank S.A., eine Akti-

engesellschaft mit Sitz in Luxemburg, 3, Rue
Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach (die ,Ver-
wabhrstelle*), und

dere ist sie berechtigt, Wertpapiere zu kaufen, zu ver-
kaufen, zu zeichnen, zu tauschen oder zu besitzen
und alle direkt oder alle indirekt mit dem Fondsvermo-
gen verbundenen Rechte auszulben.

¢ den Zeichnern und Inhabern von Bayerninvest  per Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft be-

Fondsanteilen (die ,Anteilinhaber”), die das Ver-  stimmt die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds unter

waltungsreglement durch den Erwerb der Anteile  Beriicksichtigung der in Artikel 4 angegebenen Ein-

anerkennen.
Art. 1. Der Fonds

Bayerninvest (der ,Fonds") ist ein Investmentfonds
der geman Teil 1 des Luxemburger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 verwaltet wird. Er kann aus mehre-
ren Teilfonds, ,die Teilfonds“ (nachstehend auch ins-
gesamt ,Fondsvermdgen“ genannt), bestehen.

Der Verwaltungsrat kann mit Einverstéandnis der Ver-
wahrstelle Uber die Auflegung neuer Teilfonds oder
die Auflésung jedes einzelnen Teilfonds entscheiden.
Die Prozedur der Auflosung wird naher in Artikel 17
dieses Verwaltungsreglements beschrieben.

Jeder Teilfonds, der ein integraler Bestandteil des
Fonds ist, gilt als selbststdndige Einheit in der Form
eines Teilfonds, an dessen Wertpapieren und sonsti-
gen gesetzlich zulassigen Vermoégenswerten die An-
teilinhaber Miteigentum erwerben.

Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teil-
fonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen
Teilfonds véllig getrennt. Dies gilt auch im Verhéltnis
zu Dritten, denen gegeniber das Fondsvermdégen
eines Teilfonds nur fir die Verbindlichkeiten dieses
einzelnen Teilfonds einsteht. Alle Teilfonds werden
im Interesse der Anteilinhaber von der Verwaltungs-
gesellschaftverwaltet.

schrankungen.

Der
kann unter seiner Verantwortung fur ein oder meh-

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
rere Teilfonds einen Anlageberater bzw. einen An-
lageausschuss ernennen, welcher sich aus Verwal-
tungsratsmitgliedern und/oder anderen Personen zu-
sammensetzt und den Verwaltungsrat sowie den
Fondsmanager, falls es einen solchen gibt, hinsicht-
lich der allgemeinen Anlagepolitik berat. Anfallen- de
Anlageberaterhonorare kénnen dem jeweiligen Teil-
fonds belastet werden. Der Verwaltungsrat kann
auch Angestellte der Verwaltungsgesellschaft mit der
Ausfiihrung der Anlagepolitik und der allgemeinen

Verwaltung des Fondsvermégens betrauen.

Der
kann unter seiner Verantwortung fur einen oder fur

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
mehrere Teilfonds einen oder mehrere Fondsmana-
ger fur die Ausfuhrung der Anlagepolitik und die tag-
liche Verwaltung der Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds einsetzen. Anfallende Fondsmanagerhono-
rare konnen dem jeweiligen Teilfonds belastet wer-

den.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann im allgemeinen
Informations-, Berater- und andere Dienste in An-
spruch nehmen; alle daraus entstehenden Kosten
werden ausschlieBlich von der Verwaltungsgesell-
schaft getragen.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet eine jahrli-
che Verwaltungsgebiihr von maximal 2%. Die Be-
rechnungsmethode wird in der Ubersicht des jeweili-
gen Teilfonds im Verkaufsprospekt beschrieben

Art. 3. Die Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat dieEuropean Depo-
sitary Bank S.A., eine Aktiengesellschaft nach Lu-
xemburger Recht mit Sitz in Luxemburg, zur Ver-
wahrstelle bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle
kénnen die Verwahrstelle jederzeit schriftlich mit ei-
ner dreimonatigen Frist kiindigen. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann jedoch die Verwahrstelle nur abbe-
rufen, wenn eine neue Verwabhrstelle die Funktionen
und Pflichten einer Verwahrstelle gemafld dem Ver-
waltungsreglement innerhalb zweier Monate vom
Datum der Kiindigung an Gbernimmt. Nach ihrer Ab-
berufung muss die Verwahrstelle ihre Funktionen im
Rahmen der gesetzlichen und aufsichtsrechlichen
Vorgaben so lange fortsetzen, als es erforderlich ist,
um das gesamte Fondsvermogen an die neue De-
potbank zu tbertragen.

Im Falle einer Kundigung durch die Verwahrstelle ist
die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, eine neue
Verwahrstelle zu bestellen, die die Funktionen und
Pflichten der Verwahrstelle gemaR diesem Verwal-
tungsreglement dbernimmt. In diesem Fall bleiben
die Funktionen der Verwahrstelle ebenfalls im Rah-
men der gesetzlichen und aufsichtsrechlichen Vorga-
ben weiter bestehen, bzw. bis das Fondsvermdgen
an die neue Verwabhrstelle tbertragen worden ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Verwahrstel-
le die Verwahrung der Vermogenswerte aller Teil-
fonds des Fonds Ubertragen. Die Verwahrstelle
fuhrt alle Geschéafte aus, die die tagliche Abwick-
lung von Fondsangelegenheiten betreffen. Das
Fondsvermogen, d.h. alle flissigen Mittel, Wertpa-
piere und sonstigen gesetzlich zulassigen Vermo-
genswerte werden von der Verwahrstelle fiir die An-

teilinhaber

des entsprechenden Teilfonds in dessen separaten
gesperrten Konten und Depots verwahrt. Die Ver-
wahrstelle darf nur auf Anweisung der Verwaltungs-
gesellschaft hin und in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements Uber
das Fondsvermdgen verfugen oder fur den Fonds
Zahlungen an Dritte vornehmen.

Die Verwahrstelle kann unter ihrer Verantwortung und
mit Verwahrstelle der Verwaltungsgesellschaft andere
Banken im Ausland und Clearing-Stellen (z.B. Clear-
stream und Euroclear) mit der Verwahrung von Wert-
papieren des jeweiligen Teilfonds beauftragen, sofern
die Wertpapiere an diesbezuglichen auslandischen
Borsen oder Markten zugelassen sind oder gehandelt
werden oder nur im Ausland lieferbar sind.

Die Verwabhrstelle fiihrt die Anweisungen der Ver-
waltungsgesellschaft aus, sofern diese mit dem
Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Ver-
wahrstellenvertrag und dem jeweils giiltigen Ver-
kaufsprospekt in Ubereinstimmung stehen. Die

Verwahrstelle sorgt insbesondere dafiir, dass:

1. der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme, die
Auszahlung des Riicknahmepreises, die Umwand-
lung und die Aufhebung von Anteilen fur den
Fonds durch die Verwaltungsgesellschaft in Uber-
einstimmung mit dem Gesetz und dem Verwal-
tungsreglementausgefuhrtwerden;

2. der Nettoinventarwert von Anteilen eines jeden
Teilfonds in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
und dem Verwaltungsreglement berechnet wird;

3. die Ertrage eines jeden Teilfonds in Ubereinstim-
mung mit dem Verwaltungsreglement verwendet
werden;

4. Anteile in Ubereinstimmung mit diesem Ver-
waltungsreglement auf die Zeichner Ubertragen
werden;

5. alle Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds un-
verzliglich auf den entsprechenden separaten ge-
sperrten Konten bzw. Depots eingehen und dass
eingehende Zahlungen fir den Ausgabepreis von
Anteilen abziglich des Ausgabeaufschlages und
jeglicher Ausgabesteuern unverzuglich auf den
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entsprechenden separaten gesperrten Konten
bzw. Depots verbucht werden;

6. bei Geschéften, die sich auf einen Teilfonds be-
ziehen, der Gegenwert zugunsten des entspre-
chenden Teilfonds auf dessen separaten gesperr-
ten Konten innerhalb des uUblichen Zeitraums
eingeht;

7. borsennotierte oder regelmaBig gehandelte
Wertpapiere, Derivative und sonstige gesetzlich
zuldssige Vermdgenswerte hochstens zum Ta-
geskurs gekauft und mindestens zum Tageskurs
verkauft werden sowie nicht an einer Bérse notier-
te oder nicht regelmaRig gehandelte Wertpapiere,
Derivative und sonstige gesetzlich zuldssige
Vermogenswerte zu einem Preis gekauft bzw.
verkauft werden, der nicht in einem offensichtli-
chen Missverhéltnis zu ihrem tatsachlichen Wert

steht.
Die Verwahrstelle wird:

1. aus den separaten gesperrten Konten den Kauf-
preis fur Wertpapiere, Derivative und sonstige
gesetzlich zuldssige Vermbdgenswerte zahlen, die
fir den jeweiligen Teilfonds erworben worden
sind;

2. Wertpapiere, und sonstige gesetzlich zulassige
Vermdgenswerte, die fur den jeweiligen Teil-
fonds verkauft worden sind, gegen Zahlung des
Verkaufspreises ausliefern;

3. den Ricknahmepreis gemafR Artikel 10 des Ver-
waltungsreglements auszahlen, sobald die Aus-
buchung der entsprechenden Anteile vorgenom-
men wurde oder, im Fall von Anteilzertifikaten,
die entsprechenden Zertifikate erhalten worden
sind.

4. Ausschittungen auszahlen, falls solche vorge-
nommen werden;

Die Verwahrstelle zahlt der Verwaltungsgesellschaft
aus den separaten gesperrten Konten eines Teilfonds
nur solche Vergitungen, wie sie in diesem Verwal-
tungsreglement festgesetztsind.

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf Vergitun-
gen, die ihr im Rahmen dieses Verwaltungsreg-
lements zustehen (siehe Art. 12), und kann diese

dem separaten gesperrten Konto eines Teilfonds
nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
entnehmen.

Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Verwahrstelle
berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

1. Anspriche der Anteilinhaber gegen die Verwal-
tungsgesellschaft oder eine frilhere Verwahrstelle
geltend zu machen;

2. gegen VollstreckungsmaBnahmen von Dritten
Widerspruch zu erheben und abzuwenden, dass
Anspriche gegeniiber einem Teilfonds durchge-
setzt werden, fur die dieser Teilfonds nicht haftet.

In Ausliibung ihrer Funktionen mussen die Verwal-
tungsgesellschaft und die Verwahrstelle voneinan-
der unabhangig und ausschlie3lich im Interesse der
Anteilinhaber handeln.

Art. 4. Anlageziel, Anlagepolitik
und Beschriankungen

Die Ziele und spezifischen Beschrankungen der Anla-
gepolitik des jeweiligen Teilfonds finden Erwahnung
im Verkaufsprospekt.

Das Vermogen eines jeden Teilfonds wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung angelegt. Die Anlage-
politik der einzelnen Teilfonds umfasst entsprechend
der detaillierten Beschreibung im Verkaufsprospekt
die Anlage in fest- und variabel verzinslichen Wertpa-
pieren einschliel3lich Wandel- und Optionsanleihen
und in Optionsscheinen auf Wertpapiere sowie in Ak-
tien und aktienahnlichen Wertpapieren und sonstigen
zulassigen Vermogenswerten. Die Anlagepolitik der
einzelnen Teilfonds kann sich insbesondere nach dem
Thema ihrer Anlagepolitik, nach der Region, in wel-
cher sie anlegen, nach den Wertpapieren, welche sie
erwerben sollen, nach der Wahrung, auf welche sie
lauten oder nach ihrer Laufzeit unterscheiden.

Unter Beachtung der nachfolgenden Anlagebe-
schrankungen kann die Verwaltungsgesellschaft De-
rivate sowie sonstige Techniken und Instrumente
verwenden. Unter keinen Umstanden darf ein Teil-
fonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techni-

ken und Instrumenten verbundenen Transaktionen
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von den in der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds
genannten Anlagezielen abweichen.

Die Summe der aus Credit Default Swaps (CDS) ent-
stehenden Verpflichtungen darf 20% des Nettoteil-
fondsvermdgens nicht Uberschreiten, sollte sie kei-
nen Absicherungszwecken dienen. Die Bewertung
der CDS erfolgt nach nachvollziehbaren und transpa-
renten Methoden auf regelméaRiger Basis.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftspri-
fer werden die Transparenz und Nachvollziehbarkeit
der Bewertungsmethoden und deren Anwendung
tiberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung
Differenzen festgestellt werden, wird die Beseitigung
durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

Die Summe der Verpflichtungen aus Credit Default
Swaps und sonstigen Techniken und Instrumenten
darf zusammen den Nettoinventarwert eines Teil-
fonds nicht Uberschreiten, sofern sie nicht der Absi-
cherung dienen.

Der Einsatz von Kreditderivaten muss sowohl im aus-
schlielBlichen Interesse des Teilfonds sowie der An-
teilinhaber als auch im Einklang mit der Anlagepolitik
und des Risikoprofils des Teilfonds stehen.

Wertpapierdarlehen

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierdarle-
hen als Darlehensgeber oder als Darlehensnehmer
auftreten, vorausgesetzt, dass diese Geschafte im
Einklang mit den nachfolgend aufgefiihrten Regeln
stehen.

Der Fonds darf Wertpapiere nur im Rahmen eines
standardisierten Systems als Darlehen geben oder
nehmen, das durch einen anerkannten Abrech-
nungsorganismus oder durch ein erstklassiges Finan-
zinstitut organisiert wird, das auf diese Geschéaftsart

spezialisiert ist.

Der Fonds wird in seinen Rechenschaftsberichten
den Wert der als Darlehen hingegebenen/erhalte-
nen Wertpapiere zum Stichtag der jeweiligen Berichte
angeben.

Darlehensgeber

Im Rahmen der Wertpapierdarlehen, muss der Fonds
grundsatzlich eine Sicherheit erhalten, deren Wert

bei Abschluss des Vertrages mindestens dem Wert
der als Darlehen hingegebenen Wertpapiere ent-
spricht. Die Sicherheit muss in Form von liquiden
Mitteln und/oder von Wertpapieren, die von einem
Mitgliedstaat der OECD oder seinen Gebietskérper-
schaften oder von supranationalen Institutionen oder
Einrichtungen gemeinschaftlicher, regiona- ler oder
weltweiter Natur begeben oder garantiert werden,
gegeben werden. Die Sicherheiten bleiben zuguns-
ten des Fonds bis zum Ablauf des Vertrages ge-
sperrt. Dieser Garantie bedarf es nicht, wenn das
Wertpapierdarlehen Uber Euroclear, Clearstream
oder Uber einen anderen anerkannten Abrechnungs-
organismus, die dem Darlehensgeber die Riickerstat-
tung seiner Wertpapiere auf dem Wege einer Garan-
tie oder anders sicherstellt, durchgefihrt wird.

Das Wertpapierdarlehen darf, sofern der Fonds als
Darlehensgeber auftritt, 50% des Wertes des Wert-
papierbestandes eines Teilfonds nicht Uberschreiten.
Diese Beschrankung gilt nicht, wenn der Fonds jeder-
zeit das Recht auf Kindigung des Vertrages und
Rickgabe der als Darlehen hingegebenen Wertpapie-
re geltend machen kann. Das Wertpapierdarlehen
darf nicht langer als 30 Tage laufen.

Darlehensnehmer

Uber vom Fonds ausnahmsweise als Darlehen ge-
nommene Wertpapiere darf wahrend der Zeit, in wel-
cher sie im Besitz des Fonds sind, nicht verfugt wer-
den, es sei denn, es besteht im Fondsvermdgen eine
ausreichende Absicherung, die es dem Fonds ermdg-
licht, die als Darlehen erhaltenen Wertpapiere zum
Vertragsende riickzuerstatten. Das Wertpapierdarle-
hen darf, sofern der Fonds als Darlehensnehmer auf-
tritt, 10% des Gesamtwertes des Wertpapierbestan-
des eines Teilfonds nicht Uberschreiten und darf nur
fur kurze Zeit in Anspruch genommen werden. Der
Fonds darf als Darlehensnehmer unter folgenden
Umstéanden im Zusammenhang mit der Abwicklung
einer Wertpapiertransaktion auftreten:

1) wahrend einer Zeit, in der die Wertpapiere zur Re-
gistrierung versandtwurden,

2) wenn Wertpapiere als Darlehen hingegeben und
nicht rechtzeitig rickerstattet wurden und
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3) zur Vermeidung der Nichterfillung einer Wertpa-
piertransaktion, wenn die Verwahrstelle ihrer Liefer-

pflicht nicht nachkommt.

Anlagebeschrankungen / Anlagegrenzen

4.1

1. Die Anlagen jedes Teilfonds durfen ausschlieRlich

aus den folgenden Vermogenswerten bestehen:

a)

b)

c)

d)

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die an einem geregelten Markt notiert oder
gehandeltwerden; oder

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die an einem anderen Markt, der anerkannt,
geregelt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist, in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union gehan-
delt werden;oder

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
an einer Wertpapierbdérse eines anderen Staa-
tes Europas, Nord- oder Siidamerikas, Asiens,
Afrikas, Australiens oder Ozeaniens zur amtli-
chen Notierung zugelassen oder dort auf ei-
nem anderen Markt gehandelt werden, der
anerkannt, geregelt, fir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgeman
ist.

soweit es sich um Wertpapiere oder Geldm-
arktinstrumente aus Neuemissionen handelt,
muissen die Emissionsbedingungen die Ver-
pflichtungen enthalten:

- dass die Zulassung zur amtlichen Notie-
rung an einer Wertpapierbdrse oder zum
Handel auf einem geregelten Markt, der
anerkannt, geregelt, fur das Publikum of-
fen und dessen Funktionsweise ordnungs-
geman ist, beantragt wird, und zwar an den
Borsen oder geregelten Markten eines EU-
Mitgliedsstaates oder eines anderen Staa-
tes Europas, Nord- und Sudamerikas, Asi-
ens, Afrikas, Australiens oder Ozeaniens;

- und dass die Zulassung spatestens vor Ab-
lauf eines Jahres nach der Emission erlangt
wird.

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG

zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA
im Sinne von Artikel 1 Absatz (2) der Richtli-
nie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder einem Dritt-
staat, sofern

- diese OGA nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen sind, die denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind und die
diese OGA einer behordlichen Aufsicht
unterstellen. Als solche OGA werden OGA
angesehen mit Sitz in einem der Mitglied-
staaten der EU, den USA, Hongkong, Ja-
pan, Kanada und der Schweiz

- die Anteilinhaber dieser OGA einem mit
den Anteilinhabern eines OGAW gleich-
wertigen Schutzniveau unterliegen und die
Vorschriften beziglich Verwahrung des
Fondsvermogens, der Kreditaufnahme, der
Kreditgewahrung und den Leerverkaufen
von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten gleichwertig zu den diesbezugli-
chen  Anforderungen der  Richtlinie

2009/65/EG sind;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahres- und Jahres-
berichten ist, die es erlauben, sich ein Ur-
teil Uber das Vermodgen und die Verbind-
lichkeiten, die Ertrage und die Transaktio-
nen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, des-
sen Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Grundungsunterlagen insgesamt
hochstens 10% seines Vermdgens in Antei-
len anderer OGAW oder anderer OGA an-
legen darf;

f) Sichteinlagen oder kindbaren Einlagen mit

einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kre-
ditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union hat oder, falls der
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9)

h)

Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittland
(Mitglied der OECD und GAFI Land) befindet,
das Kreditinstitut Aufsichtsbestimmungen un-

terliegt, die denjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig sind.

abgeleiteten Finanzinstrumenten (,Derivate®),

einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter

Instrumente, die an einem der unter den

Buchstaben a., b. und c. bezeichneten Markte

gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Fi-

nanzinstrumenten, die nicht an einer Borse

gehandeltwerden (,OTC-Derivaten"), sofern

diese Instrumente und Techniken die Wert-
papiere, Wechselkurse oder Wahrungen,
Zinsséatze, und Finanzindizes zum Gegen-
stand haben, in die der Teilfonds entspre-
chend den Bestimmungen seiner Anlage-
politik investieren darf;

OTC-Geschafte ausschlieZlich mit hierauf
spezialisierten Adressen erster Ordnung
abgeschlossen werden, die einer behérdli-
chen Aufsichtunterliegen;

die OTC-Geschéfte einer regelmaRigen, zu-
verldssigen und uberprufbaren Bewertung
unterliegen und jederzeit zum angemesse-
nen Zeitwert veraufBert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschéft glatt gestellt wer-
denkdnnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem

geregelten Markt gehandelt werden und die

Instrumente sind, die Ublicherweise auf dem

Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind

und deren Wert jederzeit bestimmt werden

kann, sofern die Emission oder der Emittent

dieser Instrumente selbst Vorschriften tber

den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegt

und vorausgesetzt diese Instrumente werden

von einer zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Kérperschaft oder der Zent-
ralbank eines Mitgliedstaates, der Euro-
paischen Zentralbank, der Europdaischen
Union oder Europaischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, im Falle ei-
nes Bundesstaates, einem Gliedstaat der

1. genannten

Foderation oder von einer internationalen
Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charak-
ters, der mindestens ein Mitgliedstaat an-
gehort, begeben oder garantiert, oder

von einem Unternehmen begeben, des-
sen Wertpapiere auf einem der unter den
Buchstaben a., b. und c. bezeichneten
Markte gehandelt werden, oder

von einem Institut, das gemaR den im Ge-
meinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer behordlichen Aufsicht unterstellt ist,
oder einem |Institut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die mindestens so streng sind
wie die des Gemeinschaftsrechts, unter-
liegt und diese einhélt, begeben oder ga-
rantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die ei-
ner Kategorie angehéren, die von der Lu-
xemburger Aufsichtsbehérde (CSSF) zu-
gelassen wurde, sofern fir Anlagen in die-
sen Instrumenten Vorschriften fur den An-
legerschutz gelten, die denen des ers- ten,
zweiten und dritten Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei
dem Emittenten entweder um ein Unter-
nehmen mit einem Eigenkapital von min-
destens zehn Millionen Euro (10.000.000
Euro), das seinen Jahresabschluss nach
der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt
und veroffentlicht, oder um einen Rechtstra-
ger, der innerhalb einer eine oder mehrere
bdrsennotierte Gesellschaften umfassen-
den Unternehmensgruppe fir die Finanzie-
rung dieser Gruppe zustandig ist, oder um
einen Rechtstrager handelt, der die wert-
papiermaflige Unterlegung von Verbind-
lichkeiten durch Nutzung einer von einer
Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren
soll.

2. Jedoch

a) kann ein Teilfonds hochstens 10% seines Net-
tovermdgens in anderen als den unter Absatz

Wertpapieren und Geld-

marktinstrumenten anlegen;
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3.

4.2

1.

b) darf ein Teilfonds weder Edelmetalle noch
Zertifikate Uber diese erwerben.

Jeder Teilfonds darf daneben fliissige Mittel
halten.

Jedem Teilfonds ist es ferner gestattet, sich unter
Einhaltung der von der Luxemburger Aufsichtshe-
horde festgelegten Bedingungen und Grenzen der
die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Ge-

Techniken und Instrumente zu bedienen,
genstand haben, sofern die Verwendung dieser
Techniken und Instrumente im Hinblick auf die ef-
fiziente Verwaltung des Teilfonds geschieht. Be-
ziehen sich diese Transaktionen auf die Verwen-
dung von Derivaten, so miissen die Bedingungen
und Grenzen mit den Bestimmungen des Geset-
zesim Einklang stehen.

Unter keinen Umstéanden darf der Teilfonds bei
diesen Transaktionen von den in seinen Grin-
dungsunterlagen genannten Anlagezielen ab-
weichen.

Jeder Teilfonds stellt sicher, dass das mit Deriva-
ten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettoin-
ventarwert des Teilfonds nicht Uberschreitet. Bei
der Berechnung des Risikos werden der Markt-
wert der Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegen-
partei, kinftige Marktfluktuationen und die Liqui-
dationsfrist berticksichtigt.

Jeder Teilfonds kann als Teil seiner Anlagestra-
tegie innerhalb der unter Punkt 4.3 festgelegten
Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen
wie unter Punkt 4.3 angefihrt, nicht Uberschreitet.
Wenn ein Teilfonds in indexbasierten Derivaten
anlegt, missen diese Anlagen nicht bei den An-
lagegrenzen, wie unter Punkt 4.3 angefthrt, be-
ricksichtigtwerden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Bestimmungen dieses Absatzes
mit berticksichtigt werden.

4.3

1.

Jeder Teilfonds darf hdchstens 10% seines Netto-
vermogens in Wertpapieren oder Geldmarktinst-
rumenten ein und desselben Emittenten anlegen.
Jeder Teilfonds darf héchstens 20% seines Net-
tovermogens in Einlagen bei ein und derselben
Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegen-
partei bei Geschaften eines Teilfonds mit OTC-
Derivaten darf 10% seines Nettovermdgens nicht
Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditin-
stitut im Sinne von Punkt 4.1 Absatz 1. Buchstabe
f. ist. FUr andere Félle betragt die Grenze maximal
5% des Nettovermogens.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldm-
arktinstrumente von Emittenten, bei denen der
Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Nettover-
mogens anlegt, darf 40% des Wertes seines Net-
tovermdgens nicht Uberschreiten. Diese Begren-
zung findet keine Anwendung auf Einlagen und
Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinsti-
tutionen getatigt werden, welche einer behérdli-
chen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen des Ab-
satzes 1. darf jeder Teilfonds bei ein und dersel-
ben Einrichtung héchstens 20% seines Nettover-
mogens in eine Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapie-
ren oder Geldmarktinstrumenten

Einlagen bei dieser Einrichtung, und/oder

mit dieser Einrichtung gehandelten
OTC-Derivaten

investieren.

Die in Absatz 1. Satz 1 genannte Obergrenze
betragt héchstens 35%, wenn Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder seinen Gebietskor-
perschaften, von einem Drittstaat oder von inter-
nationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat

angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in Absatz 1. Satz 1 genannte Obergren-
ze betragt hochsten 25% fiir bestimmte
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Schuldverschreibungen, wenn diese von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union begeben werden, das auf-
grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer be-
sonderen behordlichen Aufsicht unterliegt. Ins-
besondere miussen die Ertrage aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen gemalR den gesetz-
lichen Vorschriften in Vermdgenswerten ange-
legt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit
der Schuldverschreibungen, die sich daraus er-
gebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten
fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Teilfonds mehr als 5% seines Netto-
vermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne
des vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, so
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des
Wertes des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Uberschreiten.

5. Die in den Absatzen 3. und 4. genannten Wertpa-

piere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Absatz 2. vorgesehen Anlage-
grenze von 40% nicht beriicksichtigt.

Die in den Absatzen 1., 2., 3. und 4. genannten
Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher
durfen gemaR den Abséatzen 1., 2., 3. und 4. ge-
tatigte Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten
desselben nicht 35% des Nettovermdgens des
Teilfonds (bersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstel-
lung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkann-
ten internationalen Rechnungslegungsvorschrif-
ten derselben Unternehmensgruppe angehéren,
sind bei der Berechnung der in diesem Abschnitt
vorgesehen Anlagegrenzen als ein einziger Emit-
tentanzusehen.

Jeder Teilfonds darf kumulativ bis zu 20% sei-
nes Nettovermogens in Wertpapieren und

4.4

4.5

1.

Geldmarktinstrumenten ein und desselben Unter-
nehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der unter Punkt 4.7 festgelegten
Anlagegrenzen betragen die unter Punkt 4.3 ge-
nannten Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/
oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
hochstens 20%, wenn es Ziel der Anlagestrategie
eines Teilfonds ist, einen bestimmten, im Anhang
zu diesem Prospekt naher beschriebenen und
von der Luxemburger Aufsichtsbehoérde (CSSF)
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nach-
zubilden; Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziert ist,

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur
den Markt darstellt, auf den er sich bezieht,

- der Index in angemessener Weise veroffent-
licht wird.

Die in Absatz 1. festgelegte Grenze betragt 35%,
sofern dies aufgrund auf3ergewodhnlicher Markt-
bedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbe-
sondere auf geregelten Markten, auf denen be-
stimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emitten-
ten moglich.

Abweichend von den unter Punkt 4.3 angefihr-
ten Regelungen, kann die Luxemburger Aufsichts-
behorde (CSSF) Teilfonds gestatten, nach dem
Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% seines
und Geld-
marktinstrumenten verschiedener Emissionen an-

Nettovermégens in Wertpapieren
zulegen, die von einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder seinen Gebietskérperschaften
oder von einem Drittstaat (Mitglied der OECD)
oder von internationalen Organismen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Européaischen Union angeho-
ren, begeben oder garantiert werden.
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2.

4.6

1.

Die Luxemburger Aufsichtsbehdrde (CSSF) er-
teilt die vorerwdhnte Genehmigung nur dann,
wenn sie der Auffassung ist, dass die Aktionare
des betreffenden Teilfonds den gleichen Schutz
genielRen, wie Aktionare von Teilfonds, welche
die unter Punkt 4.3 und 4.4 angefuhrten Grenzen
einhalten.

Die betreffenden Teilfonds miissen Wertpapiere
halten, die im Rahmen von mindestens sechs ver-
schiedenen Emissionen begeben worden sind,
wobei die Wertpapiere aus ein und derselben
Emission 30% des Nettovermdgens des betref-
fenden Teilfonds nicht Ubersteigen durfen.

. Wenn die unter Absatz 1. genannte Genehmi-

gung erteilt wird, so mussen die betroffenen Teil-
fonds in einem Anhang zu diesem Prospekt aus-
drlcklich die Staaten, Gebietskdrperschaften oder
internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters erwahnen, die Wertpapiere begeben
oder garantieren, in denen die Teilfonds mehr als
35% ihres Nettovermdgens anzulegen beabsichti-
gen.

Ferner miussen die betroffenen Teilfonds im Falle
einer Erteilung dieser Genehmigung durch die Lu-
xemburger Aufsichtsbehérde (CSSF) im Prospekt,
sowie in sonstigen Werbeschriften zu den be-
troffenen Teilfonds deutlich auf diese Genehmi-
gung hinweisen und dabei die Staaten, Gebiets-
korperschaften oder internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters angeben, in de-
ren Wertpapieren die betroffenen Teilfonds mehr
als 35% ihres Nettoteilfondsvermdgens anzulegen
beabsichtigen oder angelegt haben.

Der Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/
oder anderer OGA im Sinne von Punkt 4.1 Absatz
1 Buchstabe e. erwerben, wenn er nicht mehr als
20% seines Nettovermdgens in ein und demsel-
ben OGAW oder einem anderen OGA angelegt.

Bei der Verwendung der Anlagegrenze ist jeder
Teilfonds des Umbrella-Fonds im Sinne von Ar-
tikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen wie

ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teil-
fonds im Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW
durfen insgesamt 30% des Nettovermbgens des
Teilfonds nicht Ubersteigen.

Wenn der Teilfonds Anteile eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die
Anlagewerte des betreffenden OGAW oder ande-
ren OGA in Bezug auf die unter Punkt 4.3 genann-
ten Obergrenzen nicht berlicksichtigt.

Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/
oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar
von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherr- schung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Betei-
ligung verbunden ist, so werden fir die Zeichnung
oder den Ruckkauf von Antei- len der anderen
OGAW und/oder anderen OGA durch den Teil-
fonds keine Ausgabeaufschlage, Vertriebsprovisio-
nen und Rucknahmeprovisio- nen berechnet. In-
vestiert ein Teilfonds in einen derartigen OGAW
oder OGA, dann werden die dem Teilfonds in
Rechnung gestellten Gebiuhren (Verwaltungsge-
blhr, Anlageberater-/Fondsmana- gerhonorar und
Verwahrstellengebiihr), soweit diese Gebuhren
identischen Beglnstigten zukommen, anteilig um
diesen Teil gekilrzt. Durch die Investition in andere
Investmentfonds kann es zu Kostendoppelbelas-
tungen kommen, die im Gepriiften Rechenschafts-
bericht erwéhnt werden.

Zielfonds werden zu bankiblichen Konditionen
erworben, so dass grundsatzlich lediglich eine
geringe Doppelbelastung entstehen sollte. Dar-
Uber hinaus werden gegebenenfalls erlangte
GeblhrenermaBigungen dem Teilfondsvermégen
gutgeschrieben.

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf fur keinen von

ihr verwalteten Teilfonds, die unter den Anwen-
dungsbereich von Teil 1 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen fiur gemeinsa-
me Anlagen fallen, Aktien erwerben, die mit einem
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Stimmrecht verbunden sind, das es ihr ermég-
licht, einen nennenswerten Einfluss auf die Ge-
schéftsfihrung eines Emittenten auszutben.

Ferner darf kein Teilfonds mehr als:

- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und des-
selben Emittenten,

- 10% der Schuldverschreibungen ein und des-
selben Emittenten,

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW
und/oder OGA,

- 10% der Geldmarktinstrumente ein und des-
selben Emittenten erwerben

Die im zweiten, dritten und vierten Gedanken-
strich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Er-
werb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der
Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht berechnenlasst.

3. Die Absatze 1. und 2. sind nicht anwendbar im

Hinblick auf:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder dessen Gebietskdrperschaften be-
geben oder garantiert werden;

b) von einem Drittstaat begebe-
ne oder garantierte Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von internationalen Organismen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, de-
nen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
EuropaischenUnionangehéren;

d) Aktien, die ein OGAW an dem Kapital einer
Gesellschaft eines Drittstaates héalt, die ihr
Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren
von Emittenten anlegt, die in diesem Dritt-
staat ansassig sind, wenn eine derartige Be-
teiligung fur den OGAW aufgrund der Rechts-
vorschriften dieses Drittstaates die einzige

Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapie- ren
von Emittenten dieses Drittstaates zu tati- gen.
Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter
der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des
Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die unter
Punkt 4.3 und 4.6 sowie Punkt 4.7 Absatz 1.
und 2. festgelegten Grenzen nicht Gberschrei-
tet. Bei Uberschreitung der unter Punkt 4.3 und
4.6 festgelegten Grenzen finden die unter
Punkt 4.8 festgelegten Regelungen sinngeman
Anwendung.

1. Der Teilfonds braucht die in diesem Abschnitt vor-

gesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente gekntpft sind, die sie in ihrem
Teilfondsvermégenhalten, nichteinzuhalten.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhal-
tung des Grundsatzes der Risikostreuung zu ach-
ten, kdnnen neu zugelassene OGAW wahrend
eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer
Zulassung von den unter Punkt 4.3, 4.4, 4.5 und
4.6 festgelegten Bestimmungen abweichen.

. Werden die unter Absatz 1. genannten Grenzen

vom Teilfonds unbeabsichtigt oder infolge von
der Ausiibung von Bezugsrechten tberschritten,
so muss der Teilfonds im Rahmen der von ihm
getatigten Verkaufe von Vermégenswerten vor-
rangig die Bereinigung dieser Situation unter Be-
ricksichtigung der Interessen der Aktionare an-
streben.

In dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtsein-
heit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Ak-
tiva eines Teilfonds ausschlielich den Anspru-
chen der Anleger dieses Teilfonds gegenlber
sowie gegenuber den Glaubigern haften, deren
Forderung anlasslich der Griindung, der Laufzeit
oder Liquidation des Teilfonds entstanden ist, ist
jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vor-
schriften Gber die Risikostreuung entsprechend
Punkt 4.3, 4.4 und 4.6 als eigenstandiger Emit-
tent anzusehen.
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4.9

1. Das Fondsvermégen darf nur insoweit zur Siche-
rung verpfandet, Gbereignet bzw. abgetreten oder
sonst belastet werden, als dies an einer Bor- se,
einem anderen Markt oder im Zusammenhang mit
eingegangenen Geschéaften aufgrund verbindli-
cher Auflagen gefordert wird.

Jeder Teilfonds darf Kredite bis zu 10% des Net-
toteilfondsvermdgens aufnehmen, sofern es sich
um kurzfristige Kredite handelt. Jeder Teilfonds
darf Fremdwahrungen durch ein ,Back-to-back"-
Darlehen erwerben.

Zu Lasten des Fondsvermdgens durfen weder
Kredite gewéhrt noch flur Dritte Burgschaftsver-
pflichtungen eingegangen werden. Dem steht der
Erwerb oder die Zeichnung nicht voll einge- zahl-
ter Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder ande-
rer Finanzinstrumente im Sinne von Punkt 4.1 Ab-
satz 1. Buchstabe e., g. und h. durch die betreffen-
den Teilfonds nicht entgegen.

4.10

1. Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinst-
rumenten oder anderen unter Punkt 4.1 Absatz 1
Buchstabe e., g. und h. genannten Finanzin-
strumenten durfen von fir Rechnung des Fonds
bzw. seiner Teilfonds handelnden Verwaltungs-
gesellschaften oder Verwahrstellen nicht getatigt
werden.

1. Es durfen fur den Fonds bzw. fir die Teilfonds
Waren oder Edelmetalle oder Zertifikate hieru-
ber erworben werden, wobei Devisengeschéfte,
Finanzinstrumente, Geschéafte mit Indices oder
Wertpapieren sowie Futures, Terminkontrakte,
Optionen und Swaps hierauf nicht als Warenge-
schafte im Sinne dieser Anlagebeschrankung
gelten.

4.11

Ein Teilfonds kann von einem oder mehreren ande-
ren Teilfonds des gleichen OGA zu begebende bzw.
begebene Wertpapiere zeichnen, erwerben und/
oder halten,wenn

— der Zielfonds seinerseits nicht in den Teilfonds
investiert, der in diesen Zielteilfonds angelegt
ist; und

- die Teilfonds, die erworben werden sollen, ge-
manR ihrer Satzung insgesamt héchstens 10%
ihres Sondervermdgens in Anteilen anderer
OGA des gleichen Teilfonds anlegen durfen;
und

- das gegebenenfalls mit den betroffenen Wert-
papieren verbundene Stimmrecht so lange
ausgesetzt wird, wie sie von dem entspre-
chenden Teilfonds gehalten werden, dies un-
beschadet einer ange-messenen buchhalteri-
schen Erfassung in der Rechnungslegung und
den periodischen Berichten; und

- ihr Wert so lange diese Wertpapiere vom
OGA gehalten werden, in keinem Fall bei der
Berechnung des Nettovermdgens des OGA im
Hinblick auf die Ermittlung des durch dieses
Gesetz vorge-schriebenen Mindesbetrags flr
Nettovermégen beriicksichtigt wird; und

- es nicht zur Verdopplung von Verwaltungs-
oder Zeichnungs- bzw. Riicknahmegebihren
auf der Ebene des Teilfonds des OGA, der in
den Zielteilfonds angelegt hat und diesem
Zielfondskommit.

4.12

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit dem Einver-
standnis der Verwahrstelle weitere Anlagebeschran-
kungen vornehmen, um den Bedingungen in den
Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden bzw. vertrieben werden sollen.

4.13

Im Rahmen der Teilfonds wird ein Risikomanage-
ment-Verfahren eingesetzt, welches es der Verwal-
tungsgesellschaft ermdéglicht, das mit den Anlagepo-
sitionen der Teilfonds verbundene Risiko sowie ihren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Teilfonds
jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Im Hinblick
auf Derivate wird in diesem Zusammenhang ein Ver-
fahren eingesetzt, welches eine prazise und unabhéan-
gige Bewertung des mit einem Derivat verbundenen
Risikos ermdglicht.
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Die Verwaltungsgesellschaft stellt fur jeden Teilfonds
sicher, dass das mit Derivaten jeweils verbundene
Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des jeweiligen
Teilfonds nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung
dieses Risikos werden der Marktwert der jeweiligen
Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kunfti-
ge Marktfluktuationen und die fur die Liquidation der
Positionen erforderliche Zeit berticksichtigt.

Art. 5. Ausgabe von Anteilen

Anteile eines jeden Teilfonds werden von der Ver-
waltungsgesellschaft zu dem im Verkaufsprospekt
festgelegten Ausgabepreis und den dort bestimm-
ten Bedingungen ausgegeben. Anteilinhaber sind
nur Miteigentimer des Teilfonds, an dem sie Anteile
besitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft beachtet die Gesetze
und Bestimmungen der Lander, in denen Anteile an-
geboten werden.

Dazu kann die Verwaltungsgesellschaft zuséatzliche
Bedingungen fir die Ausgabe von Anteilen aulRer-
halb Luxemburgs erlassen, die aus den Verkaufs-
prospekten in jenen Landern hervorgehen. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann zu jeder Zeit und nach
eigenem Ermessen die Ausgabe von Anteilen fir
einen bestimmten Zeitraum oder auf unbestimmte
Zeit fir Privatpersonen oder juristische Personen in
bestimmten Landern und Gebieten aussetzen oder
begrenzen. Die Verwaltungsgesellschaft kann gewis-
se nattrliche oder juristische Personen vom Erwerb
von Anteilen ausschlielen, wenn eine solche Malf3-
nahme zum Schutz der Anteilinhaber und des Fonds
gesamthaft erforderlichist.

Der Zeichnungsantrag muss vor 14.00 Uhr (Luxem-
burger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwal-
tungsgesellschaft, der Transferstelle, der Vertriebs-
oder Zahlstelle eingegangen sein. Dieser wird auf
Grundlage des Nettoinventarwertes des néachsten
Bewertungstags abgerechnet. Fir Zeichnungsantra-
ge die nach 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag eingehen, werden die entsprechen-
den Anteile auf der Grundlage des Nettoinventarwer-
tes des Uibernachsten Bewertungstages ausgegeben.

AuBerdem kann die Verwaltungsgesellschaft aus
eigenem Ermessen Zeichnungsantrage zurlckwei-
sen

und zu jeder Zeit Anteile zuriicknehmen, die Anteilin-
habern gehéren, die vom Erwerb und Besitz von Antei-
len ausgeschlossen sind.

Auf nicht umgehend ausgefiihrte Zeichnungsantrage
eingehende Zahlungen werden von der Verwahrstelle
unverziglich und zinslos zurtickgezahlt.

Zahlungen fir die Zeichnung von Anteilen haben in-
nerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen nach
dem entsprechenden Bewertungstag (Trading Day)
an die Verwahrstelle zu erfolgen.

Eventuelle Abweichungen von dieser Regelung
werden in der jeweiligen Teilfondsbeschreibung
aufgefiihrt.

Art. 6. Ausgabepreis

Der Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro An-
teil eines jeden Teilfonds, verdffentlicht fir den
nachstfolgenden, wie fur jeden Teilfonds im Verkaufs-
prospekt definierten, Bewertungstag, an dem der
Zeichnungs- oder Ricknahmeantrag bei der Verwal-
tungsgesellschaft, der Transferstelle, der Vertriebs-

oder Zahlstelle eingegangen ist.

Der Ausgabepreis jeder Anteilscheinklasse kann je-
weils um Stempelgebiihren oder andere Belastungen
welche der Verwaltungsgesellschaft entstehen, sowie
um eine Verkaufsprovision zuzlglich eines den Ver-
triebsstellen zukommenden Ausgabeaufschlags, die
die Verwaltungsgesellschaft festsetzt, erhéht werden.

Der Ausgabepreis wird kaufmannisch gerundet auf
zwei Nachkommastellen.

Art. 7. Anteile an einem Teilfonds

Vorbehaltlich der ortlichen Gesetze in den Landern, in
denen Anteile angeboten werden, werden die Anteile
als Inhaberanteile ausgegeben.

Die Inhaberanteile werden in Form von Globalurkun-
den verbrieft. Eine Auslieferung effektiver Sticke fin-
det nicht statt.

Fir durch Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile
kann die Verwaltungsgesellschaft Bruchteile von An-

teilen bis zu vier Dezimalstellen ausgeben.
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Die Anteile werden unverziglich, nach Eingang des
Ausgabepreises auf dem Konto des Fonds bei der
Verwahrstelle, im Auftrag der Verwaltungsgesell-
schaft von der Verwahrstelle durch Gutschrift auf ein
Wertpapierkonto des Anlegers Ubertragen. Entspre-
chendes gilt fur Anteilbestatigungen bei Eintragung

der Anteile im Anteilregister.

Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsatzlich die
gleichen Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden Teilfonds
mehrere Anteilklassen mit jeweils von der Verwal-
tungsgesellschaft bestimmten Merkmalen und Rech-
ten, wie im Verkaufsprospekt fir jeden Teilfonds be-
schrieben, anbieten. Die Anteilklassen kénnen sich
unterscheiden durch die Ausschuittungspolitik (Aus-
schittung oder Thesaurierung), das Anlegerprofil (In-
stitutionelle Anleger oder Nicht-Institutionelle Anle-
ger), die Gebuhrenpolitik (z.B. Ausgabeaufschlag,
Vertriebsprovision, Verwaltungsgebtihr) oder sonstige
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegte und im
Prospekt angegebene Merkmale und Rechte.

Auf die Anteilklassen mit Ausgabeaufschlag kann ein
maximaler Ausgabeaufschlag von 5% berechnet
werden; auf die Anteilklassen mit Vertriebsprovisi- on
kann eine maximale Vertriebsprovision von 1,5% p.a.
verrechnet werden (siehe Art. 12). Die H6he des ma-
ximal erhobenen Ausgabeaufschlags und der maxi-
mal erhobenen Vertriebsprovision ist in der jeweiligen

Teilfondsbeschreibung geregelt.
Art. 8. Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert pro Anteil eines jeden Teil-
fonds wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer in Luxemburg
von ihr beauftragten Gesellschaft an jedem, wie fur
jeden Teilfonds im Verkaufsprospekt unter Bewer-
tungstag festgelegten Bewertungstag bestimmt, in-
dem der Nettoinventarwert des entsprechenden Teil-
fonds (Vermdgen abzlglich Verbindlichkeiten) durch
die Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Anteile
desselben Teilfonds geteilt wird. Der Nettoinventar-
wert fur jeden Teilfonds ist in der Wé&hrung des jewei-
ligen Teilfonds ausgedruickt.

Sofern in der jeweiligen Teilfondsbeschreibung

nicht anders geregelt, gilt als Bewertungstag jeder

ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frank-
furt am Main.

Der Wert des Vermdgens eines jeden Teilfonds wird
wie folgt bestimmt:

1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit ei-
ner (Rest-)Laufzeit von mehr als einem Jahr und
andere gesetzlich und gemall diesem Verwal-
tungsreglement zuldssige Vermogenswerte, die
an einer offiziellen Borse notiert sind oder die an
einem anderen geregelten Markt, der anerkannt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionswei-
se ordnungsgemal ist, gehandelt werden, wer-
den zum letztbekannten Verkaufskurs bewertet.
Wenn ein und dasselbe Wertpapier auf verschie-
denen Markten im Handel ist, wird der letztbe-
kannte Verkaufskurs auf dem Hauptmarkt fir das
betreffende Wertpapier benutzt.

2. Nichtnotierte Wertpapiere, andere gesetzlich und
gemal diesem Verwaltungsreglement zulédssige
Vermdgenswerte und Wertpapiere, welche zwar
an einer offiziellen Borse notiert sind oder an ei-
nem geregelten Markt gehandelt werden, fur wel-
che aber der letzte Verkaufspreis nicht reprasen-
tativ ist, werden zum jeweiligen Verkehrswert be-
wertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten,
von unabhangigen Wirtschaftsprifern nachprufba-
ren Bewertungsregeln festlegt.

3. Anteile anderer OGAW oder OGA werden zu
ihrem letztverfigbaren Nettoinventarwert be-
rechnet.

4. Flussige Mittel werden zu ihrem Nominalwert
plus aufgelaufener Zinsen bewertet.

5. Die Bewertung von Geldmarktpapieren und sons-
tigen Vermdgensanlagen mit einer Restlaufzeit
von weniger als einem Jahr kann auf der Grundla-
ge des beim Erwerb bezahlten Preises abzuglich
der beim Erwerb bezahlten Kosten, unter Annah-
me einer konstanten Anlagerendite kontinuierlich
dem Ricknahmepreis der entsprechenden Geld-
marktpapiere und sonstigen Vermdgensanlagen
angeglichen werden. Die Verwaltungsgesellschaft
achtet darauf, dass im Falle der VerdulRerung die-
ser Vermdgensanlagen der realisierte
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Verkaufspreis nicht unter dem Renditekurs liegen
wird.

Dabei wird die Bewertungsbasis bei wesentlichen
Veranderungen der Marktverhaltnisse den jeweiligen
aktuellen Marktrenditen angepasst.

Wann immer ein Devisenkurs benétigt wird, um den
Nettoinventarwert eines Teilfonds zu bestimmen,
wird der letztbekannte Devisenmittelkurs herangezo-
gen.

Zusatzlich werden angemessene Vorkehrungen ge-
troffen, um die belasteten Gebuhren und das aufge-
laufene Einkommen fiir jeden Teilfonds zu berechnen.

Falls auBergewothnliche Umstande eintreten, wel-
che die Bewertung gemal den oben aufgeflihrten
Kriterien unméglich oder unsachgerecht machen, ist
die Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, zeitwei- lig
andere von ihr nach Treu und Glauben festgelegte,
allgemein anerkannte und von unabhangigen Wirt-
schaftsprifern nachprifbare Bewertungsregeln zu
befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des

Fondsvermoégens zu erreichen.

Zum Zweck der Aufstellung von Jahres- und Halbjah-
resberichten wird das gesamte Fondsvermdgen in
Euro ausgedriickt; dieser Wert entspricht dem Saldo
aller Aktiva und Passiva jedes Teilfonds des Fonds.

Fur diese Berechnung wird der Nettoinventarwert ei-
nes jeden einzelnen Teilfonds in Euro konvertiert.

Sofern fur einen Teilfonds mehrere Anteilklassen ge-
manR Artikel 7 des Verwaltungsreglements eingerich-
tet sind, ergeben sich fir die Anteilwertberechnung
folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter
Absatz 1 dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fur
jede Anteilklasse separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von An-
teilen erhdht den prozentualen Anteil der jeweili-
gen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds. Der
Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme von An-
teilen vermindert den prozentualen Anteil der

jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des
Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds.

c) Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der
Anteilwert der — ausschittungsberechtigten — An-
teile mit Ausschuttung um den Betrag der Aus-
schittung. Damit vermindert sich zugleich der
prozentuale Anteil der Anteile mit Ausschittung
am Wert des Netto-Fondsvermdgens des jeweili-
gen Teilfonds um den Gesamtbetrag der Aus-
schuttung, wéahrend sich der prozentuale Anteil
der — nicht ausschittungsberechtigten — thesau-
rierenden Anteile am Netto-Fondsvermégen des
jeweiligen Teilfonds erhoht.

d) Die Aufwendungen der Vertriebsprovision, die
den Anteilen mit Vertriebsprovision belastet wer-
den kénnen, vermindern den prozentualen Anteil
der Anteile mit Vertriebsprovision am gesamten
Wert des Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen
Teilfonds, wahrend sich der prozentuale Anteil
der Anteile mit Ausgabeaufschlag am Netto-
Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds erhdht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangrei- chen
Ricknahmebegehren, die nicht aus den liqui- den Mit-
teln und zulédssigen Kreditaufnahmen des jeweiligen
Teilfonds befriedigt werden kdnnen, unter vorheriger
Zustimmung der Verwahrstelle den Nettoinventarwert
der Anteile eines Teilfonds auf der Basis der Kurse
des Bewertungstages bestimmen, an dem sie fur den
entsprechenden Teilfonds unverziglich und unter
Wahrung der Interessen der betreffenden Anteilinha-
ber, die erforderlichen Vermdgenswerte verau3ert und
kann die Anteile erst dann zu dem entsprechenden
Nettoinventarwert zuriicknehmen; dies gilt dann auch
fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage fur den
entsprechenden Teilfonds.

Art. 9. Zeitweilige Aussetzung der Berechnung
des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der
Ricknahme und der Umwandlung von Anteilen
eines bzw. aller Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann zeitweilig die Be
rechnung des Nettoinventarwertes eines jeden Teil-
fonds und folglich die Ausgabe, Riicknahme und
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Umwandlung von Anteilen eines bzw. aller Teilfonds
aussetzen, wenn:

e eine Borse oder ein Geregelter Markt, an denen
ein wesentlicher Teil der Wertpapiere eines Teil-
fonds notiert ist oder gehandelt wird, geschlos-
sen ist (aulRer an gewbhnlichen Wochenenden
oder Feiertagen) oder wenn der Handel an einer
solchen Borse oder an einem solchen Markt be-
grenzt oder suspendiertist;

e politische, wirtschaftliche, militarische, geldliche
Notlagen, die auBerhalb der Kontrolle, Verant-
wortung oder des Einflusses der Verwaltungsge-
sellschaft liegen, Verfiigungen
Uber das betreffende Teilfondsvermdégen unmog-
lichmachen;

e eine Unterbrechung der Nachrichtenverbindun-
gen oder irgendein anderer Grund es unmdoglich
machen, den Wert eines wesentlichen Teils eines
Teilfonds zu bestimmen;

 wegen Einschrankungen des Devisenverkehrs
oder sonstiger Ubertragungen von Vermogens-
werten Geschafte fiir den jeweiligen Teilfonds un-
durchfiihrbar werden, oder falls es objektiv nach-
gewiesen werden kann, dass Kaufe oder Verkau-
fe eines wesentlichen Teils der Vermdégenswerte
eines Teilfonds nicht zu marktgerechten Kursen
getatigt werdenkdnnen.

Art. 10. Rlicknahme von Anteilen

Anteilinhaber kénnen Antrage auf Ricknahme ihrer
Anteile jederzeit zu den im Verkaufsprospekt festge-
legten Bedingungen und dem dort bestimmten Riick-
nahmepreis einreichen.

Der Ricknahmepreis jedes Teilfonds ist der Nettoin-
ventarwert pro Anteil, wie er am Tag des Erhalts des
Rucknahmeantrags entsprechend den im Verkaufs-
prospekt festgelegten Bedingungen bestimmt wird,
beziehungsweise wie er an dem nachstfolgenden
Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag veroffentlicht
und berechnet wird.

Der Ricknahmeantrag muss vor 14.00 Uhr (Luxem-
burger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwal-
tungsgesellschaft, der Transferstelle, der Vertriebs-
oder Zahlstelle eingegangen sein. Dieser wird auf
Grundlage des Nettoinventarwertes des nachsten

Bewertungstags abgerechnet. Fur Ricknahmeantra-
ge die nach 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Transferstelle, der Vertriebs- oder Zahlstelle einge-
hen, werden die entsprechenden Anteile auf der
Grundlage des Nettoinventarwertes des Ubernéchs-
ten Bewertungstages abgerechnet.

Je nach der Entwicklung des Nettoinventarwertes
kann der Ricknahmepreis héher oder niedriger als
der gezahlte Ausgabepreis sein.

Der Rucknahmepreis jeder Anteilscheinklasse kann
sich jeweils um Steuern oder andere Belastungen
welche der Verwaltungsgesellschaft entstehen, so-
wie um eine eventuell anfallende Geblhr zugunsten
der Vertriebsstellen und um eine Rucknahmegebuhr,
die die Verwaltungsgesellschaft festsetzt, verringern.
Der Riucknahmepreis wird kaufmannisch gerundet um
zwei Nachkommastellen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss dafiir Sorge tra-
gen, dass das Teilfondsvermégen geniigend flussige
Mittel besitzt, um nach Erhalt von Ricknahmean- tré-
gen die Rickzahlung fur Anteile unter normalen Um-
standen binnen 3 Luxemburger Bankarbeitstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag (Trading

Day) vorzunehmen.

Die Verwahrstelle ist verpflichtet, die Zahlung des
Rucknahmepreises binnen 3 Luxemburger Bank- ar-
beitstagen nach dem entsprechenden Bewer- tungs-
tag (Trading Day) vorzunehmen, aufler bei spezifi-
schen gesetzlichen Bestimmungen, wie z.B. Wah-
rungsbeschrankungen, oder einem Umstand aul3er-
halb der Kontrolle der Verwahrstelle, der die Uberwei-
sung des Ricknahmepreises in das Land, aus dem
die Rucknahme beantragt wurde, unmdéglich macht.
AuBerdem kann die Verwaltungsgesellschaft mit der
Zustimmung der Verwahrstelle im Falle von umfang-
reichen Rucknahmeantrdgen die Zahlung des Ruck-
nahmepreises aufschieben, bis die entsprechenden
Vermogenswerte veraufRert wurden (siehe Artikel 8).

Eventuelle Abweichungen von dieser Regelung
werden in der jeweiligen Teilfondsbeschreibung
aufgefihrt.
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Art. 11. Umwandlung von Anteilen

Die Umwandlung von Anteilen einer Anteilklasse ei-
nes Teilfonds in Anteile einer anderen Anteilklas- se
des gleichen Teilfonds oder der gleichen oder ei- ner
anderen Anteilklasse eines anderen Teilfonds kann
an jedem Bewertungstag in Luxemburg durch Einrei-
chung eines Umwandlungsbegehrens bei der Verwal-
tungsgesellschaft, der Transferstelle, der Vertriebs-
oder Zabhistelle erfolgen, unter der Bedin- gung, dass
die Voraussetzungen fur die Investition in der neuen
Anteilklasse erflllt sind. Die Umwandlung erfolgt am
Tag des Eintreffens des Begehrens zum entspre-
chend den im Verkaufsprospekt festgelegten Bedin-
gungen ermittelten Nettoinventarwert pro Anteil der
Anteilklasse des betreffenden Teilfonds des néchsten
Bewertungstages, verodffentlicht und berechnet am
nachsten Bewertungstag und unter Anwendung des
zum Zeitpunkt der Umwandlung letztbekannten De-
visenmittelkurses.

Das Umwandlungsbegehren muss vor 14.00 Uhr (Lu-
xemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle, der Ver-
triebs- oder Zahlstelle eingegangen sein. Dieses wird
auf Grundlage des Nettoinventarwertes des nachsten
Bewertungstags abgerechnet. Fiur Umwandlungsbe-
gehren die nach 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an
einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Transferstelle, der Vertriebs- oder Zahl-
stelle eingehen, werden die entsprechenden Anteile
auf der Grundlage des Nettoinventarwertes des

Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Wandelt ein Anleger seine Anteile von einer Anteil-
klasse eines Teilfonds in eine andere Anteilklasse
eines Teilfonds mit hdherem Ausgabeaufschlag um,
dann wird die positive Differenz dieser Ausgabeauf-
schlage in Rechnung gestellt.

Art. 12. Ausgaben des Fonds

Die folgenden Kosten werden direkt vom Fonds ge-
tragen. FUr wesentliche Ausgaben des Fonds, deren
Hohe vorhersehbar ist, werden bewertungstaglich
Ruckstellungen gebildet.

1. Die Verwaltungsgesellschaft berechnet eine jahr-
liche Verwaltungsgebiihr von maximal 2%. Etwai-
ge Fondsmanager- und eventuell anfallende An-
lageberaterhonorareinklusive erfolgsabhéngige

Geblhren im Zusammenhang mit der Verwal-
tung eines Teilfondsvermégens kdnnen dem je-
weiligen Teilfonds separat belastet werden. Die
Verwaltungsgebuhr, etwaige Fondsmanager- ho-
norare und eventuell anfallende Anlagebera- ter-
honorare sowie deren Berechnungsmethode wer-
den in der Ubersicht des jeweiligen Teilfonds auf-
gefuhrt.

2. Die Verwahrstelle berechnet eine jahrliche Ver-
wahrstellengebuhr (,Verwahrstellengebihr®) von
maximal 0,7%, zahlbar monatlich, berechnet auf
den letzten Nettoinventarwert eines jeden Teil-
fonds am Ende eines jeden Monats. Fremde Ver-
wahrungs- und Verwaltungsgebihren, die von
anderen Korrespondenzbanken und/oder Clea-
ringstellen (z.B. Clearstream oder Euroclear) fur
die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds
anfallen, werden dem Fondvermdgen gesondert
in Rechnunggestellt.

3. Ubliche Makler-, Broker- und Bankgebiihren, die
fir Geschafte eines jeden Teilfonds anfallen.

4. Druckkosten fur Inhaberzertifikate, die Kosten der
Vorbereitung und/oder der amtlichen Pri- fung
des Verwaltungsreglements und aller an- deren
den Fonds betreffenden Dokumente, ein- schliel3-
lich Zulassungsantragen, Verkaufsprospek- ten,

KIIDs sowie diesbeziigliche Anderungsantrage an

Behoérden in verschiedenen Landern in den ent-

sprechenden Sprachen im Hinblick auf das Ver-

kaufsangebotvon Fondsanteilen;

5. Kosten fur den Druck und Versand der Jahres-
und Zwischenberichte und anderer Mitteilungen an
die Anteilinhaber in den zutreffenden Sprachen
sowie Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe-
und Rucknahmepreise und der Ausschittungsbe-
kanntmachungen sowie aller sonstiger an die An-
teilinhaber gerichteten Bekanntmachungen;

6. Kosten des Rechnungswesens, der Buchfiihrung,
der Register- und Transferstelle, der Messung der
Performance der Teilfonds, des Risk Management
und der taglichen Errechnung des Inventarwertes
und dessen Vero6ffentlichung;

7. Honorare der Wirtschaftsprifer;
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8. Kosten fur die Meldung an ein Transaktionsregis-
ter gemaB EMIR.

9. etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschéften;
10. Eventuell anfallende Mehrwertsteuer;
11. Kosten zur Forderung des Vertriebs;

12.Kosten fur die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden Kosten
zur Erstellung und Bekanntmachung steuerlicher
Hinweise

13. Kosten fur Rechtsberatung und alle &hnlichen ad-
ministrativen Kosten, die der Verwaltungsgesell-
schaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn
sie im Interesse der Anteilinhaber des Fonds
handeln;

14. Kosten etwaiger Borsennotierung(en) und/oder
Registrierung der Anteile zum 6ffentlichen Ver-

trieb in verschiedenenLandern.

15. Eine jahrliche Abgabe (,taxe d’abonnement)
wird vom Grof3herzogtum Luxemburg dem Ge-
samtnettovermdgen auferlegt.

16.Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, auf

Anteile bestimmter Anteilklassen, die im Ver-
kaufsprospekt jeweils beschrieben sind, eine Ver-
triebsprovision von maximal 1,5% pro Jahr des
dieser Anteilklasse zukommenden Anteils des
Nettoinventarwertes innerhalb des jeweiligen
Teilfonds zu berechnen. Die Berechnungsmetho-
de ist im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teil-

fonds beschrieben.

Im Falle, dass eine der oben genannten Ausgaben
des Fonds nicht einem bestimmten einzelnen Teil-
fonds zugeteilt werden kann, wird diese Ausgabe
allen Teilfonds pro rata zum Nettoinventarwert jedes
einzelnen Teilfonds zugeteilt.

Wo der Fonds eine der oben genannten Ausgaben
fur einen bestimmten einzelnen Teilfonds oder im
Zusammenhang mit einem bestimmten einzelnen
Teilfonds macht, wird diese Ausgabe jenem Teilfonds
zugeteilt.

Alle periodisch wiederkehrenden Kosten werden di-
rekt vom Fonds getragen; andere Auslagen kénnen
Uber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben
werden.

Art. 13. Geschaftsjahr, Priifung

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. eines
jeden Jahres.

Der Jahresabschluss der Verwaltungsgesellschaft
und der Rechenschaftsbericht des Fonds werden von
einem ermachtigten unabhangigen, von der Verwal-
tungsgesellschaft beauftragten Wirtschaftsprifer ge-
pruft.

Art. 14. Ausschiittungen

Eine Ausschittung erfolgt nur auf die Anteile aus-
schittender Anteilklassen; Ertrage, die auf thesaurie-
rende Anteilklassen entfallen, werden nicht ausge-
schittet und werden wieder angelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird jedes Jahr fir die
ausschittenden Anteilklassen Ausschittungen aus
den ordentlichen Nettoertrdgen und den netto re-
alisierten Kapitalgewinnen, die diesen Anteilklas- sen
innerhalb des jeweiligen Teilfonds zukommen, vor-
nehmen. Des Weiteren kann die Verwaltungsgesell-
schaft um einen hinreichenden Ausschittungsbetrag
zu gewahren, jegliche andere Ausschiittung vorneh-
men.

Es wird keine Ausschittung erfolgen, wenn als ein
Resultat hiervon das Nettovermdgen des Fonds unter
das vom Luxemburger Gesetz vorgesehene Minimum
von Euro 1.250.000,00 fallen wiirde.

Ausschittungen, welche funf Jahre nach ihrem Aus-
zahlungstag nicht geltend gemacht wurden, verfallen
an die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teil-
fonds, aus welchem sie stammen.

Art. 15. Abanderung des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungs-
reglement ganz oder teilweise zu jeder Zeit aban-
dern, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber und
im Einverstandnis mit der Verwahrstelle und der lu-
xemburgischen Aufsichtsbehérde geschieht.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden
beim Handelsregister des Bezirksgerichtes in
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Luxemburg hinterlegt und ein Vermerk dieser Hinter-
legung wird im Mémorial veroffentlicht.

Die Anderungen treten am Tage der Unterzeichnung
des ganz oder teilweise geanderten Verwaltungsreg-
lements in Kraft.

Art. 16. Vero6ffentlichungen

Der Nettoinventarwert, der Ausgabe- und Rucknah-
mepreis eines jeden Teilfonds kdnnen uUber die Ver-
waltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei
jeder Zahlstelle erfragtwerden.

Der geprifte Jahresbericht, der binnen 4 Monaten
nach Abschluss des Geschaftsjahres, und alle Halb-
jahresberichte, die binnen 2 Monaten nach Abschluss
des Berichtszeitraums verdéffentlicht werden, sind den
Anteilinhabern am Sitz der Verwaltungsgesellschatft,
der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen und Ver-
triebsstellen zugénglich.

Die Liquidation des Fonds wird im RESA, Recueil
Electronique des Sociétés et Associations veréffen-
tlicht. Die Liquidation des Fonds wird dariiber hinaus
in einer Luxemburger Tageszeitung und gemaf den
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmun-
gen der Lander veroffentlicht, in denen Anteile an-
geboten oder verkauft werden veroffentlicht. Die Zu-
sammenlegung von Teilfonds, die Einbringung eines
Teilfonds in einen anderen OGAW Luxemburger oder
auslandischen Rechts und die Aufldsung eines Teil-
fonds, werden gemall den gesetzlichen und auf-
sichtsrechtlichen Bestimmungen der Lander verof-
fentlicht, in denen Anteile angeboten oder verkauft
werden. Mitteilungen an die Anteilinhaber, inklusive
Mitteilungen Uber die Aussetzung der Berechnung
des Nettoinventarwertes und des Ausgabe- und
Rucknahmepreises eines Teilfonds werden gemaf
den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestim-
mungen der Lander veroffentlicht, in denen Anteile
angeboten oder verkauft werden.

Art. 17. Dauer und Liquidation des Fonds, Auf-
lésung eines Teilfonds

Der Fonds ist auf unbestimmte Dauer errichtet. Die
einzelnen Teilfonds koénnen fir eine bestimmte Zeit
aufgelegt werden und somit fir eine vom Fonds ab-
weichende Dauer errichtet werden. Sofern ein

Teilfonds fur eine bestimmte Dauer aufgelegt wird,
sind nahere Informationen hierzu den respektiven
unter

Fondsbeschreibungen im Verkaufsprospekt

“Bayerninvest Fonds im Uberblick* zu entnehmen.

Der Fonds oder einzelne Teilfonds kdnnen jederzeit
durch gegenseitiges Einverstandnis der Verwaltungs-
gesellschaft und der Verwahrstelle liquidiert werden.
Zusatzlich erfolgt die Liquidation des Fonds bei Eintritt
der gesetzlichen Voraussetzungen des Artikels 22 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen
fir gemeinsame Anlagen.

Sobald die Entscheidung geféllt wird, den Fonds oder
einen Teilfonds aufzulésen, werden keine Antei- le
des Fonds beziehungsweise des betreffenden Teil-
fonds mehr ausgegeben oder zurickgenommen (es
sei denn, alle Anteilinhaber kénnen gleich behandelt
werden). Dies wird den Anteilinhabern gemanR Artikel
16 dieses Verwaltungsreglements bekannt gegeben.
Die Verwaltungsgesellschaft wird das Vermdgen ei-
nes jeden Teilfonds im Interesse der Anteilinhaber
des entsprechenden Teilfonds verduRRern und die
Verwahrstelle wird den Nettoliquidationserlés geman
den Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft nach
Abzug der Liquidationskosten und -gebihren an die
Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds im Verhaltnis zu
ihrer Beteiligung auszahlen.

Betrage, die aus der Liquidation des Fonds oder ei-
nes seiner Teilfonds stammen und die von den be-
rechtigten Anteilinhabern nicht eingelést werden,
werden durch die Verwahrstelle zugunsten der be-
rechtigten Anteilinhaber bei der ,Caisse de Consi-
gnation“ in Luxemburg hinterlegt. Die Betrage ver-
fallen, wenn sie nicht innerhalb von 30 Jahren nach
Hinterlegung dort angefordert werden.

Teilfonds kénnen unter den nachfolgend beschriebe-
nen Bedingungen zusammengelegt werden, indem ein
Teilfonds in einen anderen Teilfonds des Fonds ein-
gebracht wird, und sie kdnnen in einen anderen Orga-
nismus fiir gemeinsame Anlagen (,OGA") eingebracht
werden.

Eine Zusammenlegung von Teilfonds sowie die Ein-
bringung in einen anderen OGA erfolgen auf Be-
schluss der Verwaltungsgesellschaft.
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