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Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fir den Anleger Uber diesen Fonds. Es handelt sich
nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds
und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten Ihnen zur Lektire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundi-
erte Anlageentscheidung treffen kdnnen.

Wesentliche Anlegerinformationen

(Key Investor Information)

Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds
Anteilklasse AL

WKN/ISIN A2DQKE / LU1602278936
Verwaltungsgesellschaft: Bayerninvest Luxembourg S.A., 6B, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Diese ist eine 100%ige Tochter der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Miinchen

Anlageziel und Investmentpolitik

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer attraktiven
Rendite durch Ertrage und Kapitalgewinne aus Anlagen in Euro
denominierten Covered Bond Anleihen. Hierzu investiert der
Teilfonds ausschlieBllich in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
sonstige Finanzmarktinstrumente und Vermégenswerte, die als
liquide Aktiva im Sinne von des Teil 6 ,Liquiditat* der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 und der diese erganzenden Delegierten Ver-
ordnung (EU 2015/61 in Bezug auf die Liquiditdtsdeckungsan-
forderung («Liquidity Coverage Requirement, LCR») an Kredi-
tinstitute, gelten. Der Teilfonds wird mafigeblich in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente investieren, die als Aktiva der Stufe 1
oder Stufe 2A gelten. Im Rahmen der variablen Portfoliostruktur
wird den Gesichtspunkten Risiko- und Renditeoptimierung durch
eine breite Streuung des Anlagevermdgens Rechnung getragen.

Der Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds darf hdchstens
10% seines Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder anderer
OGA anlegen , soweit diese die Voraussetzungen des Artikel 15
der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 erflllen.

Zur Absicherung kann der Teilfonds Derivate sowie sonstige
Techniken und Instrumente in dem Umfang, der zur Minderung

des Zins-, Wahrungs- oder Kreditrisikos im Portfolio gemaf Arti-
kel 15 Abs. 1 lit. B der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 er-
forderlich ist, verwenden.

Der Teilfonds investiert ausschlieBlich in Nicht-Finanzunterneh-
men. Dies bedeutet insbesondere, dass der Teilfonds zu keiner
Zeit in Banken oder Unternehmen der Finanzbranche investiert.

Die Ertrage der Anteilsklasse werden ausgeschttet.

Die Anleger kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft grundsatz-
lich bewertungstaglich die Ricknahme der Anteile verlangen,
sofern es sich um einen ganztagigen Bankarbeitstag in Luxem-
burg und Frankfurt handelt. Die Verwaltungsgesellschaft kann
jedoch die Rucknahme aussetzen, wenn aufergewdhnliche
Umstande dies unter Berlcksichtigung der Anlegerinteressen
erforderlich erscheinen lassen.

Die Gebdhren fir den Kauf und Verkauf von Wertpapieren tragt
der Fonds. Sie entstehen zusatzlich zu den unter ,Kosten“ ab-
gefuhrten Prozentsatzen und kénnen die Rendite des Fonds
mindern.

Risiko- und Ertragsprofil

Geringeres Risiko Hoéheres Risiko
Lower risk higher risk

typischerweise geringere Rendite typischerweise héhere Rendite
typically lower rewards typically higher rewards

Dieser Risikoindikator beruht auf historischen Daten; eine
Vorhersage kiinftiger Entwicklungen ist damit nicht moglich.
Die Einstufung des Fonds kann sich kiinftig andern und
stellt keine Garantie dar. Auch ein Fonds, der in Kategorie
1 eingestuft wird, stellt keine vollig risikolose Anlage dar.

Der Bayernlnvest Euro Covered Bond Fonds ist in Kategorie -2-
eingestuft, weil sein Anteilpreis maRgeblich durch die Entwick-
lung der Anlagen in Euro denominierten Covered Bond Anleihen
beeinflusst wird. Durch die breite Streuung der Anleiheninvest-
ments strebt der Teilfonds Ertrage weitestgehend unabhangig
von der spezifischen Entwicklung der Einzeltitel an.

Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmit-
telbaren Einfluss, konnen aber trotzdem fiir den Fonds von
Bedeutung sein:

Aktienrisiko: Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den
tatsachlichen Unternehmenswert wider. Es kann daher zu grof3en
und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen, wenn sich
Marktgegebenheiten und Einschatzungen von Marktteilnehmern
hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen andern.

Kreditrisiko: Der Fonds kann einen wesentlichen Teil seines
Vermdgens in Anleihen anlegen. Deren Aussteller kdnnen insol-
vent werden, wodurch die Anleihen ihren Wert ganz oder zum
Teil verlieren.

Kontrahentenrisiko: Der Fonds kann Derivategeschafte mit ei-
nem oder mehreren Vertragspartner(n) abschlieBen. Wenn ein
Vertragspartner insolvent wird, kann er eventuell offene Forder-
ungen des Fonds nicht mehr oder nur noch teilweise begleichen.
Derivaterisiko: Der Fonds kann Derivategeschafte zur Absi-
cherung einsetzen.

Operationelle und Verwahrrisiken: Der Fonds kann Opfer von
Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann
auch Verluste durch Missverstandnisse und Fehler von Mitarbei-
tern der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle oder ex-
terner Dritter erleiden.

SchlieRlich kann seine Verwaltung oder die Verwahrung seiner
Vermodgensgegenstande durch aulere Ereignisse wie Brande,
Naturkatastrophen u.a. negativ beeinflusst werden.



Detaillierte Informationen zu den einzelnen Risiken entnehmen Sie bitte dem jeweils guiltigen Verkaufsprospekt des Fonds.
Diesen finden Sie unter: www.bayerninvest.lu

Die Kosten entstehen fiir die Verwaltung, Verwahrung und Fondsmanagement des Fonds inklusive Vertrieb und Marketing.
Diese Kosten vermindern den Ertrag lhres Investments.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage in einen Anteil der Anteil- B¢l den laufenden Kosten handelt es sich um eine Kost-

Klasse AL enschatzung. Die Angabe der bisherigen laufenden Kos-
ten bezieht sich auf das vergangene Kalenderjahr welches
Ausgabeaufschlag: max. 5% im Dezember 2018 endete; sie kénnen von Jahr zu Jahr

schwanken. Der OGAW-Jahresbericht fir jedes Ge-

schéftsjahr enthalt Einzelheiten zu den genauen berech-
Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der von Ihrer Anlage neten Kosten. Diese Laufenden Kosten beinhalten nicht:

vor der Anlage/der Auszahlung Ihrer Rendite abgezogen wird.

Riicknahmeaufschlag: entfallt

» Performance fees

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden: * Transaktionskosten
* Kreditzinsen

Verwahrstellengebiihr: min. 10.000 EUR p.a., max.
0,70%, derzeit 0,04% p.a.
Verwaltungsgeblihr: 2,00% p.a. Detaillierte Informationen tiber die entstehenden
Laufende Kosten: derzeit nicht verfiigbar Kosten entnehmen Sie bitte dem jeweils giltigen
Verkaufsprospekt des Fonds.
Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat: Diesen finden Sie unter:
Performance Fee: derzeit nicht vorgesehen

www.bayerninvest.lu

Frihere Wertentwicklung

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir klinftige Entwicklung.
Bei der Berechnung werden samtliche Kosten und Gebiihren abgezogen.
Eventuell anfallende Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage
werden nicht berucksichtigt.

Der Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds, Anteilklasse AL wurde
am 01. Dezember 2017 aufgelegt.

Da die Anteilklasse AL seit Auflage inaktiv ist kann keine Angabe
einer Wertentwicklung erfolgen.

Praktische Informationen

Verwahrstelle ist die European Depositary Bank S.A., 2, Place Francois-Joseph Dargent, L-1413, Luxemburg. Den Verkaufsprospekt
und die aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilpreise sowie weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie kostenlos in deutscher
Sprache auf unserer Homepage www.bayerninvest.lu. Informationen zur aktuellen Vergutungspolitik der Gesellschaft sind im Inter-
net unter http://www.bayerninvest.lu/de/globale-navigation/disclaimer/index.html veréffentlicht. Hierzu zahlen eine Beschreibung der
Berechnungsmethoden flr Vergitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fir die Zuteilung
zustandigen Personen. Auf Verlangen werden lhnen die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfigung
gestellt. Der Fonds unterliegt dem Luxemburgischen Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir Gemeinsame Anlagen.
Dies kann Auswirkungen darauf haben, wie Sie bzgl. Ihrer Einkunfte aus dem Fonds besteuert werden.

Der Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds ist Teilfonds eines Umbrella. Die verschiedenen Teilfonds haften nicht flireinander. Der
Verkaufsprospekt und die Berichte beziehen sich jedoch auf den gesamten Fonds. Dieses Dokument bezieht sich auf die Anteil-
klasse AL des Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds. Informationen iber weitere Anteilklassen des Fonds finden Sie unter www.
bayerninvest.lu.

Die Verwaltungsgesellschaft kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht
werden, die irrefihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des OGAW-Prospektes vereinbar ist.

Dieser Fonds ist in Luxembourg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) reguliert. Die Bayernlnvest Luxembourg S.A. ist in Luxembourg zugelassen und wird ebenfalls von der CSSF

reguliert.
Die wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 21. Februar 2019.




