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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Riickblick

Die letzten Quartale waren weiterhin gepragt durch die Verarbeitung der wirtschaftichen und kapitalmarkiseitigen Folgen der Corona-Pandemie sowie der in dissem Zusammenhang ergriffenen geld- und fiskalpolitischen Manahmen,
Da die pandemizche Lage tratz Impflortschett in vielen entwickelen Landem noch nicht (berwunden Ist und auch im Berchiszaltraum weiterhin tempordr anstelgende Infekticnszahlen und wirtschafliche Einschrankungen zu var-
zeichnen waren, war auch liber den gesamien Berichlszeilraum eine hohe konjunkturelle und politische Unsicherhwit ein standiger Begleilumstand der Kapitalmérkte,

Vor diesemn Hintergrund entwickelte sich die globale Wirtschaft dewtbch besser, als zu Beginn des Berlchiszeltraums von der Mehrhell der Volkswirte erwartel. Die Konjunkiurpregnesen wurden emsprechend in den letzten Quartalen
stetig angehoben, wobel sich ab Sammer 2021 zunehmend Belasiungsfaktoren aus dysfunktionalen Lieferketten, hiheren Energiekosten und dem schwicheran chinesischen Immaobilienmarkt einstelken, Darliber hinaus gilt, dass die
positive Konjunkturentwicklung in 2021 zudem von steigenden Energiepreisen, anziehenden Inflaticnsraten wnd steigenden Inflationsersvartungen begleitet wurde, Wihrend im Sommer 2020 noch davon ausgegangen wurde, dass die
US Wirlschalt erst Ende 2021 wieder das Vor=Corona=MNiveau erreichl haben wird, ist festzustellen, dass dies bereils im Frihjahe 2021 der Fall war, Fiir das Gesambahr 2021 wird derzeil mit US Wachstumsralen von nund 6% gerechnet,
In der Eurozone wird das Wirschaftawachstum in 2021 etwa 4,5% betragen, so dass hier erst im kommenden Jahs mit einer vollstiindigen Oberwindung der Corona-Rezession zu rechnen st

Am Rentenmark! sorglen diese Umstdnde fiir hdhere Renditen bed sicheren Staatsanleihen, wie US Treasunes und deulschen Bundesanleihen = allerdings vedief der Anstieg keineswegs linear. Die Verzinsung 10=fhriger US=Anleihan
slieg von Anfang des vierlen Quartals 2020 bis Ende Mérz 2021 um gul 100 Basispunkle, von 0,65 % auf 1,75 %, bevor die oben genannten konjunkiurellen Belastungsfaktoren und tempordr fallende Staatsanleiheemissicnen bei
gleichzeitig anhaltend hohen Anleihekiufen der Fed zu einem voriibergehenden Rilcksetzer der Anleiherenditen im Sommer auf 1,20% flhrte, Mit dem sich abzeichnenden Ausstieg der Fed aus den krisenbedingten Anleihakaufen und
der sich zum Ende des Berichtszeltraums einstellenden Erwartung, dass die Fed bereits Ende 2022/Anfang 2023 erste Zinsanhebungen wird varnehmen kinnen, konnte die Verzingung 10<ahriger US Staatsanleihen emeut 2ulegen,
Per Mitte Oktober 2021 standen die US-Renditen wieder bei rund 1,55%.

Auch die Renditen deutscher Bundesanlelhen konnten sich dieser Entwicklung nicht vollsténdig entziehen, wenngleich sich die EZB mit hiheren Kaufvolumina im zweiten und dritten Quartal 2021 gegen den Renditeanstieg stemmie,
10=dihrige Bundesanledhen verzeichneten entsprechend in der ersten Hillte des Berichiszeitraums einen Anstieg der Renditen auf rund =0,1%, bevor im Sommer 2021 ein Rickgang bis auf =0,45% zu becbachien war, Ab Mitte August
bis zum Ende des Berichtszeitraums legte die Rendite emeut zu, Anfang des vierten Quartals 2021 lag diese wieder bei -0,15%.

Umfangreiche geldpalitische Liguidititsmalnahmen zeigten sich neben den, aus der Wakhl im Movember 2020 als Sieger hervorgegangenan neusn US5-Reagierung, unter Prasident Bidan eingaleitetan Fiskalmalnahmen und der sich sait
Harbst 2020 abzeichnenden Zulassung won Corona-|mpfatoffen als weiterer Treibar der makrodkonomischen Entwicklungen, Auf globaler Ebene wurden zwischan Marz 2020 und April 2021 Konjunkturpakete im Volumen von mindestens
16 Blo, USD auf den Weg gebracht,

Aul eursplischer Ebene wurden gemeinsame Programme zur Stltzung der Wirtschall verabschiedel, sowle ein 750 Mrd, EUR Wiederaufbaulonds aul den Weg gebracht, der esn Schritl hin zur Vergemeinschaflung van Schudden
beinhaket, Die Auszahlung der Gelder und die damit verbundene Emission von EU=Anleihen startete i zweiten Quartal 2021, Die EU plant In den kommenden Jahren rund 100 Mrd. EUR jahdich am Kapitalmarkt aufzunehmen,

Gegen Ende des Berichiszaltraums wurden einige der noch geplanten fiskalschen MaBnahmen der US-Reglerung auch deshalb in Frage gestellt, wall die US Schuldenobergrenze armelcht wurde, Erst im Oktober 2021 wurde sine
Anhebung der Schuldenobergrenze um 480 Mrd, USD im US-Kongress verabschiedet,

Obwohl hihere Inflationserwartungen festzustellan sind und sich elne verbesserte konjunkiurella Lage alnstelll, hlelien die Notenbanken (bar walte Strecken des Besdchiszeltraums an lhrer expanshven Ausrichiung fest, Die US-Fed hat

im Rahmen ihrer Strategieanpassung im September 2020 angeklindigt, auch temporér hihere realisierte Inflationsraten tolerieren zu wollen bzw. ein sogenanntes flexitles durchschnitiliches Inflationsziel” zu verfolgen. Als Reaktion auf

die Corona=Krise weilele die US-Nolenbank ihre Anlesheksufe deutlch aus, und erwirbl auch im dritten Guaral 2021 noch immer monallich Anlefhen im Yolumen von 120 Mrd, USD, bevor diese vermutlich gegen Jahresende 2021

reduziart werden, Auch die EZB hat ihre Liguiditdtsmalnahmen in den letzten Quartalen auf hohem Niveau gehalten, Um ihre im Dezember 2020 gedularte Intenfion, die Finanzierungsbedingungen in der Eurozona glnstig haken zu wollen
und auf ungewinschis Verschlechterung der Finanzienungsbedingungen zu reagieran, zu bekriftigen, erhdhia die EZB im zweiten und dritten Queartal 2021 die im Rahmen des PEPP-Programms erworbenan Anbsihevolumina wan zuvor
rund 60 Mrd, EUR monatlich auf dann ca, 85 Mrd, EUR. Angesichts positiver makrodkonomischer Entwicklungen kiindigte aber auch die EZB im September 2021 an, ab dem vierten Quartal 2021 weniger Anleihen am Kapitalmarkt zu
erwerben, was zum oben genannten emeulen Rendileanstieg ebenfalls beigetragen hal.

An den globalen Aktien- und Untemehmensanleiremarkten waren hingegen seit dem zweiten Quartal 2020 relativ stetige Kurszuwichse im Aktienmarkt sowie deutliche Einengungen der Risikoaufschlige bei Unternehmensanleihen und
Anleihen der EWU Peripherie zu beobachten. Mit am aktuellen Rand des Berichiszeitraums steigenden Renditen im Rentenmarkt und der Aussicht auf geldpelitizche Straffung, waren jedoch wieder volatilere Entwicklungen am Aktienmarkt
zu verzeichnen, Die im Sommer 2021 erreichten Rekordmarken wurden im Herbst 2021 zumindest ternpordr nicht mehr emeicht.
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Besser als erhoffte Gewinnentwicklung der Unternehmen bei gleichbleibend positiven Makroaussichien sorgte in 2021 fir steigende Gewinnschétzungen der Analysten. Mach sinem Gewinneinbruch von rund 30% in 2020 werden
europaische Large Caps ihre Gewinne in 2021 voraussichilich um gut 50 % steigem kénnen und somit wieder aufl VorKrisen=Niveau liegen. Die befiirchtete lhsolvenzwelle auf Unternehmensebene blieb ebenfalls bislang aus, der
nagative Ratingtrend im Anleihemarkt varlangsamia sich mit besser als befiirchteten konjunkiurallen Entwicklungen im zweitan Halbjahr 2020 und drehie zuletzt sogar wieder in die positive Richtung, so dass inzwischen mehr Rafing-
Upgrades als Downgrades verzeichnet werden, Gleichzeitig waren am Aktienmarkt tendenziell rickBufige Bewertungsmukiplikatoren zu verzeichnen, so dass aus dieser Sicht der Aktienmarkt nicht feurer erscheint als vor der Corona-
Rezession.

Ausblick

An den Kapitalmarkten verfestigt sich die Erwartung, dass die globale Corona-Pandemie im Frikhjahr 2021 ihren Hohepunkt dberschritten hat und trotz temporar hdharer Infektionszahlen keine weiteran Lockdown-Malknahmean der
Reglerungen umgesetzt werden. Fortgeschrittens Impfquaten und niedrige Auslestung der Kapazititen im Gesundheitssektor lassen voraussichilich eine Rickfihrung der noch bestehenden wirtschaflichen Beschriinkungen in den
néchsten Monaten zu, so dass die im ersten Halbjahr 2021 deullich verbesserte konjunkturelle Dynamik grundsétzlich anhalten dirfia, Die Ausbreitung newer Virus-Varianten und miglche impfresistanta Formen des Ermegers bleiben aber
&in Risiko,

Die seit dem Sommer 2021 verstarkt zu beobachtendan Engpésse bei zahkeichen Investitions= und Konsumgiitemn, dysfunktionale Lisferketten sowie zuletzt in Eurcpa rasant steigends Energiepreise lassen allerdings erwarten, dass im
Winterhalbjahr temporér schwichere Wachsiumsraten zu verzeichnen sein werden, In unseren Pregnosen ist beispielsweise eine lediglich stagnierende deutsche Wirtschaft im vierten Quartal 2021 enthaken,

Hohe Sparguoten der privaten Haushalte, die noch immer sehr lockere geldpolitische Aussichtung, die telbweise erst mit Verzigerung eintretende Wirkung der in 2021 umgesetztan Fiskalpakete sowie sine hihere Investitionsbereitschaft
der Untermehmen diiffien dennoch Hauplireiber fir die im Basisszenario erwartete weiterhin dynamisch verlaufende Erholung der Wekwirischaft sein.

Insgesamt gaht die Bayemlnvest davon aus, dass die Wirschaftsleistung der Evrozone in 2021 um rund 4,5% und im Folgejahr in Ahnlicher Grofenordnung zulegen wird, Das US Wachsium wird in 2021 bei gut 6% liegen und unseras
Erachtens auch in 2022 deutlich zulegen (Bayeminvest Prognose: +4,9 %, Konsans: 4,2 %, Stand September 2021}, Die Unterehmensgewinne werden entsprechend in diesem Umfeld weiter deuflich zulegen kdnnen und wohl auch in
2022 mit Zuwachsralen in der GriBenordnung van rund 15% zum Vorgahr aulwarlen kinmen.

Im Jahresvedauf 2021 sind die Inflationsraten sowohl in der Eurozone als auch den USA angestisgen. In den USA Begt die Inflationsrate seit dem Sommer bei gut 5%. Wir gehan davon aus, dass die Inflationsraten auch waiterhin
signifikant oberhalb des Fed-Ziels liegen werden, erwarten aber auch, dass die Teverungsrale der Verbravcherpreise sich in den kommenden Quartalen graduell in den Bereich unterhalb von 3% zurlckbewegen wird, Die Fed hat
allerdings ihre geldpalitischen Ziele damit bareits im laufenden Jahr erreicht und wird ihre Geldpolitik ausgehend von sehr lockeram Niveau entsprachand vorsichtig straffen. In der Eurozone kst bis zum Jahresende mit einem Anstieg dar
Inflationsrate in Richiung 4% zu rechnen, im Jahresdurchechnitt 2021 dirfte die Inflationsrate in der Eurozone bei gut +2,3% Begen und wird von uns auch im Folgejahr dber 2% erwartet. Die unterliegenden Treiber verandem sich jedoch,
Wahrend in 2021 Basiseffekie der Energleprelse und Stevereffekie eine Rolle spielen, wird in 2022 die Kermrate zunehmend zum Trelber der Inflation.

Insgesamt geht die Bayeminvest nicht davon aus, dass der Inflaticneanstieg des Jahrea 2021 alleine auf temporére Effekte zurickzufihren ist, Die Bayemlnvest erwartet siatidessen, dass die Inflationsraten langfristig auf erhihtem
Miveau blelben und die Kemrate der Inflation auch In 2022 stelgen wird, Dies wird sich insbesondere In der Eurozone unseres Erachiens in weiter stelgenden Inflationserwariungen nlederschlagen.

Konjunkture] ist in den USA mit weiterhin positven Entwickbmgen am Arbeitsmarkt und einer im Laufe des Jahres 2022 weiter zulegendan Lohndynamik zu rechnen, Obwohl die Eurozone in dieser Hingicht den US-Entwicklungen hinter-
haerhinkt, wird sieh mit Oberwindung der Corona-Rezession auch hler eline hithere Prelsdynamik einstellen, Die Absatzpretserwartungen der Unternehmen, als Indikator daflir, wie die europilschen Unternehmen ihre Prelsgestaliungs-
macht sinschélzan, ist zuletzt aul Rekordhihen angestiegen. Hihere Inputkosten, wis gesliegens Rohstoff= und Transportpreise, aber auch hihere CO2-Praise warden ebenfalls zu htheren Verbraucherpreisen beitragen. Verschérfle
Klimaziele nationaler Regierungen — sowoeh| der USA, Japans, aber auch innerhalk der Eurozone — sowie die zu erwartenden Plane der zukiinftigen deutschen Bundesregierung legen nahe, dass hier weitere Preisanstiege einkalkubert
werden missen.

Die Geldpolitik der EZB und der Fed werden zwar vorerst expansiv ausgerichiet bleiben, angesichis positiver konjunktureller Dynamik und steigender Inflation wird die vorherrschende  Tapering -Debatte (ber sine restrikiivers Geldpofitik
in der Eurozone an Badeulung gewinnen und in den USA durch Zeitpunkt und Geschwindigkeil von Fed=Zinsanhebungen abgelkist werden,

Im Basisszenario geht die Bayernlnvest davon aus, dass die US-Motenbank ihre Anleihekaufe graduell reduzieran wird, bis diess Mitte 2022 vollst&ndig eingeste|k werden, Das PEPP-Frogramm der EZB wird in 2022 ebenfalls auslaufen,
aber vermutlich durch kompensatorische MaBnahmen wie eine Anhebung des reguliren” QE-Programms oder durch den Start eines neuen Programms tellweise ausgeglichen, Insgesamt kemmen auf globaler Ebene die Anleihekiufe der
Motenbanken im Laufe des Jahres 2022 aber weitgehend zum Ediegen. Erste Zinsanhebungen der Fed erwartel die Bayernlnvest nicht vor Ende 2022, EZB-seilig sind weiterhin keine Zinsanhebungen zu erwarten.
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Vor dem Hintergrund graduell weniger expansiv ausgerichieter Notenbanken geht die Bayemlnvest davon aus, dass Aktienmarkie und Untemehmensanlelhemarkie = sowie risikabehaftete Anlagen im Allgemeinen = nur noch begrenzies
Aubwirspotenzial auf Sicht der ndchsten 12 Monate besitzen, die Volatiftat aber kurzfristig deutlich zunehmen dirfie. Die Aktienmarkirenditen werden sich zukl(nftig unserer Ansicht nach im unteren einstelligen Bereich einpendaln,
wobei die hohen Markterwariungen Konsolidisrungsphasen wahrscheinlicher werden lassen. Aktien- und Spreadrisiken sind gegeniber Durationsrisiten allerdings weiter zu bevorzugen. Riicksetzer am Aktiemmarkt sollten zum Einstieg
genutzt werden,

Die Bayermlnvest rechnet in diesem Komext mit weiter kicht steigenden Rendilen, insbesonders am langen Ende der Zinsstrukiurkurve (Prognose 105 BundiTreasury per Q2 2022 +0,2%/2,1%; Stand Oklober 2021). Gemessen am
fundamantalen Umfeld sind hier die Renditen deuthich zu niedrig — eine etwas restriktivere Geldpoltik und weniger aktive Motenbanken solken sich entsprachend auswirken, Wihrend die Staatsschuldenquoten aufigrund der umfangraichen
Fiskalpakete und der gefallenen Wirschaftsleistung deullich gestiegen sind, sorgen die Anleihekiule der EZB derzeil noch 1ir eine Ddmplung des Renditeanstiegs.

Umfangreiche Emissionen der EU (Recovery Fonds, SURE-Programm) dilrften sich aber zunehmend als Konkurrenzprodukt zu den Staatsanleihen der Kem-Eurozone etablieren und somit neben fundamentalen Faktoren (Wachstum/
Inflaticn) den Druck zu etwas hoheren Renditen in diesem Bereich stiitzen,

Die Bayeminvest empfiehk im Rentenmarkt weiter insbesondere die von stelgenden Inflationserwariungen und stelleren Zinsstrukturkurven beginstigten Segmente, High Yield, IvMlationsgeschiitzte Anleihen sowie Emerging Market
Anleihen.

Bayerninvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Der Bayem|nvest Euro Akiien Non-Fin Fonds investiert weiterhin schwearpunktmaig in Aktien von Eurcland-Emittenten, die eine miglichst attraktive und zuvergssige Dividendanausschiltbung in Aussicht stellen, Angesichts dar sich
auch in diesem Geschédftsjahr noch auswirkenden Covid-19-Pandemie war die Bereitschaft bel vielen Unternehmen, Dividenden ermeut auf Vorkrisenniveau avszuschiitten, aber noch nicht gegeben, Deshalb hat sich das Management
dazu entschlossen, gesielt Bestande in besonders atiraktiven Dividendenzahlem vor der Ausschiitlung zu erwerben bew. weiler zu erhihen. Damit konnle die Basis der ardentlichen Ertrage gestirkl wenden. Die Zusammensatzung
des Portfolios wurde dartber hinaus zusshends auf Aspekie des nachhaltigen Investierens ausgerichiet. Meben fundamentalen Qualitatskriterien sollen die verfolgten ESGHriterien fir eine hihere Robustheit und Stabilitat des Fonds
untar Wahneng der grundsatzbchen Performancechancen des Akblenmarktes sargen. Mit einer Wertentwicklung von liber 265 ist dies im abgelaufenen Geschéfisjahr absolut und auch im Marktvergleich gut gelungen, Dabel wurden
gerade in den letzten Monaten die maximalen Investiionsméglichkesten nicht mehr vollstindig ausgeschapft, um der inzwischen ambitionierteren Bewertung und den hiermit steigenden Risiken von kurfristigen Konsolidierungsphasen
Rechnung zu fragan, Mit dem unver@ndarten Ausschluss von Finanztiteln bleibt der Fonda unter regulatorischen Gesichispunktan auch weiterhin interessant fir Banken und Sparkassan,

Bayerninvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Diie Finanzmérkts standan in der Berichisperiods weiterhin im Zaichen der Uberwindung dar Covid-19 Pandemie und der Einddmmung ihrer gesundheiflichen und wirtschaflichen Folgen. Mit den Erfolgen bai der Entwicklung von
Impfstaffen gegen Covid-18 und der Im Frihjahr 2021 beginnenden Impfkampagne wurden die Einddmmungsmalknahmen entsprechend zurlickgenommen,

‘“or diesem Hintergrund entwickelte sich die globale Wirtachaft dewtlich besser, als zu Beginn des Berichtszeitraums von der Mehrheit der Volkewirte ersartet wurde, Die Konjunkiurprognosen wurden entsprechend immer wieder
angehoben, wobel sich ab Sommer 2021 zunehmend Belastungsfaktoren aus dysfunkiionalen Lieferketten, hisheren Energlekosten und dem schwicheren chinesischen Immobilenmarkt einsteliten. Darliber hinaus gilt, dass die positive
Konjunkiurentwicklung in 2021, von anziehenden Iflationsraten und steigenden Inflationserwartungen begleitet wurde. Wahrend im Sommer 2020 noch davon ausgegangen wurde, dass die US Wirtschafl erst Ende 2021 wieder das
Vor-Corone-Miveau emeicht haben wird, ist festzustellen, dass dies bereits im Frihjahr 2021 der Fall war,

D 10=khrige Bundrendite stieg von =0,52% im Oktober 2020 auf ein zwischenzeiliches Rekordhoch von =0,10% im Mai 2021 und el im Zuge der Ausbreilung der Delta Varante von Covid=19 aul =0,50% im August 2021, Am Ende der
Barichtspariode stand dis 104&hrige Bundrendite bai -0,20%.

Die Erholung der Risikeaufschlage von europiischen Untemehmensanleihen wunde durch die Erhollung wirtschaflicher Aktivitit und der damit verbundenen Erolung der Unternehmensgewinne und dem Rickgang der Ausfall-aten
gatrisban. Das Kaufprogramm der europischan Zentralbank und das Konjunkturpaket NextGeneration der EU, sowie dis Programme der nationalen Regisrungen unterstiitzen diese Erholung.

Die Risskoaufschlige am europdischen Creditbarkt engten von September 2020 bis in den Januar 2021 dewtlich ein. Ab September 2020 fiel der Spread des iBoxx € Corporate Nor=Financials Index von 96 BP auf 70 BP Ende Januar 2021,
um bis Ende Septamber 2021 weiter auf 56 BP sinzusngen.

Der Bayeminvest Ewro Corporates Mon=Fin Fonds erzielte im abgelaufenen Geschiftsiahr eine Performance von 0,91%. Vor dem Hintergrund weniger expansiy ausgerichteter Notenbanken und der durch hithere Inputkosten und
Lieferkettienprobleme gebremsten konjunkiurellen Erholung sollte sich die positive Entwicklung der Risikoaufschlage fiir Untermehmensankihen abschwichen. Wir halben aber an unserer mittelfristig konstruktiven Sicht fiir
Untermmehmensanlzihen fest,
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Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

Die Entwicklung an den Kapitelmarkten war im Berichtszeitraum won einem deutlichen Renditeanstieg bis Mai 2021 geprégh, Der Ausblick auf eine wirtschaftliche Erholung und hohere Inflationazahlen waren hierfir die wesentlichen
Grunde. Die Rendite der 10<ahrigen deutschen Bundesanleihe stheg Im Tied von =0,60% auf =0,10% Mitte Mai 2021 an. Ende Junl 2021 setzte ein emeuter Renditerdckgang ein und die 10-jahrige Bundrendite ging m Monat August
auf =0,50% zuriick. Anleihekiule der EZB, eine defensive Rhelork der Zentralbanken und die Delta=Variante des COVID=Virus waren hiarflr die treibenden Faktoren. Seil Mitle August standen héhere Inflationszahlen und ein Ausstieg
des Anleihekaufprogramims der FED im Fokus, so dass die 10<jahrige Bundrendite emeut stichtagsbetrachiet auf <0,20% anstieg,

Risikoaufschlige der Coverad Bonds engten sich im Berichiszaitraum kontinuierlich ein. Zu Beginn der Berichtsparicde notisrts der durchschnitliche Assat-Swap-Spread des iBoxx € Coverad Bond Index noch bei 10,2 Basispunklan
{Bps). Bis zum Tief Mitte Aprl engte sich der Spread auf 2,9 Bps ein und lag zum Ende des Berichtszeitraums nahezu unverdndert bei 4,0, Wie erwartet waren das stark negative Netto-Emissionsvolumen und die EZB-KEufe (CBPF3)

die Einllussgrifen, die am meisten zum Rickgang der Spreads beltrugen.

Unser Fublikumsfonds Bayemlnvest Euro Covered Bond Fonds vedor in der Benchtspericde 0,94% und schnitt damit um 32 Bps besser ab als der iBoxx Covered Bond Index, der im Betrachtungszeitraum sin Ergebnis von =1,26% erzielts,
Aufgrund seiner offensiv ausgerchieten Duration (bis 7 Jahre bzw. ca, +2 Jahre gegendber Benchmark) erzielte der Fonds in den Monaten Oktober bis Dezember 2020 ein deutlich besseres Ergebnis, biGte aber aufgrund des
Renditeanstiegs ainen GroBteil der Qutpedormance im Monat Februar wieder ein. GemaR unserer Erwartung waiter steigender Renditen wurde die Fonds=Duration im Laufe des Jahres zum Teil deutlich reduzier (bis auf ca. 3 Jahre bzw.

ca, =2 Jahre gegenliber Benchmark), so dass das Fondsergebnis wihrend des emeuten Renditerlickgangs im Jui hinter dem iBoxx Index zurlickfiel Im emeuten Renditeanstieg in den Monaten August'September 2021 schloss der Fonds
aber aufgrund seiner defensiveren Ausrichiung wieder deutlich besser ab,

Munsbach, im Movember 2021 Der Verwaltungsrat

Dia in diesam Baricht anthalianan Angaben und Zahlen sind vergangenhaits bazogen und geben kainan Hirwels aul dis zulodnitige Enbwicklung,



Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayernlnvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Vermogensiibersicht zum 30. September 2021

Kurswert % des

Anlageschwerpunkte in EUR Teilfondsvermogens
. Vermdgensgegenstinde 14.240.295,24 100,13
1. Akfien 14,099,713,13 99,14

2. Forderungen 11,644 83 0,08

3. Bankguthaben 128,937,28 0,91

ll. Verbindlichkeiten -18.745,58 -0,13
lll. Teilfondsvermogen 14.221.549,66 100,00

Der Anhang kst ein integraler Beslandieil disses Jahresabschlusses.
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Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayerninvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Vermégensaufstellung zum 30. September 2021

Stlick baw.
Gattungsbezeichnung 151N Anteile bew. Bestand Kaufe / Verkiufe / Wahrung Kurs Kurswert %% des
Markt Wha. in 1.000 30.08.2021 Zugange Abgénge inEUR  Teilfonds-
im Berichiszeilrawm warmigans

Bestandspositionen EUR 14.099.713,13 99,14
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 14.099.713,13 99,14
Aktien EUR 14.099.713,13 99,14
ALCS, Actde Constry Serv. SA Acclones Port. EO -,50 ESO16T050915 STK 3082 2523 3.965 EUR 23,450 T2.507 40 0,51
adidas AG Namens-Aklien o.N. DEODI0ATEWWWD 5TK 810 T73 354 EUR 271,800 24T7.338,00 1,74
Ahcld Delhaize M.V., KonkinkL Aandelen aan toonder EO =01 HLOO11794037 &TK B.265 7.584 5.106 EUR 28,735 23748478 167
Air Liguide=5A, EtEpr.F".G.Ei. Actions Porl. EQ 5,50 FRO000120073 5TK 2.832 1577 EUR 138,580 406.316,56 2,86
Akzo Nobel M.V, Aandelen aan toender EOO,5 HLOO13267009 STK 447 447 EUR 94,380 42,187 86 0,30
Alstom S.A. Aclions Pork. EO T FROD10220475 5TK 1.348 1.348 EUR 32,850 44.281,80 0.
Anheuser-Busch hBev SAJMY. Actions au Port. oM. BEOOT4293251 STK 3428 2873 504 EUR 49145  168.469,06 1,18
ASM International N.¥. Bearer Shares EC 0,04 MLOGOD334118 5TK 156 1656 EUR 338,200 52.758.20 0ar
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EC =08 NLOO10273215 STK 1.970 54 320 EUR 645,900 1.272.423,00 8,95
AUTON Group SE Inhaber-Aktien .M. DEMIDAZLOESY S5TK 1.363 1.363 EUR 31,570 4302801 0,30
BASF SE Mamens-Aktien oM. DEMODBASF111 &TK 3.052 802 3327 EUR 65,850 20007420 141
Bayarischa Motoren Warke AG Stammaktien EQ 1 DEMQICE190003 5TK 1.545 1.8905 1.T06 EUR B2, 780 127.864 20 0,80
BE Semiconductor Inds N.V. Aandelen op Naam EO=01 HLOO12866412 STK 808 808 2,340 EUR 68,660 5547728 0,38
Bachtle AG Inhabar-Aktien o.M. DEMIOE1587T03 S5TK 1164 1.164 EUR 58,300 68.025.20 0,49
bioMerieux Actions au Porteur (P.5.) oM. FRO0D13280286 STK 551 551 EUR 98,560 54,306,56 0,38
Bouygues S.A, Actions Porl. EC 1 FRO0D0120503 5TK 1.414 2540 4048 EUR 35,900 50.762,60 0,36
Capgemini SE Actions Porl. EO 8 FROD0O0125338 ETK 265 200 242 EUR 180,150 47.730,75 0,34
Carrefour S.8, Actions Port. EQ 2.5 FROOOO120172 5TK 3.293 4421 3.482 EUR 15,545 51.188,69 0,36
Cie Génle Ets Michelin SCpA Actions Nom, EQ 2 FRODO0121261 STK 327 a7 EUR 132,800 4342560 0.3
Compagnie de SainkGobain S.A Actions au Porteur (CR.)EO 4 FRODOO01 25007 5TK 718 T18 EUR 58,240 41.816,32 029
Covestro AG Inhaber-Aktien o.M, DEMDG0E2144 5TK a02 1413 511 EUR 59,340 53.524 68 0,38
Daimlar AG Mamans-Aktian o.N. DEGOOT100000 5TK 5.062 3.303 EUR 76,720 38B.356.64 2,73
Danone 5.4, Actions Port. EQ=25 FRO0001 20644 STK 3668 2019 1.870 EUR 59,050  216.58540 152
Dassault Systemes SE Actions Port. EQ 0,10 FROO14003TTE STK Ba1 &A1 EUR 45 465 40.054 67 0,28
Deutschs Post AG Mamens-Akfien oM. DEOOSE52004 8TK 6671 2560 802 EUR 54,480  363.436,08 2,56
Deutsche Talekom AG Namens-Aktisn oM. DEQOOS55TS08 STK 16.541 17212 B.265 EUR 17,396  287.747.24 2,02
ENEL S.p.A. Azioni nom. EC 1 ITO0031 28367 STK 41,233 20244 EUR 6,651  274.240,68 193
ENI 5.p.A. Azioni nom. o.N. ITOO03132476 5TK 5.988 5.988 EUR 11,546 B9.137.45 045
EssorLixottica S.A, Actions Port. EQ 0,18 FROODO121667 5TK 2.072 1.583 538 EUR 165,500 342.816,00 241
Flutter Entertainment PLC Registered Shares EO =09 IECOBWTEHEDS 5TK 639 780 141 EUR 171,100  108.332,90 077
freenet AG Nameans-Aktien oM, DEMIDADZZZZS 5TK 3.3 1518 3,089 EUR 22630 T4.701,63 0,53
Fresenius SE & Co. KGaA InhabemAkben oM. DEOOSTE5604 5TK 1.237 3275 2.038 EUR 41,535 51.378.80 0,36

Der Anhang istein | der B Al dleses Jat
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Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayerninvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Vermégensaufstellung zum 30. September 2021

Stiick baw,
Gattungsbezeichnung 151N Anteile bew. Bestand Kaufe / Verkiufe / Wahrung Kurs Kurswert %% des
Marki Wha. in 1.000 30092021 Zugange Abgénge inEUR  Teilfonds-
im Berichlszeilrawm warmigans

FUCHS PETROLUB SE Namens=Vorzugsakl. 0.5Lo.N. DEMOAIESDES S5TK 1.050 1.050 EUR 40,420 42.441,00 0,30
Galp Erergia SGPS 5.A. Acghes Nominativas EO 1 PFTGEALOAMODOD STK 4,898 12669 15.232 EUR 9,800 48,000,40 0,34
Grifols 5.4, Acclones Porl. Class AED =25 ES0171296087 5TK 1.986 1.586 EUR 21,080 41.864 88 029
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien o,5t.0.N DEGOOG048432 STK 612 612 EUR 80,180 48,070,116 0,35
Harmes Intermational S.C.A. Actions au Porteur oM. FROD52292 5TK 57 57 EUR 1.196,500 B8.200,.50 0,48
Iberdrola S.A. Acciones Port, EQ - 75 ES0144580Y14 STK 19,284 10638 6,399 EUR 8,684 167 462 26 1,18
Industria de Disafio Textl S Acciones Port. EO 0,03 ES0148396007 5TK 8.087 2917 5.124 EUR 31,820 193.688,34 1,36
Infinecn Technologies AG Namens-fAktien o.N, DEGOOE231004 STK 8.356 8,356 EUR 35,525 20684690 2,08
Infrastrutt, Wireless Rakane Azioni nom. o.N. ITOO0S020300 5TK 6.499 6.499 EUR 9,636 62.624,36 044
JDE Peet's M.V, Registered Shares EO=01 NLOO14332678 STK 1.872 1872 EUR 25,800 48,297 60 034
Kering S.A. Actions Porl. EO 4 FROD00121485 5TK 496 271 a7 EUR 616,000 305.536,00 2,15
Kerry Group PLC Registered Shares A EO -125 |EQOO4S06560 STK 472 472 EUR 116,000 54,752,00 038
Kingspan Group PLC Registered Shares EO =13 IED0O4527939 5TK 468 489 EUR BE,000 40.334,00 028
Kon, KPN M.V, Aandalen aan toonder EO -,04 NLOOOO008082 8TK 15,844 35844 20,000 EUR 2,715 43,016 46 030
KOMNE Qyj Registered Shares CLB oM. FIO009013403 5TK 3.148 3898 1.340 EUR 60,780 191.335,44 136
Koninkljke Philps N.V. Aandelen aan toonder EO 0,20 HNLOOOO00S538 STK 4,084 2,768 1.602 EUR 38,340 156.580,56 1,10
Koninkljke Vopak NV, Aandelen aan loonder EO -,50 NLOOO9432491 5TK 1.245 1.245 EUR 34,000 42.330,00 0,30
LA FRANCAISE DES JEUX Actions Part, (Prom,) EQ - 40 FRO013451333 5TK 1,578 1578 EUR 4,480 70,205,22 0,49
Legrand S.A, Actions au Porl. EQ 4 FROD10307819 5TK 476 475 EUR 92,760 44,153,765 0.3
Linde PLC Registered Shares EQ 0,001 IEQDBZ12WPa2 S5TK 1.817 565 654 EUR 256,100 465,333,770 327
LYMH Moét Henn, L. Vuitton SE Actions Port. (CR.) EQ 0.3 FRODOO121014 STK 1.525 626 118 EUR 620,100  945,652,50 6,65
Orange 5.4, Actions Port. EQ 4 FRO000133308 STK T.7ar 21325 13,528 EUR 9,352 72.917.54 0,51
Ordal 3.4, L' Actions Port. EQ 0,2 FROOO01 20321 S5TK 1.179 541 7o EUR 356,850  420.726,15 2,96
Pernod-Ricard 5.A. Actions Port. (C.R.) o.M, FRO0001 20683 ETK 404 156 EUR 180,700 TT.042,80 0,54
Publicis Groupe S.A. Actions Porl. EO 0,40 FRODO0A305TT STK TEO Te0 EUR 58,260 44,277 ,60 0.3
Randstad M.V, Aandelen aan toonder EQ 0,10 MLOGOD3Ta121 STK Baz 538 1.620 EUR 58,100 51.244 20 0,36
Red Electrica Carporacion 5.0, Aceiones Porl, EO - 50 ES0173093024 5TK 2932 3.762 4,819 EUR 17,310 50.752,92 0,36
Sanofi 5.A. Actions Port, EO 2 FROOO0120578 BTK 6.311 2881 2,388 EUR 83,080 524,317 88 3,69
SAP SE Inhaber-Aktien oM. DEOOOT164800 S5TK 5.950 2467 1473 EUR 116,880  695.436,00 4,89
Schneider Electric S5E Acfions Port, EQ 4 FRODOO121872 BTK 3610 2653 BET EUR 143,800 518.479,00 3,65
Siemens AG Namerns-Akiien o.M, DEOOOT236101 STK 3.863 2569 2772 EUR 141,920 548.236,96 3,86
Siemens Gamesa Renew, En, 5.A, Acciones Por, EQ =17 ES0143416115 5T 1,856 1,896 EUR 22020 41,748,582 0,29
Signify M.V, Registered Shares EO -01 NLOO1 1821302 STK 1.440 1.873 433 EUR 43,150 62.136,00 0,44
Stellantis NV, Aandelen op naam EO -,01 MLOO1 5000108 STH 14,662 18345 3,683 EUR 16,522 242,245 56 1,70
STMicroslectronics M.V, Aandelan aan toonder EC 1,04 NLOOOD226223 S5TK 1.854 1,864 EUR 37,765 T0.016,31 045
Stora Ense Oyj Reg, Shares CLR EO 1,70 FlOO0S005961 5TK 3,436 3438 EUR 14,465 49,701,74 0,35
Suez 3.A, Actions Part, EO 4 FROD10613474 STK 2.585 2,585 EUR 18,685 50.885,73 0,36
TeamViewar AG Inhabar-Aktien oM, DENOI0AZY NS00 STK 1.540 1.540 EUR 25,390 38,100,680 027
Tenaris S.A. Actiens Nom, DL 1 LUo166801721 STK 5.094 5.004 EUR 9,092 48,314,685 0,33

Diar Anhang ist sin inlegrak fiell cissas Jal
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Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayerninvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Vermégensaufstellung zum 30. September 2021

Stlick baw.
Gattungsbezeichnung 151N Anteile bew. Bestand Kaufe / Verkiufe / Wahrung Kurs Kurswert %% des
Markt Wha. in 1.000 30.08.2021 Zugange Abgénge inEUR  Tellfonds-
im Berichiszeilrawm warmigans
Terna Rete Eletirica Mazio.SpA Azioni nom. EQ =22 ITOO03242622 5TK B.7T86 20288 13.500 EUR 6,136 41.638,90 0,29
TotalEnergies SE Actions au Porteur EQ 2,50 FRO0D01 20271 STK 12.885 5493 5744 EUR 41,335 53260148 3,75
Universal Music Group N.V. Aandelen op naam EO1 NLOD1 500012 STK 6.850 6.850 EUR 23,115 168.337.75 1.1
VINC] 5.4, Actions Port. EQ 2,50 FRODO0125486 STK 2670 1821 885 EUR 80,150  240.700,50 1,69
Vivandi 5E Actions Port. EQ 5.5 FROODOA2TTT 5TK 4.926 3.059 EUR 10,905 53.718.03 0,38
Volkswagen AG Vorzugsakiien 0.5t oN, DECOOTES4039 ETK 1.180 1.180 EUR 183,640 23043160 1,62
Vonovia SE Namens=Aktien oM. DEMIOATMLYI 5TK 2,681 14872 789 EUR 51,900 138.143.90 098
Zalando SE Inhaber-Aktien o.N. DEOODZALT111 STK 678 678 EUR 79,320 53,778,986 0,38
Smurfit Kappa Group PLC Registered Shares EO =001 IEQOB1RRB406 STK 1.426 1426 EUR 45,0581 64.243.27 045
Summe Wertpapiervermégen EUR 14.099.713,13 99,14
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 128.937,28 0,31
Bankguthaben EUR 124.386,14 0,88
Guthaben bai European Depositary Bank S.A
Guthaben in Fondswihrung EUR 124.386,14 EUR 124.386,14 0,88
Tagesgelder EUR 4.551,14 0,03
Guthaben bei UBS Europe SE
Guthabean in Fondswahrung EUR 4.551,14 EUR 4.551,14 0,03
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 11.644,83 0,08
Dividendenanspriiche EUR 11,644, 83 EUR 11.644,83 0,08

Der Anhang ist ain
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Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Vermégensaufstellung zum 30. September 2021

Stlick baw.
Gattungsbezeichnung 151N Anteile bew. Bestand Kaufe / Verkiufe / Wahrung Kurs Kurswert %% des
Markt Wha. in 1.000 30.08.2021 Zugange Abgénge inEUR  Teilfonds-
im Berichiszeilrawm warmigans

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -18.745,58 0,13
Aszsat Managementverglitung EUR =5.413,07 EUR =5.413,07 =0,04
Priifungs=-und Veriffendichungskosten EUR =10.200,00 EUR =10.20:0,00 =007
Tawe d'Abonnament EUR =355,56 EUR =3556,56 0,00
Varwahrstellenvergitung EUR =839,18 EUR -B39,18 =0,01
Verwalungsvargitung EUR =1.804,36 EUR -1.804,36 0,01
Zinzverbindlichkeiten EUR =133.41 EUR =133.41 0,00
Teilfondsvermégen EUR 14,771,549 66 100,00

— I ———
Bayeminvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin InstAL
Anzah| Anteile STK 137,835,000
Ausgabeprels EUR 103,18
Rilcknahmepreis EUR 103,18
Inventarwert EUR 14.221.549.66
Anteilwert EUR 103,18
FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozeni=Antede bei der Berechnung kinnen gesingflgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Der Anhang ist ein } il cleses Jah
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Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Devisenkurse

Die Vermbgensgegenstinde des Teilfondsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Markisatze bewartet,

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.09.2021

Englische Pfund (GEP) 0,8594631 =1 EUR (EUR)

Dier Anhang kst ein inlegraler Beslandtei] dieses Jahresabschlusses.
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Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayernlnvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermodgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Varkiufe Volumen
Whag. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugéi ge Ah-E nge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
AZA S.pA. Azioni nom. EO 0,52 ITO0D1233417 5TK 37.500 37.500
Andritz AG Inhaber-Aktien o.M. ATOO0OT30007 STK 2.094
Atos SE Actions au Porteur EO 1 FROQDODS1732 STK 561 561
Continental AG Inhaber-Aktien o,M, DEOQOOS439004 S5TK 649
CRH PLC Registered Shares EQ -, 32 IEQOO1B27041 5TK 1.024
E.OM SE Mamens-Aktien o.M, DEOOOEMAGS9S &TK 8,232 17.459
Ebro Foods 5.4, Acciones Nom. EO 0,60 ES0112501012 STK 1.726 1.726
EDF - Energias de Portugal SA Accdes Nom. EO 1 PTEDPOAMODDDS STk 6.000 6.000
Eiffage 5.4 Actions Port. EO 4 FROQDO130452 STK 750 750
Enagas 5.4, Acciones Port, EQ 1,50 ES0130960015 STK 4,879 8,268
Endasa S.A. Acciones Port, EQ 1,20 ES0130670112 STK 5,300 5,300
Engle S_A, Actions Port. EO 1 FROC10208488 5TK 10.292 10.292
Evanik Indusiries AG Namens-Aklien oM. DEOOOEVMNKD13 8TK 3,100 6.828
Faurecia SE Actions Port. EO 7 FROQOO121147 5TK 133 133
Fortum Oyj Registered Shares EO 3,40 Fl0009007132 STK 1.350 1.360
Italgas 5.P.A. Azioni nom. o.M. ITo005211237 STK 21.678 21.678
Kesko Oyj Registered Shares Cl, B o/N, FIC002000202 5TK 2,689 2,689
LEG Immaobilian SE Namens-Aktien o.M, DEOOOLEG1110 5TK 627 627
Metso Outotee Oyj Registerad Shares o M. FIDDOS014575 5TK 5.155 5,155
Maturgy Energy Group S.A. Acciones Port. EO 1 ES0116870314 5TK 1.650 6.625
Mokia Oyj Registered Shares EQ 0,06 FIO00S000681 STK 36.766
Mokian Renkaat Oyj Registered Shares EOQ 0,2 FI®O0D3005318 STK 512 4,196
OMY AG Inhabar-Aktian o.M, ATO0007T43059 5TK 8,543 B8.543
Orion Corp, Registered Shares CLE o.M, FI0009014377 8TK 1,000 2.327
Proximus S.A. Actions au Porteur o, BEQOD3B10273 5TK 8,650 B.ES0
Repsol 5.A. Acciones Porl. EO 1 ES0173516115 5TK B8.523 23,077
Rexel 5.A. Actions au Porteur EQ 5 FROO10451203 5TK 6.472
Rubis 5.C.A, Actions Port. Nouv. EOQ 1,25 FROO13269123 STK 1.750 1.750
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Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayernlnvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermodgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Varkiufe Volumen
Whag. in 1.000 bzw. bazw. in 1.000
RWE AG Inhaber-Aktien o.M. DEDOOTO37129 5TK 1.530 1.530
Siemens Energy AG Namens-Aktien oM. DEDOOEMEREYD 5TK 1
Snam S.p.JA. Azioni nom. o.N. ITO003153415 5TK 16.865
Telefdnica Deutschland Hidg AG Namens=Aktien o.M, DEODDATJSRXS STK 37.8M
Telafdnica S.A, Acciones Porl, EO 1 ESO178430E18 STK 34,048 67,966
Unilever PLC Registered Shares LS - 031111 GBOOB10RZFPTE 5TK 7.010 7.010
LIPM Kymmene Corp. Registered Shares oM. FIO0D2005987 5TK 337 2.832
Valmet Oyj Registered Shares o.M. FI400007 4984 5TK 4,284 4,284
Wartsila Corp. Reg. Shares o.M. FIDOOS003727 STK 1.804 14.749
Wienerberger AG Inhaber-Aktien o.M. ATO000B31706 STK 4,500 4,500
Andere Wertpapiere
Iberdrola S.A. Anrachie ES06445809M0 5TK 21.924 21.824
Iberdrola S.A. Anrechte ES06445800L2 STK 18.155 18.165
Repsal 5.A. Anrechte ES06735169H8 STK 15.182 15.182
Telefdnica S.A. Anrechte ES0678430909 STK 50.418 50418
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Peugeot S_A, Actions Port. (C.R.) EO 1 FROGOO121501 5TK 5,382
Unilever N.V. Aandelen op naam EO -,16 MLODO0D3BBE19 5TK 300 7.010
Andere Wertpapiere
ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte ESO6670505)8 STK 4,241 4,241
ACS, Act.de Constry Serv, 5A Anrechte ESO66T0509]0 STK 1.841 1,841
Telefdnica S_A. Anrachte ESO6TB4308ET 5TK 29668 29 668

Der Anhang kst ain integraler Bestandtall dirses Jahresabschlusses.
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Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021

I. Ertrige

1. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer)
2. Abzug auslandischer Quelensteuer

Summe der Ertrige

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergiitung
davon Asset Managementverglfung EUR -59.798,73
3. Verwahrstellenvergiitung
4, Prilfungs=- und Verdffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen
davon nagative Habenzinsen EUR -801,02
6. Staatliche Geblhren

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoerirag

Der Arhang ist &in inlegraler Bestandtai] disses Jahresabschlusses,
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EUR 434,166,72
EUR -125.742,83
EUR 308.423,89
EUR 2,62
EUR -r8.731,63
EUR =14,799,68
EUR -16,596,90
EUR -25,891,73
EUR -3.622,39
EUR -140.644,96
EUR 167.778,93



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 940.960,24
2. Realisierte Verjuste EUR -288,054,25
Ergebnis aus VeriuBerungsgeschiften EUR 652.905,99
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 820.684.02
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 1.374.495,23
2. Mettoveranderung der nicht realisierten Veduste EUR 445,012 40
V1. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 1.819.507,63
VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 2.640.192,55

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum Anteile
Antellumlauf zu Baginn des Berichiszeitraumes 107.170,000
Ausgegebene Anteile 35,665,000
Zurlickgenommene Anteile =5.000,000
Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes 137.835,000

Der Anhang kst ain Integraler Bestandtall disses Jahresabschlussas.
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Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Entwicklung des Teilfondsvermogens 2020/2021
I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschiftzjahres EUR 8.913.199,46
1. Ausschiitiung fiir das Vorjahr EUR -226.840,00
2. Mittelzu-'abfluss (netto) EUR 2.941 673,15
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Ausgaben EUR 3,406,523,15
b) Mittelabflisse aus Antellschein-Rilcknahman EUR -464,850,00
3. Ertragsausgleich EUR -46.675,50
4. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.640.192,55
a) davon Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 1.374,495,23
b) davon Nettoverdnderung der nicht realisierten Veruste EUR 445.012,40
Il. Wert des Teilfondsvermdgens am Ende des Geschéaftsjahres EUR 14.221.549,66

Der Anhang kst ein inlegraler Beslandtail disses Jahresabschlusses.
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Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Der Anhang ist ain inlegraler Bastandtel| dinses Jahresabschlussas,

Geschéftsjahr

30.08.2019
30.09.2020

30.09.2021

Teifondsvermégen am
Ende des Geschéftsjahres

8.379.604,58 EUR
8,913,199 46 EUR

14.221.549,66 EUR

Sale 20

Anteilwert am
Ende des Geschaftsjahres
98,58 EUR
83,17 EUR
103,18 EUR



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Informationen zu den Anteilsklassen

Bayerninvest Euro Aktien Dividenden
Hon-Fin Fonds InstAL

ISIN LUM532480446

Auflegungsdatum 01122017
Erstausgabepreis 100,00
Mindestanlage 500.000,00
Auflisungsdatum -
Wahrung EUR
Telfondsvermégen 14.221.548,66
Umlaufende Anteile 137.835,000
Anteilwert 103,18
Ertragsveraandung ausschittend
Verwaltungsvergiifung®) 0,60% p.a,
Ausgabsaufschlag entfallt

*} Die Varwaliungvergiitung beinhaltet das Fondsmanagarhonorar,

Der Anhang kst ein inlegraler Beslandieil disses Jahresabschlusses,
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Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Vermogensiibersicht zum 30. September 2021

Kurswert % des

Anlageschwerpunkte in EUR Teilfondsvermogens
l. Vermdgensgegenstinde 49.276.032,15 100,23
1. Anleihen 47,806,898 94 a97.24

2, Derivate £3,950,00 0,17

3. Forderungen 261,734,55 0,53

4. Bankguthaben 1.123.448,66 2,29

Il. Verbindlichkeiten -112.115,86 -0,23
lll. Teilfondsvermogen 49.163.916,29 100,00

Der Anhang kst ain Integraler Bestandtall disses Jahresabschlussas.
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Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayerninvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Vermégensaufstellung zum 30. September 2021

Stilck brw.
Gattungsbezeichnung 1SN Antele baw, Bestand Kaufe / Verkaufe [/ Wahrung Kurs Kurswert %% des
Markt Wha. in 1.000 30.09.2021 Zugange Abgiinge inEUR  TaiFonds-
im Berichtszeitraurm vermigens

Bestandspositionen EUR 4780689894 97,24
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 40.871.700,46 8313
Verzinsliche Wertpapiere EUR 4087170046 8313
0,5790 % Zi Rete Gas S.p.A. EO-Med.~Term Moles 2021(21/31) KS2292547317 EUR 430 430 % 97,580 41963825 0,85
1,0000 % A2A S.p.A. EC-Med.~Term Notes 2019(18/29) XE52026150313 EUR 300 % 104,318 31285250 0,64
0,7500 % AbbVia Inc. EC=Notes 2013{13/27) X520565646818 EUR 400 % 102,437 409.749.20 0,83
26250 % ACEA Sp. EO-Med~Term Nts 2014(24/24) 1 X51087831688 EUR 500 % 106,858 534.289.65 1,08
0,2500 % ACEA S.p.A. EO-Medium-Term Mts 2021(21/20) X52202487076 EUR 160 160 % 96,780 154.862,18 0,3
1,0000 % Aéroports de Paris 5.4, EO=-Obl. 2020{20/29) FROD13522133 EUR 200 % 104 464 208.927 26 0,42
0,3750 % Ahcld Delhalze N.V., KonkinkL EO-Naotes 2021(21/30) Reg.5 X52317288301 EUR 450 450 % 99167 446225213 0,9
1,1250 % Aker BP ASA EQ-Medium-Term Nis 2021(21/28) X52341260970 EUR 500 500 % 100,708 50354260 1,02
0,2500 % Alstom S.A. EC=Notes 2019(12/26) FROD13453040 EUR 600 % 100,378 602.265,00 1.23
0,4500 % American Tower Corp. EO-Noles 2021(21/27) K52346206902 EUR 470 470 % 99860 46934101 0,95
1,1250 % Anheuser-Busch InBev S.AJNV,. EQ-Medium=Term MNts 2019{189/27) BEG312821612 EUR 500 280 % 105,151 525,755,095 1,07
1,0000 % Archer Daniels Midland Co. EO=MNotes 2018{18/25) X5187TE3IG0TE EUR 300 % 104,189 312.566,79 0,64
1,1510 % Asahi Group Holdings Lid. EQ-MNetes 2017({17/25) XB167T981T16 EUR 500 % 104,339 521.596,90 1,06
0,5410 % Asahi Group Holdings Lid, EO-Notes 2020{20/28) XS2242747348 EUR 100 100 % 100,518  100,518,32 0,20
0,3360 % Asahi Group Holdings Lid. EO=MNotes 2021{21/27) X52328981431 EUR 280 280 % 100,303 28087725 0,59
1,3000 % AT & T Inc. EO=Notes 2015(15/23) XS1196373507 EUR 700 % 102,531 T17.720,43 1,46
0,2500 % AT & T Inc, EC-Notes 2019(13/28) X52051361264 EUR 500 % 100,452 502,259,680 1,02
0,7500 % Avinor AS EC=-Medium=Term Nis 2020{20/30) XS2239067379 EUR 120 % 101,692 122,029, 80 0,25
1,3000 % Baxter International Inc. EC=-Notes 2017(17/25) XS5157T962084 EUR 300 % 104,163 31248864 0,64
0,0340 % Becton, Dickinson & Co, EC-Notes 2021(21/25) X523T5836553 EUR 180 180 % 90,853 179.735,63 0,37
1,0000 % BorgWarner Inc. EO=Bonds 2021(21/31) X52343846940 EUR 4590 480 % 99,631 488.192,83 0,59
0,6250 % Capgemini SE EO-Notes 2020{20v25) FROO13518048 EUR 200 Y% 102430 204.860,90 042
25000 % Carlsberg Breweries A'S EQO-Medium=Tarm Mtz 2014{24/24) X5107T17134T0 EUR 500 % 106 463 53231690 1,08
0,6250 % Carksberg Brewearies A/S EQ-Medium=Tarm Mts 2020{29/30) XS213307T1774 EUR 120 % 100,968 121.162,00 0,25
1,0000 % Carrefour 5.4, EO-Med.~Term Motes 2019{19/27) FROO13418736 EUR 400 % 104,338 41735560 0,85
0,8750 % CEZ AS EC=Medium-Term Ntz 2019(18/26) X52084418338 EUR 500 % 102,624 513.118,50 1,04
0,1250 % Coca-Cola Co., The EO-Notes 2021(21/29) XS52307863642 EUR 250 250 Yo 98496 246223993 0,50
1,1250 % Compagnie de Saint-Gebain S.A, EO-Medium-Term Notes 2018(28) X51793349026 EUR 500 % 106,247 526.083,00 1,07
0,3750 % Continental AG MTN v,19(25/25) X52056430874 EUR 400 % 101,028 404,113,72 0,82
1,8750 % CRH Funding B.V. EO=-Med.~Term Mts 2015(15/24) X51328173080 EUR 300 Yo 14,172 31251744 0,64
0,0000 % Daimler AG Medium Term Notes v,19(24) DEOOOAZYNZVO EUR 500 % 100482 50246210 1,02

Der Anhang ist ein i der B

el o abachl
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Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayerninvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Vermégensaufstellung zum 30. September 2021

Stilck brw.
Gattungsbezeichnung 1SN Antele baw, Bestand Kaufe / Verkaufe [/ Wahrung Kurs Kurswert %% des
Markt Whg. in 1.000 30.09:2021 Zugainge Abgiinge inEUR  Teifonds-
im Berichtszeitraurm vermigens

1,3750 % Danfoss A'S EO-Medium=Tarm Nis 2014{15/22) X51152089345 EUR 400 % 100,234 400.,934,00 0,82
0,8750 % Deutsche Telekom AG MTH v.2019(2026) DEQOOAZTSDD4 EUR 240 % 103,948 24947554 0,51
0,7500 % Dover Corp, EO-Notes 2019{18/27) XB2010038730 EUR 500 % 102,046 510,231,865 1,04
0,5000 % Dow Ghemical Co., The EO-Notes 2020{20627) X52122485845 EUR 400 Y 100,708 402.835,00 0,82
1,3750 % DS Smith PLC EO-Medium-Term Mis 2017(17/24) XE1652512457 EUR 400 % 103,397 41358764 0,84
0,3750 % DSV AJS EO-Medium-Term Nts 2020{20/27) X52125426T06 EUR 300 % 101,218 303,654,00 0,62
1,1250 % Elisa Oyj EO-Madium=Tarm Nts 2018(25/28) X51953833750 EUR 400 Y 104,695  418.778,00 0.85
0,3750 % Emerson Eleciric Co. EO-Notes 2018(19/24) X51999902502 EUR 300 300 % 101,315 303.946.23 0,62
0,3750 % Emirates Telecommunic, Grp Co. EO-Med.-T, Notes 2021(28/28) KB2330427747 EUR 130 130 % 100,700 130,810,058 0,27
1,5000 % EMEL Finance Inil N.V. EO-Med.~Term Noles 2019(18/25) X51937665955 EUR 480 Y 106,528  517.09161 1,06
0,3750 % EMEL Finance Inil NV, EO-Med.~Term Notes 2021(21/29) XE2390400716 EUR 270 270 % 99,214 26T.ETE26 0,54
0,5000 % ENEL Finance Infl M.V, EO-Med,-Term Motes 2021(21/30) X52353182293 EUR 420 420 % 90,334 41745530 0,85
0,6250 % ENI 5.p.A. EO-Madium=-Term Notes 2016(24) 51493322355 EUR 400 % 102,140 408.561.20 0,83
0,6250 % ENI 5.pA. EO-Medium-Term Nis 2020(30) XE2107315470 EUR 240 % 100,138 240.333,94 0,49
2,0450 % EF Infrastructure a5, EO-Notes 2019(18/28) X52062430648 EUR 300 % 105,832 317.484.50 0,65
0,7500 % Equinor ASA EO-Medium-Tarm Mis 2020(20/26) XS21T8EIBAZT EUR 500 % 103433  517.163,50 1,06
0,5000 % ERG SpA. EO-Med.~T. Nis 2020(20/27) XE2220434852 EUR 100 % 100,125 100,124,894 0,20
0,8750 % ERG Sp.A. EO-Med.-T, Nis 2021{21/31) KB2386650274 EUR 210 210 % 99656 20927743 0,43
1,1250 % Essity AB EO-Med~Term Mts 2017(17/24) XE15841 22177 EUR 500 % 102914 514.569,35 1,06
0,2500 % Essity AB EQO-Med.~Term Nts 2021(21/31) XB229717 7664 EUR 380 380 % 86,341 366,096,094 0,74
0,8750 % Eurofins Scientific 5.E. EO-Bonds 2021{21/31) X52343114687 EUR B50 650 % 90,266 64522575 1.1
0,5240 % Exoon Mobil Corp. EC-Notes 2020(20/28) Reg.S XS2196322312 EUR 580 % 101,265  587.335,08 118
0,4500 % Fedex Corp. EC-Notes 2021(21/29) XE233T72520831 EUR 350 350 % 98,316 34760548 0,71
0,2500 % Fluvius System Operator CVBA EO-Mad.~Tarm Motes 2020{20/30) BEOQO2755362 EUR 200 200 % 38,057 196.114,06 0,40
2,7500 % Fluvius System Operator CVEA EC-Medium=Term Notes 2012(22) BEQO02420926 EUR 300 % 103404 31021293 0,63
0,8750 % Fortum Onj EO-Medium=Term Mts 2018(19/23} X51856028168 EUR 400 % 101435 40573840 0,83
1,8750 % Fresenius SE & Co. KGaA MTN v.2019{2024/2025) X51936208252 EUR 400 % 106,161 424.543,88 0,86
0,3750 % Fresenius SE & Co. KGad MTN v 2020(2026/2026) ME2ZIT4344T2 EUR 160 % 100,991 161.585,60 0,33
1,3750 % Galp Gas Natural Distrib, 5.4, EQ-Madium=Term Notes 2016(23) FTGGDAGEDNID EUR 500 % 102623 51311275 1.04
0,8750 % Ganaral Electric Co, EO-Motes 2017(17/25) X51612542826 EUR 400 % 102,672  410,686,08 0,24
0,4500 % General Mills Inc. EO-Notes 2020(20/28) XE2100T8ETED EUR 500 % 101,617 508.08685 1,08
0,8750 % H. Lundbeck A/S EO-Medium-Term Nts 2020(20/27) KE2243290463 EUR 400 400 % 101,856  407.822,00 0,83
1,6250 % Heinaken NV, EO-Medium-Term Nis 2020(20/25) X32147977478 EUR 300 % 105,881 TE42M 0,65
0,8750 % Hera S5pA. EO-Med.~Term Nis 2019(18/27) XS2020608548 EUR 300 % 105612 31083706 0,63
0,5000 % HOCHTIEF AG MTHN v.2018{2027/2027) DEQOOAZYMZLZ EUR 200 % 100,088 200,178,068 0,41
0,6250 % HOCHTIEF AG MTN v.2021({2029/2028) DEQDOAIESSOD EUR 380 390 L 97564  380.500,30 07T
1,1260 % Infinecn Technologies AG Medium Term Motes v 20{20/28) ME2194283672 EUR 600 200 % 104485 62691198 128
0,3000 % Indl Business Machines Caorp. EQ-Nates 2020(20/28) X52115081717 EUR To0 200 % 100,136 T00.854.31 1,43

Diar Anltarsg it oin iniegrales Bestandiel desss Jahresabachusses,
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Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayerninvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Vermégensaufstellung zum 30. September 2021

Stilck brw.
Gattungsbezeichnung 1SN Antele baw, Bestand Kaufe / Verkaufe [/ Wahrung Kurs Kurswert %% des
Markt Whg. in 1.000 30.09:2021 Zugainge Abgiinge inEUR  Teifonds-
im Berichtszeitraurm vermigens

0,8750 % Iren 5.p.A. EO-Mediurm=Term Notes 2016(24) X51511781467 EUR 500 % 102,709  513.545.80 1.04
0,5000 % Kellogg Co. EO-Motes 2021(21/29) XE2343510520 EUR 250 250 % 99,855 24963625 0,51
0,6250 % La Poste EC-Medium=Term Motes 2020{28) FROO1 3508686 EUR 300 % 102,836  308.508,00 0,63
0,5000 % LG Cham Lid. EC-Notes 2019(23) Reg.5 XE1972667737 EUR 500 Y 100,796 503.977.50 1.03
1,6250 % Mckesson Corp. EO-MNotes 2018(18/26) Xs1rmrener EUR 500 % 107,000 53500140 1,08
0,2500 % Medironic Global Holdings SCA EQ-Nates 2013(19/25) XB2020670778 EUR 450 % 101,189 45538415 0,93
0,3750 % Medtronic Global Holdings SCA EO-Notas 2020(20/28) XS2ZIBTHILE0 EUR 230 Y 100,471 231.082,54 0,47
0,1250 % Merck Financial Services GmbH MTN v. 2020(2020/2025) XE2102916793 EUR 200 % 101,030 202.060,00 0,41
0,8750 % Metso Outotec Oyj EC-Medium-Term Nis,2020(20/28) KB2264692737 EUR 2390 280 % 101,625  294,712,50 0,60
0,56530 % Mational Grid PLC EC-Medium Term Mts 2020(20/28) XE2231269305 EUR 250 k) 99,664  249.160,93 0,51
0,7500 % OMV AG EQ-Medium-Term Nates 2020({30) XE2189613082 EUR 440 % 102465  450.844.59 0,82
1,2500 % Orange 5.4, EC-Medium-Term Nis 2020{20/27) FROD1 3506292 EUR 300 300 % 106,255 318,763,892 0,65
2,6000 % ORLEM Capital AB EO-Notes 2016(23) XE1429673327 EUR 400 % 104,187 416.747.60 0,85
1,1250 % Polski Koncern Maftowy Orden EQ-Med.~Term Mts 21(28/28) X52346125673 EUR 500 500 % 101,223 506.113,60 1,03
0,2500 % Repsal [l Finance B.V, EO-Medium-Term Nis 2013(19/27) X52035620710 EUR 500 % 100,307 501,534,230 1.02
0,3750 % Royal Schiphol Group M.V, EO-Medium Term Nis 2020{20/27) XB222T060023 EUR 300 % 100,924  302.770,50 0,62
1,6250 % RTE Réseau de Transp.d'Electr, EO-Medium-Term Mis 2015(15/25) FROD13060209 EUR 00 200 % 106,550 31965111 0,65
0,8750 % Ryanair DAC EO-Medium-Term Motes 2021(26) X52344385815 EUR 180 180 % 101,584 183,008,897 038
0,2500 % Securitas AB EO-Med.~T. Nis 21(Z7/28) Reg.5 XB2303927227 EUR 500 500 % 98,378 49188750 1,00
0,6250 % Snam Sp.A EO-Med~T. Nis 2021(31/31) XE2358231798 EUR 430 430 % 88,517 42re v 0,87
0,5000 % Solvay 5.A. EC-Notes 2019{13/208) BEG315847804 EUR 300 % 100,824  302.681,85 062
1,0000 % SPP-Distribucia, AS. EO-Notes 2021(21/31) X32348408514 EUR 270 270 % 100,481 27129648 0,55
0,7500 % Stellantis N.V. EO-Med.-Term Notes 2021(21/29) XE2356040357 EUR 180 180 % 58,197 178.555,30 0,36
0,6250 % Stora Enso Oyj EC-Medium-Term Mis 2020{20/30) X52265360350 EUR 400 400 % 98,851 399.404,72 0,81
21250 % Siryker Corp. EO-Notes 2018(18/27) XE1914502304 EUR 500 % 110,581 552.904,80 112
1,7500 % Suez 5.A, EO-Medium-T. Notes 2015{15/25) FROD12840823 EUR 400 % 106,703 426.810,04 0,87
0,0000 % Suez 5.4, EC-Medium-Term Nis 2021(21/26) FROO14002C:30 EUR 300 300 % 99,715  209.146.11 081
22600 % Takeda Pharmaceulical Co. Lid. EO-Noles 2018(18/26) Reg.5 XE1843449122 EUR 430 % 110,143 4T3B16,07 0,96
0,7500 % Tele2 AB EO-Medium-Term Nis 2021(30/31) X32314267448 EUR 00 300 % 88,338  288,014,00 0,61
0,2500 % Téléparformance SE EQ-Madium-Tarm Nis 2020(20/27) FROD140005TS EUR BOD 600 % 98,748 582494 60 1.21
0,5000 % TenneT Holding B.W. EO-Med~Term Motes 2021(21/31) XE2348325494 EUR 230 230 % 99,839 22962968 0,47
0,8750 % Terdga S.A, EO=Obl. 2020(20/30) FROC1 3534500 EUR 100 % 100,532 100.532,43 0,20
1,0000 % Terna Rete Elstrica Nazio SpA EO-Medium-Term Notes 2019(26) X351380270810 EUR 500 % 104,154  520,770,85 1.06
0,6000 % Tharmo Fisher Scientific Inc. EO-Noles 2019(19/28) XS2058566636 EUR 400 % 100,988 403.992,00 0,82
0,1250 % UPM Kymmene Corp. EQ-Medium=Term Nts 2020(20/28) X52257961818 EUR 30 310 % 98177 30434968 0,62
0,2500 % W.F. Corp. EO-Noles 2020{20/2B) X52123870167 EUR Ll L 99,475 108422 06 0,22
0,0600 % Vattenfall AB EO-Medium=-Tarm Motes 20(20/25) XE52133390621 EUR 400 % 100,274 40109616 0,82
0,0000 % Veolia Environnement 5,A, EC=-Med.-Term Nis 2021(21/27) FROC4007150 EUR 400 400 % 90,388 30755200 0,81

Diar Anltarsg it ein iniegrales Bestandiel desss Jahresabachusses,
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Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayerninvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Vermégensaufstellung zum 30. September 2021

Stiick brw.
Gattungsbezeichnung 1SN Antele baw, Bestand Kaufe / Verkaufe [/ Wahrung Kurs Kurswert %% des
Markt Wha. in 1.000 30.09.2021 Zugange Abgiinge inEUR  TaiFonds-
im Berichtszeitraurm vermigens

0,8750 % Verizon Communications Inc. EO=Noles 2016(16/25) X51405766897 EUR 300 % 103,189 309.567,72 0,63
1,1640 % Zimmer Biomet Holdings Inc. EO-Naotes 2019{19/27) XS2079105891 EUR 430 % 103,734 44605560 0,91
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 669543128 13,62
Verzinsliche Wertpapiere EUR 6.695.431,28 13,62
0,7500 % América Mdvl 5.A.B. de C.V. EO-Noles 20139(19/27) X52006277508 EUR 300 % 102,192 306.574,83 062
1,5000 % Apliv PLC EQ=-Motes 2015{15/25) X51187775682 EUR 400 % 104,408 417.637,00 0,85
0,2500 % ASML Holding N.V. EQ-Notes 2020(20/30) XS2010032378 EUR 300 300 Y 99,210 297.630,54 0,61
0,5000 % Booking Holdings Inc, EO-Notes 2021(21/28) X52308322002 EUR 110 110 % 100,749 110.823,35 0,23
0,2000 % Coca=Cola Europacific Pa. PLC EO-Notes 2020(20/28) X5226487T148 EUR 380 3890 % 968,123 382.679,70 0,78
0,2500 % Comecast Corp. EO-Notes 2020{20/27) X52114852218 EUR 210 % 100,249 21052343 0,43
0,2500 % Comcast Corp, EO-MNotes 2021{21/29) X52385396206 EUR 300 300 % 98,390 205,197,112 0,60
0,7500 % Eaton Capital Unkmited Co. EO=-Motes 2016(16/24) Req.5 X51482685885 EUR 500 % 102,433 512.1685,75 1,04
0,5770 % Ealon Capstal Unkmited Co, EQO-Notes 2021(21/30) XS2310748483 EUR 200 200 Y 99,897 199.793,30 0,41
0,750 % Elia Transm, Belgium NV, EO-Medium-Term Nis 2020{20/20) BE6321520306 EUR 200 % 102,875 20574922 0,42
0,5000 % Fomanto Econom,.Meaxica.SAB D.CV EC=Notes 2021(21/28) X52337285518 EUR 340 340 % 98,551 33847340 0,69
0,2500 % Blinois Toal Waorks Inc. EQ-Moles 2019(19/24) X51843435253 EUR 300 200 Y 101,165 30349644 062
0,8750 % LYB International Fin, Il B.V, EO-Notes 2019{19/26) XS2052310054 EUR 200 % 102,852 205,904 38 0,42
0,2000 % McDonald’s Corp. EO=-Medium=Term Mis 2013(19/26) X51963744260 EUR 200 % 103,646 20729176 0,42
0,0480 % Nidec Corp. EO-Bonds 2021(26/26) XS52323295563 EUR 220 220 % 99,656 219243 64 0,45
3,2010 % Missan Motor Co, Lid, EO-Motes 2020(20/28) Reg.5 X52228683350 EUR 500 200 % 112,264 561.319,60 1,14
0,2050 % MorteGas Energia Distribuc.SAL EO-Med.~Term Mts 2021(21/31) XS2289797248 EUR 500 500 % 98,587 492,933 25 1,00
0,9500 % Rentokil Intial PLC EQ-Med.~Term Notes 2017(17/24) XS1T722897623 EUR 500 % 102,925 514625,00 1,05
0,7500 % Vantage Towers AG Medium Term Mis, v.21{21/30) DEQOOAIHANI0 EUR 500 500 % 50 A54 499.270,05 1,02
1,3320 % Wintershall Dea Finance B.V. EO=Noles 2019({19/28) X52054210252 EUR 400 % 103,525 414.099,52 0,84

Der Anhareg st sin imegrak el disses abrchl

Sale 26



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Vermégensaufstellung zum 30. September 2021

Stilck brw.
Gattungsbezeichnung 1SN Antele baw, Bestand Kaufe / Verkaufe [/ Wahrung Kurs Kurswert %% des
Markt Wha. in 1.000 30.09.2021 Zugange Abgiinge inEUR  TaiFonds-
im Berichtszeitraurm vermigens
Neuemissionen EUR 239.767,20 0,49
Zulassung zum Borsenhandel vorgesehen
Verzinsliche Wertpapiere EUR 239 767,20 0,49
0,8750 % Ausgrid Finance Pty Lid. EO=Medium=Tarm Mts 2021{(21/31) X52391430837 EUR 240 240 kY 99,903 239.7T67,20 0,49
Summe Wertpapiervermégen" EUR 47.806.898,94 57,24
Derivate EUR £3.950,00 017
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestandan handelt es sich um verkaufte Positionen,)
Zins-Derivate EUR 83.950,00 017
Forderungen/Verbindichkeiten
Zinsterminkontrakte EUR 8§3.950,00 017
FUTURE EURO=BUND 08,1221 EUR =3.000.000 83.960,00 047
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.123.448 66 229
Bankguthaben EUR 98126688 2,00
Guthaben bel European Depaositary Bank 3.8
Guthaben in Fondswahrung EUR 981 .266,88 EUR 981.266,88 2,00
Tagesgelder EUR 142.181,78 0,29
Guthaben bai UBS Europe 5E
Guthaben in Fondswahrung EUR 142.181,78 EUR 142.181,78 0,29
FuBnoten:

1) Die Wertpapiare und Schuldscheindadehen des Sondervermdgens sind ledweise durch Geschafte mil Finanzinsirumentan abgesichert.

Der Anharg it in imegraler Bestandiel deses Jahmaakachhinses,
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Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Vermégensaufstellung zum 30. September 2021

Stilck brw.
Gattungsbezeichnung 1SN Antele baw, Bestand Kaufe / Verkaufe [/ Wahrung Kurs Kurswert %% des
Markt Wha. in 1.000 30.09.2021 Zugange Abgiinge inEUR  TaiFonds-
im Berichtszeitraurm vermigens
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 261.734,55 0,53
Einschiisse {Initial Margin} EUR 78.569,89 EUR T8.560,89 0,16
Zinsanspriicha EUR 183,164 66 EUR 183,164 66 0,37
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -112.115,86 0,23
Assel Managementvergltung EUR -6.769,82 EUR =5.769 82 0,02
Priifungs=- und Veriffendichungskosten EUR =10200,00 EUR =10.200,00 0,02
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -3.558 12 EUR -3.858,12 0,01
Taxe d'Abonnement EUR =1.229,14 EUR -1.229,14 0,00
Verbindiichkeiten aus erhakenen Sicherheitskeistungen in Fendswihrung EUR =B3.950,00 EUR =33.950,00 017
Verwahrstellenverglitung EUR -1 655,56 EUR -1,655,56 0,00
Verwalungsvergliung EUR =3.364 64 EUR =3.364 64 =0,01
Zinzverbindlichkeiten EUR =088,58 EUR -088,58 0,00
Teilfondsvermiogen EUR 49.163.916.29 100,00 2
Bayeminvest Euro Corporates Mon-Fin Fonds InstAL
Anzah| Anteile 5TK 485,505,000
Ausgabeprais EUR 101,24
Rilcknahmepreis EUR 101,24
Inveniarwert EUR 49.163.916,29
Anteibwert EUR 101,24
FuBnoten:

2) Durch Rundung der Prozeni-Anteille bei der Berechnung kiinnen geringflgige Rundungsdifferenzen entstanden ssin,

Der Anhang s ain i Jor Bestandind dasas hik

Sele 28



Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayernlnvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermodgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bazw. Anteile Kaufe Varkaufe Volumen
Whag. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugéi ge Ah-E nge
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,2000 % Altria Group Inc. EQ-Notes 2019{18/27) X51843443180 EUR 500
0,6250 % Atlas Copco AB EQ-Medium-Term Motes 16{16/26) X51482736185 EUR 300
1,1250 % Autoroutes du Sud de la France EQO-Medium-Term Nts 2017(17/26) FROO13251170 EUR 200
0,8750 % B,A.T. Intl Finance PLC EC-Med.~Term MNotes 2015(23/23) X51203854960 EUR 300
1,5000 % Bayer Capital Corp. B.V. EQ-Notes 2018(18/28) X5184061805% EUR 500
1,2500 % Bertalsmann SE & Co. KGaA MTN-Anlkihe v.2018(25/2025) X51888229240 EUR 200
1,1250 % Bouygues S.A. EO-Bonds 2020(20/28) FRO013507654 EUR 200
0,8310 % BF Capital Markets PLC EO-Medium-Term Nts 2018(27) X51992931508 EUR 300
1,2500 % Capgemini SE EQ-Notes 2020(20/22) FROO13507837 EUR 200
1,6250 % Daimler AG Medium Term Notes v,20(23) DEQOOAZBIXHE EUR 390
0,3750 % Deutsche Post AG Medium Term Notes v, 20(26/26) XS21T7T122541 EUR 210
0,8750 % Engie 5.A, EO-Med.-Term Motes 2017(17/24) FROO013245859 EUR 500
0,3750 % EssilorLuxotlica S.A. EQ-Medium-Tarm Mis 2019{18/27) FROO01 34636668 EUR 300
1,6250 % Eurogrid GmbH MTN v.2015(2023/2023) X51315101011 EUR 700
0,1250 % LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE EO-Medium-Term Motes 20(20/28) FROO13482833 EUR 300
1,8000 % Magra International Inc. EQ-Motes 2015(15/23) X51323910684 EUR 500
1,0000 % Orange S.A. EO-Medium=-Term Nts 2016(16/25) XS51408317433 EUR 400
0,5000 % Permod-Ricard 5.4, EQ-Bonds 2019(19/27) FROO013456431 EUR 400
0,1250 % Philip Morris Intemat. Inc. EQ-Notes 2019(19/26) XE2035473T48 EUR 500
0,5000 % Posta ltaliane S.p.A. EO-Meadium-Term Notes 20(28/28) XS22T038T016 EUR 220 220
28750 % Ryanair DAC EOQ-Medium-Term Notes 2020(25) XS2228260043 EUR 110
1,0000 % SAP SE Med,Term Nis, v,2018(25/26) DEOOOAZGEVTS EUR 300
0,5000 % Scania CV AB EO-Medium-Tarm Mits 2020({20/23) XS2236283383 EUR 400 500
2,2500 % Scania CV AB EQ-Medium=Term Mits 2020({20/25) X52182067350 EUR 130
0,2500 % Schneider Electric SE EO-Med.-Term Notes 2020(20/29) FROO013494 168 EUR 300
0,5000 % Shell International Finance BY EO-Mediurm-Term MNotes 2020(24) XS2170384130 EUR 260
1,6250 % Solvay 5.A. EO-Notes 2015(16/22) BEGZ2B2459609 EUR 200
1,5000 % Statkraft AS EO-Medium=Termmn Mis 2015(23/23) XS51203571425 EUR 700

Sale 20



Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayernlnvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermodgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Varkiufe Volumen
Whg. in 1.000 baw. baw. in 1.000

0,8750 % Swedish Match AB EO-Medium-Term Nts 2020(26/27) X52125123039 EUR 160

0,1250 % TenneT Holding B.V. EO-Mead.-Term Notes 2021(21/27) X52348325221 EUR 360 360

1,5000 % Vier Gas Transport GmbH Med.Term.Notes v.2018(18/28) XS1882681452 EUR 300

0,3750 % Vodafone Group PLC EQ-Med,-Term Motes 2017(21) XS1574681620 EUR 600

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,7500 % Coca-Cola Europacific Pa, PLC EQ-Notes 2016(16/22) X51415535183 EUR s00

2,1250 % Informa PLC EO-Medium-Term Nts 2020{20/25) X52240507801 EUR 190

0,5000 % Knor-Bremse AG Medium Term Motes v.16(16/21) X51531060025 EUR 300

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,8750 % Albemarle Corp, EO-Notes 2014(14/21) XS1148074518 EUR 400

1,1250 % Eutelsat S.A. EO-Bonds 2016(16/21) FROO13184T02 EUR s00

1,0000 % Fedex Corp. EO-Notes 2016{16/23) X51319814577 EUR s00

1,2500 % Glencore Finance (Europe) Lid. EO-Med.-Tem Mis 2015(20/21) X51202846819 EUR 400

0,5000 % Imperial Brands Finance PLC EO-Med.-Term Notes 2017(17/21) XS1558013014 EUR 300

1,6250 % Mondelez International Inc, EO-Notes 2016(16/23) XS1346872580 EUR 500

0,4870 % Nidac Corp, EO-Bonds 2018(21) XS1881591504 EUR 140

Der Anhang st ain integraler Bestandtail dirses Jahresabschhissas,
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Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021

I. Ertrige

1. Zingen aus inlandischan Wertpapieran
2. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
3. Abzug auslandischer Quelensteuer

Summe der Ertrige

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung
davon Asset Managementvergliung EUR -82.259,28
2. Verwahrstellenvergiitung
3. Prilfungs=- und Verdffentlichungskosten
4, Sonstige Aufwendungen
davon nagative Habenzinsen EUR -5.441,25
5. Staatliche Geblhren

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoerirag

Der Arhang ist ain inlsgraler Bastandtai] disses Jalresabschlussas,

Safe 31

EUR 4.091,80
EUR 435.519,98
EUR -10.946,97
EUR 425.664,51
EUR -123.142,63
EUR -22,916,58
EUR -13.764,83
EUR -36.855,26
EUR -2,669,66
EUR -199.348,96
EUR 229.315,85



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisiarie Gawinna
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VeriuBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsiahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

V1. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VIL. Ergebnis des Geschiftsjahres

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichiszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteils

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Dier Arhang ist ain inlsgraler Bastandtai] disses Jahresabschlusses,

Safe 32

EUR 261.401,54
EUR -199.123,79
EUR 62.277,75
EUR 291.593,60
EUR 118,240,82
EUR 35.566,59
EUR 1563.807,41
EUR 445.401,01
Anteile

480.595,000

5.000,000

0,000

485.595,000



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Entwicklung des Teilfondervermogens 2020/2021
I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschiftzjahres EUR 48.430.178,81
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr EUR =218.517,75
2. Mittelzu-'abfluss (netto) EUR 506.950,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Ausgaben EUR 506,950,00
b) Mittelabflisse aus Antellschein-Rilcknahman EUR 0,00
3. Ertragsausgleich EUR 85,78
4. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 445.401,01
a) davon Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 118,240,82
b) davon Nettoverdnderung der nicht realisierten Veruste EUR 35.566,59
Il. Wert des Teilfondsvermdgens am Ende des Geschéaftsjahres EUR 49.163.916,29

Der Anhang kst ein inlegraler Beslandtail disses Jahresabschlusses.
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Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayernlnvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Der Anhang ist ain inlegraler Bastandtel| dinses Jahresabschlussas,

Geschéftsjahr

30.08.2019
30.09.2020

30.09.2021

Teifondsvermégen am
Ende des Geschéftsjahres

40.235.626,30 EUR
48.430,178,81 EUR

49.163.916,29 EUR

Sele 34

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres
101,45 EUR
100,77 EUR
101,24 EUR



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Informationen zu den Anteilsklassen

Bayerninvest Eurc Corporates
Hon-Fin Fonds InstAL

ISIN LU1532480107
Auflegungsdatum 01.12.2017
Erstausgabepreis 100,00
Mindestanlage 500.000,00
Auflisungsdatum -
Wihrung EUR
Telfondsvermégen 49,163,916,29
Umlaufende Anteile 485,595,000
Anteilwert 101,24
Ertragsveraandung ausschittend
Verwaliungsvergltung®) 0,25% p.a.
Ausgabsaufschlag entfallt

*} Die Varwaliungvergiitung beinhaltet das Fondsmanagarhonorar,

Der Anhang kst ein inlegraler Beslandieil disses Jahresabschlusses,
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Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

Vermogensiibersicht zum 30. September 2021

Anlageschwerpunkte

Kurswert
in EUR

Y% des
Teilfondsvermogens

. Vermbgensgegenstiande
1. Anleihen
2. Derivate
3, Forderungen
4. Bankguthaben
ll. Verbindlichkeiten

lll. Teilfondsvermogen

Der Anhang kst ain Integraler Bestandtall disses Jahresabschlussas.

161.478.379,61
159,443,688,23
622,000,00
813.819,11
598.872,27
-672.064,00
160.806.315,61

Sale 30

100,42
99,15
0,39
0,51
0,37
-0,42

100,00



Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

Vermégensaufstellung zum 30. September 2021

Stlick baw.
Gattungsbezeichnung 151N Anteile bew. Bestand Kéufe / Verkiufe /| Wahrung Kurs Kurswert 5 des
Markt Wha. in 1.000 30,09.2021 Zuginge Abgénge imEUR  Teilfonds-
im Berichiszeilrawm varmﬁgans

Bestandspositionen EUR 159.443 688,23 93,15
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 151.586_ 180,80 94,77
Verzinsliche Wertpapiere EUR 151.586.180,80 94 27
0,0100 % Achmea Bank N.V. EO-M.=T.Mortg.Cov.Bds 2020(25) X52189964773 EUR 300 % 100,891 30267243 0,19
0,3750 % Aklia Bank PLC EQ=Cov. Med.~Term Mis 2018(26) X51958616178 EUR 00 % 102,788 825.083,35 0,58
0,0100 % Argenta Spaarbank N.V. EO-Med-T Morig.Cov.Bds 21(31) BEG3I26TET 347 EUR T00 700 % 98,831 691.819,38 043
0,0100 % Arkéa Home Loans SFH 5.A. EO=Mortg. Cov. MTN 2020{30) FRO013515715 EUR 1.000 200 % 58,930 B588.303,60 0,62
0,7500 % ASE Finance Lid, (Ldn Branch) EQ-Med.T. Mig Cov. Nis 18(25) X51887485032 EUR 500 % 103,723 518.616,20 032
0,2500 % ASB Finance Lid. (Ldn Branch) EQ-Med.T. Mig Cov. MNis 21(31) XB2343TT2T24 EUR 1.500 1.500 % 89,670 1.495.051 95 0,93
0,2500 % Australia & N. Z, Bkg Grp Lid. EO-Med.~Term Cov. Bds 2018(22) X51916387431 EUR 800 % 100,836 907,527,068 0.56
0,5000 % AXA Bank Europe SCF EO=Med.~Term Obl.Fonc.2018(25) FROD13328224 EUR 00 % 102,779 616.872,08 0,38
0,7500 % AXA Bank Europe SCF EQ-Med.~Term Obl Fonc.2019(29) FRO013406154 EUR 800 % 105,397 843.176,00 0.52
0,0100 % AXA Home Loan SFH S.A. EO-M.~T.Obl.Fin.Hab. 2019(29) FROD13453172 EUR 300 300 % 948,661 288.981,50 0,19
0,1250 % AXA Home Loan SFH S.A, EO-M.-T,0bl.Fin.Hab, 2020(35) FROD13520210 EUR 500 300 800 % 06,323 481.614,95 0,30
1,0000 % Banco BPM 5.p.A. EC=M~T.Mortg.Cov.Bds 2018(25) ITOO05321662 EUR 650 % 104,055 B6T6.357,76 042
0,6250 % Banco BPM S.p.A. EC-Med.~Term Cov. Bds 2016(23) ITOO0S 190465 EUR 500 % 101,556 S07.780,00 032
0,6250 % Banco de Sabadell 5.A. EO-Cédulas Hipotec. 2016(24) ES0413860547 EUR 1.400 % 102,552 1.435.733,04 0.89
0,2500 % Banco Santander S.A. EO-Mortg.Cov M.~T Nis 2015(29) ES0413900566 EUR 300 300 % 101,741 305,223,563 0,19
0,1250 % Banco Santander S.A. EO=Maortg.Cov.M.~T.Nis 2012(30) ES0413200574 EUR 100 100 % 100,088 100.089,45 0,06
0,8750 % Banco Santander S.A. EO-Mortg.Cov M-T Nis 2019(31) ES0413900558 EUR 400 100 % 106,722 960,498,009 0,60
0,0100 % Banco Santander S.A. EO=Maortg.Cov.M.~T.Nis 2020(25) ES0413200520 EUR 600 % 100,981 B05.944 20 0,38
0,1000 % Banco Santander S.A. EO-Mortg.Cov M-T Nis 2020{32) ES04132900608 EUR BOO 200 % 98,674 780,389,584 0,49
1,2500 % Banco Sanlander Totta S.A. EO=M.T.Obr.Hipotecarias17(27) PTBSRJOMO023 EUR 500 200 % 108,120 540.801,95 0,34
0,2500 % Bank of Monireal EQ-M.-T, Mortg.Cov Bds 19(24) X5193387T4387 EUR 500 o 101,430 507.149,75 0,32
0,2500 % Bank of Nova Scolia, Tha EQ=M.~T. Mortg.Cov.Bds 19(24) 251934392413 EUR GO0 % 101,477 B0B.859,84 0,38
0,0100 % Bank of Nova Scofia, The EC-M.=T. Morig.Cov.Bds 21(28) X52386502138 EUR 2.000 2000 % 99,127  1.0982.537,00 1.23
1,0000 % Bankinter 5.4, EO=-Cédulas Hipotac, 2015{25) ES0413673327 EUR 1.400 % 104,085 1.456.910,00 091
0,0100 % Bauspark, Schwibisch Hall AG MTN-Pfandbrief v, 2020(2030) DEMODAIHZAGE EUR To0 800 100 % 99,172 694,200,711 0,43
0,0100 % BAWAG P.S.K. EO-Medium=Term Bonds 2013(29) XS52058855441 EUR 200 200 % 94,848 189.692,00 0,12
0,0100 % BAWAG P.5.K. EO-Medium-Term Bonds 2020{35) XS522597T6230 EUR a00 400 % 94 462 850,160,561 0,53
0,0100 % BAWAG P.S.K. EO-Medium=Term Bonds 2021(29) XS52380748439 EUR TO0 TO00 % 94,857 639.000,36 043
0,3750 % Bco di Desio e della Brianza EQO-Mortg.Cov, MTN 2019(26) ITO00S380446 EUR BOO % 102,338 818,684 48 0,51
0,0100 % Berlin Hyp AG Hyp~Slandbr. v.21(28) DEOOBHYOGES EUR 740 T40 % 100,805 745.957 89 046
0,8750 % BNP Paribas Fortis 5.A, EO-Med~T Mortg.Cov.Bds 18{28) BEODO2586643 EUR TO0 200 % 106,054 T42.374 85 046
0,8750 % BPCE SFH EO-Med.~T.ObLFin Hab.2017(28) FROO13286820 EUR 500 % 106,099 530.493,65 0,33

Der Anhang istein | der B Al dleses Jat
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Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

Vermégensaufstellung zum 30. September 2021

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung 151N Anteile bew. Bestand Kéufe / Verkiufe /| Wahrung Kurs Kurswert 5 des
Markt Wha. in 1.000 30,092021 Zuginge Abgénge imEUR  Teilfonds-
im Berichlszailrawm varmﬁgans

0,7500 % BPCE SFH EC-Med~T.ObLFin,Hab.2018(25) FROD13320811 EUR 800 % 10,954 B623.966,34 0,39
0,0100 % BPCE SFH EC-Med.~T,ObLFin,Hab, 2020(27) FRO013533403 EUR 300 % 100,630 301,888,95 0,19
0,0100 % BPCE SFH EC-Med.~T.ObLFin Hab.2021(28) FROD14005E35 EUR 1.100 1.100 % 100,207 1.102.275 57 0,69
1,0000 % BPER Banca S.p.A. EO-Mortg.Cov.MTN 2018(23) ITOO053 309096 EUR a00 % 102,350 §21.148,92 0,57
1,1250 % Caisse Francaise d.Financ.Loc. EC-M~T.ObLFonciéres 2015(25) FRODM2939882 EUR 800 % 106,518 B33.115,14 0,35
0,5000 % Caisse Francaise d.Financ.Loc. EO-M-~T.CbLFoncigres 2018(26) FROO13310026 EUR 800 % 103,200 825.600,00 0.51
0,0100 % Caisse Francaise d.Financ.Loc. EC=-M~T.ObLFonciéres 2020(28) FROD 3535820 EUR 1.100 300 % 100,531 1.106,835,50 0,69
0,1250 % Caisse Refinancemant FHabitat EO-Covered Bonds 2020(27) FRO0135104T6 EUR 500 %% 101,484 507.421,70 0,32
0,8750 % Caixa Econamica Montepio Geral EO=Med.~Term Obr. Hip. 17(22) PTCMGTOMODZS EUR 900 % 101,312 911.810,88 o.57
0,1250 % Caixa Econdmica Montepio Geral EQ-Med.~Term Obr. Hip.2019(24) PTCMGAOMOD3E EUR 8OO 400 % 100,935 BO7.476,00 0,50
1,1250 % Caixabank S.A, EO-Cédulas Hipotec, 2015{22) ES0413307101 EUR 1.000 1.000 % 101,338 1.013.380,00 0,63
1,0000 % Caixabank S.A. EO-Cédulas Hipotec, 2015(25) ES0413307093 EUR 300 300 % 104,692 314.075,28 0,20
1,0000 % Caixabank S.A, EO-Cédulas Hipotec, 2016{23) ES0413307127 EUR 500 2.200 % 102,025 510.122,50 0,32
0,8750 % Caja Rural de Navarra 5.C.d.C. EO-Cédulas Hipotec, 2018(25) ES0415306069 EUR 1.200 200 % 103,569  1.242.831,72 0.7
0,0400 % Canadian Imperial Bk of Comm, EC=Med.~T. Cov.Bonds 2019(27) X520265468542 EUR 280 280 % 100,697 281.960,79 0.8
0,2500 % Canadian Imperial Bk of Comm, EQ-Med.=T, Cov,Bonds 2020(23) X52146086181 EUR 500 % 101,254 506.271,05 0,31
0,8750 % Che de Financemenl Foncler EO=-Med.~T. Obl.Fone. 2018(28) FRO013358843 EUR 300 300 5% 106,314 318.942,00 0,20
0,7500 % Cie de Financement Foncier EQ-Med.=T, Obl,Fone, 2018(28) FRO013300548 EUR 00 % 105,232 T36.626,17 046
0,0100 % Cie de Financement Foncier EC-Med.~T. Obl.Fone., 2021(26) FROO014004k65 EUR 1.100 1.100 8% 100984  1.110.820,92 0,69
0,3750 % Commonweakh Bank of Australia EQ-Mortg,Cov,Med,-T Mts 18(23) X51811023735 EUR 1.000 % 101,264 1.012.637,70 0,63
0,2500 % Comun, Autdnoma del Pals Vasco EC=0bligaciones 2020(31) ESO000106684 EUR 930 930 % 98,679 917.710,05 0,57
0,4180 % Comunidad Autdnoma de Madrid EC=Ob], 2020(30) ES0000101833 EUR 1,200 % 100,705 1.208.460,00 0,75
0,0100 % Cobperatieve Rabobank U.A, EO=Med.-Term Cov. Bds 2020(30) X52197245251 EUR 1.000 300 400 8% 99,289 992.885,70 0.62
0,1250 % Coventry Building Society EQ-Med.~Term Cov, Bds 2013(26) X52015230365 EUR 480 % 100,980 484, 701,84 0,30
0,0100 % Coventry Building Soclely EC-Med.~Term Cov. Bds 2021(28) X52360599281 EUR 950 950 % 99,632 946.504 57 0,59
0,8750 % Crédit Agricole Home Loan SFH EO-Med.-T,Obl.Fin Hab, 2018{28) FROD13348802 EUR |00 300 % 106,360 857,235,50 0,60
0,0500 % Crédit Agricole Home Loan SFH EQ-Med.-T.ObFin.Hab_2019{29) FROD13465010 EUR 300 300 % 100,036 300.108,45 0,19
0,1250 % Crédit Agricole Home Loan SFH EQ-Med ~T.Obl Fin,Hab 2020{24) FRODM3G065TS EUR 700 % 101,507 T10.546,48 0,44
1,0000 % Credil Agricole halia S.p.A. EO-M~T.Morlg.Cov.Bds 2019(27) ITOO0S366288 EUR 1.100 300 % 106,015  1.166.167 86 0,73
00,1250 % Credit Agricole Italia S.p.A. EO-M.~T.Mortg,Cov.Bds 2021(33) ITOO0S437733 EUR 1,500 1,500 % 97,910  1.468.650,90 0,91
0,5000 % Crédil Agrcole Publ.SecL.SCF EQ-Med.Term OblLFonc. 2018(25) FROO13358199 EUR BOO % 103,097 B24.773,68 0.51
0,8750 % Crédit Mutuel Home Loan 5FH 5A EQ-Med.~T.0bl.Fin,Hab 2015{28) FROD13065117 EUR GO0 % 104,953 628,955,930 0,38
1,0000 % Crédit Mutuel Home Loan SFH S5A EO-Med.~T.Obl.Fin.Hab.2018(28)  FROD13332012 EUR 800 % 106,963 962.669,34 0,60
0,0100 % Crédit Mutuel Home Loan 5FH 5A EQ-Med.~T.0bl.Fin,Hab 202 1{28) FROO14004KP3 EUR 1,000 1.000 % 100,340 1.003.402,80 0,62
1,1250 % Credito Emiliano S.p.A. EC-Morig.Coverad Bds 2019(24) ITOO05358454 EUR 1.000 % 103,178 1.031.776,80 0,64
1,0000 % Da Volksbank M.V, EO-M_-T, Morig.Cov,Bds 18(28) HS51788654856 EUR 800 % 106,882 855,838,60 0,53
0,5000 % De Volksbank N.V. EO-M.-T. Morig.Cov.Bds 19(26) X51943455185 EUR BOO % 103,084 82467088 051
0,1250 % Da Volksbank NV, EO-M_-T, Morig.Cov,Bds 20(40) X52259193938 EUR 400 TO0 300 % 82 861 371.445,44 0,23
0,8750 % Deutsche Bank S.AE. EO=Cédulas Hipotec., 2019(25) ES0413320104 EUR 1.000 % 103,434 1.034.340,00 0,64
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0,6250 % DNB Boligkreditl A.S. EO=Mortg. Covered MTN 2018(25) XE5183088ET54 EUR 500 % 103,380 5168.950,00 0,32
0,0100 % DNE Boligkreditt A.5, EO-Marig. Covered MTHN 2020(27) X52238292010 EUR 1.320 1.320 % 100,606  1.328.001,44 0,83
0,0100 % DNB Boligkraditt A.5. EO=Mortg. Coversd MTN 2021(31) XS2289593670 EUR B30 B30 % 98,711 B19.303,54 0,51
0,0100 % DZ HYF AG MTN-Hyp.Pfior,1235 21(29) DECOOAIHZTOE EUR 1.110 1.110 % 100,156 1.111.736,82 0,69
0,6250 % Erste Group Bank AG EO-Med.~T. Hyp.Plandb.2018(28) 251807495608 EUR 500 % 103,910 519.548,25 0,32
0,8750 % Eurocaja Rural, 5.C.C. EO-Cédulas Hipotec, 2016(24) ES045T085011 EUR 1.200 % 102,861 1.234,334,76 077
0,1250 % Eurocaja Rural, 5.C.C. EO-Cédulas Hipotec., 2021(31) ES0457089029 EUR 1.600 1600 % 58 458 1.575.322,08 0,98
0,0100 % Fédérat.caisses Desjard Québec EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 20(25) X52148051621 EUR 440 % 100,997 444 387,77 0,28
0,0100 % HSBC Bank Canada EO=Mortg. Cov. Bonds 2021(26) XS2386287T62 EUR 1.000 1.000 % 100,702 1.007.022,50 0,63
0,5000 % HSBC SFH (France) EQ-Med.~T.0bl.Fin.Hab.2018(25) FROO13329638 EUR 1.000 % 102,781 1.027.810,80 0,64
0,0100 % HYPO NOE LB I. Nied.wWien AG EO-Med.~T.Mort.Cov.Nts 21(28) ATOODOAZSTTE EUR 700 700 % 100,131 700.915,46 044
0,5000 % HYPO NOE LB f. Nied.u.Wien AG EO-Publ.Covered MTN 2018{25) X51875268680 EUR BOG % 102,974 823,790,586 0,51
0,0100 % HYPO TIROL BANK AG EC=Med.-T. HypPl-Br. 2021(31) ATOO00AZQDOZ EUR 1.000 1.000 % 598,244 BE2.443,40 0.61
0,7500 % ING Bank N.V. EC=M.-T. Mortg.Cov.Bds 19(29) X51852578475 EUR oo 300 % 105,671 317.014,29 0,20
0,7500 % ING Belgium SANY EO=Med.~T Morlg.Cov.Bds 18{26) BEQOOZ2E13918 EUR 400 400 % 104,755 419.020,16 026
1,1250 % Intesa Sanpaoko 5.p.A. EO-Med.~Term Hyp~Pfdbr.18(25) ITOO0S338210 EUR 600 % 105,353 632,120,64 0,39
0,5000 % Intesa Sanpacks S.p.A. EO-Med.~Term Hyp~Pldibr.19(24) ITOO0S365231 EUR 600 % 102,192 613.154,64 0,38
1,2500 % Intesa Sanpaocko 5.p A EO-Mortg,Cov, MTN 2014(25) ITOO0S0ETOTE EUR 500 % 105,307 526.537,15 0,33
1,4500 % Nalien, Republik EC-B.T.P. 2017(24) ITOO0S282527 EUR 550 450 % 105,102 578.061,00 0,36
1,6500 % Halien, Republik EC-B,T.P. 2020/30) [TOO0S413171 EUR 1.200 % 107,715 1.292,580,00 0.80
0,9500 % halien, Republik EC-B.T.P. 2020{30) ITOO0S403396 EUR 1.500 % 101,830  1.527.450,00 0,95
1,8000 % Halien, Republik EQ-B.T.P. 2020{41) [TOO05421703 EUR 550 450 % 104,351 573.830,50 0,36
1,7000 % Halien, Republik EC-B.T.P. 2020{51) ITOO05425233 EUR BOO 1.140 340 % 97,569 T80.552,00 049
0,2500 % Halien, Republik EC-B,T.P. 2021(37) ITOO0S433185 EUR 1,000 1.160 160 % 84 965 848,650,00 0,58
1,5000 % Halien, Republik EC-B.T.P. 2021({45) ITOO05438004 EUR 820 s20 % a7 402 T98.696,40 0,50
1,3000 % Halien, Republik EC-inflldx Lkd B.T.P.2IJ1T{23]1] ITOO0S246134 EUR 2.500 2.500 % 116,254 3.104,388,69 1.93
0,0840 % Junta de Galicia EO=0bl. 2020{27) ESD001352532 EUR 980 % 100,330 9E3.234,00 0.61
00,3750 % Jyske Reakredit A/S EC-Mortg. Coverad MTN 2018{25) XE1961126775 EUR 00 % 102,218 613.306,56 0,38
0,0100 % Jyske Reakredit A'S EO=-Mortg. Coverad MTHN 2021(27) DRO003404618 EUR 1.000 1.000 % 100,440 1.004,385,70 0,62
0,0100 % KEB Hana Bank EQ-Cov.Med -Tarm Nis.2021(26) XE2282T071TH EUR 1.620 18620 % 100,424  1,626.866,21 1.01
0,0100 % Komarcni Banka AS EO-Med~T. Hyp~Pfandbr.21(26) XS2289128162 EUR 1.100 1.100 % 100,572 1.106.297 28 0,69
0,0520 % Kookmin Bank EOQ-M.-T. Mig.Cov.B. 2020{25) X52199348231 EUR 1.100 Tan % 100,719 1.107.905,59 0,69
0,0100 % Korea Housing Fin.Corp. EO=Mortg.Cov.Bds 2021(26)Reg.5 X52355599353 EUR 1.750 1.750 % 100,244  1.754.277,00 1.08
0,6250 % Lansfaradkringar Hypotek AB EO-Med.-Term Cov. Nis 2018(25) XS1799048T04 EUR BOG % 103,122 824,872,00 0,51
0,6250 % Uoyds Bank PLC EO-Med-Term Cov. Bds 2018(25) X51795392502 EUR 400 % 103,036 412.143,84 0.26

FuBnoten:
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0,2420 % mBank Hipoteczny S.8. EO=-Med.~T.Hyp.~Pf-Br.2013(25) XB20TH524T55 EUR BOO 200 % 101,354 B11.152,00 0,50
0,0100 % Mediobanca - Bea Cred,Fin, SpA EQ-Mortg.Coversd MTN 2021(31) ITOO0S433757 EUR 430 30 % 98 480 915.861,12 0,57
0,0500 % MMB SCF EO-M~T.ObLFonciéres 2019(29) FROO13447075 EUR 200 200 % 949,668 199,336,986 012
0,0100 % MME SCF EO-M.-T.ObLFonciéres 2020({30) FROD14000409 EUR Too Too % 98,547 680,826 41 0,43
0,0100 % MMB SCF EO=-M~T.OblFonciéres 2021(31) FROD14005H24 EUR 1.500 1.500 % 87,723 1.465,850,55 091
0,8750 % Mational Australia Bank Lid, EO-Morig.Cov Med ~-T.Bds 15(22) X51321466911 EUR GO0 % 10,481 608,885 64 0,38
0,2500 % Mational Australia Bank Lid. EC-Morlg.Cov.Med~T.Bds 17(22) XS1586704378 EUR 1.200 % 100,369 1.204,428,00 0,75
0,0100 % Mational Australia Bank Lid, EG-Morig.Cov Med -T.Bds 21(28) X52380589217 EUR 1.370 1.370 % 99,561 1,363,081 45 0,85
0,7500 % Mational Bank of Canada EQ=Med~Term Cov. Bds 2018(25) X51790961962 EUR BOO % 103,541 B28.324,16 0.52
0,5000 % Mational Westminster Bank PLC EC-Medium=Term Notes 2017(24) X51612958253 EUR 500 % 102,127 510,635,80 0,32
0,6250 % Mationak=Nederlanden Bank NV EQ=-M.~T. Mortg.Cov.Bds 18(25) MLOO1 3019375 EUR BOO % 103,332 B26.656,00 0.51
1,0000 % Mationale-Nederlanden Bank NV EC-M.-T, Mortg.Cov.Bds 18(28) NLOO1 30889590 EUR 8OO % 106,865 854,919,44 0.53
0,2500 % Mationak=Nederandan Bank NV EC=-M.~T. Mortg.Cov.Bds 19(24) MLOO1 3400401 EUR 500 % 101,432 507.160,00 0.32
0,0100 % Mationale-Mederlanden Bank NV EQ-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2020(30) NLOO15436072 EUR 500 % 849,170 495.849,75 0,31
0,0500 % Mationake=Nederlanden Bank NV EC=M.~T.Mortg.Cov.Bds 2020(35) MLOD15614811 EUR TOO 200 % 95,240 BE6.680,07 041
1,0000 % NIBC Bank M.V, EC-M.-T. Mortg.Cov.Bds 18({28) X51753809141 EUR 00 % 106,181 637.084,08 0,40
1,0000 % NIBC Bank M.V, EC-M~T. Morlg.Cov.Bds 18(28) X51877T512258 EUR 600 200 % 106,533 639.198,96 0,40
0,1250 % NIBC Bank M.V, EC-M.-T. Mortg.Cov.Bds 21(31) X523336449750 EUR 1.000 1.000 % 99,054 990.542,10 0,62
0,3750 % MNord/LB LueS.A. Cov.Bond Bk. EO-M.-T Lett.d.Ga.Publ. 19(24) X51959249196 EUR 400 % 101,410 405,639,186 0,25
0,0100 % Mord/LB Lue S A, Cov,Bond Bk, EQ-M,T Lett,d,Ga,Publ, 20{27) 52186083410 EUR 600 200 % 99,506 597,578,16 0,37
0,0100 % Norddeutsche Landesbank -5Z= MTMN=Pfbor.v.21(2026) DEMONLBILX EUR 900 900 % 101,156 910.404,00 0,57
0,0100 % OP-Asuntoluoitopankki Oyj EQ=Cov, Med.=Term Mis 2020{30) X52260183285 EUR 800 a00 % 90,178 842,608,349 0,56
0,3750 % Oversea-Chinese Brkg Corp.Ltd, EQ-M.-T. Mortg.Cov.Bds 18(23) X51784059930 EUR 500 5% 101,005 505.023,75 0.3
0,1250 % PKO Bank Hipotaczny 5.A, EO-Morig. Covered MTN 2016(22) X51508351357 EUR ADD 400 % 100,420 401.678,00 0,25
0,0000 % Polen, Republik EO-Madium=-Tarm Notes 2020{23) X52199493169 EUR GO0 5% 100,542 603,254 88 0,38
0,0000 % Poken, Republik EO-Medium=Term Notes 2020{25) XE2114TETAST EUR a0 % 100,568 362.049,30 0,23
1,9500 % Portugal, Republix EO-Obr, 2019{29) FTOTEXOQEDD24 EUR 300 5% 114,960 344.880,00 0.1
0,4750 % Portugal, Republik EQ-Obr. 2020(30) FTOTELOEDDZE EUR 1,000 % 102,431 1,024.310,00 0,64
0,9000 % Portugal, Republix EO-Obr, 2020{35) FTOTENOEOD34 EUR 500 00 % 106,135 515.675,00 032
1,0000 % Portugal, Republik EQ-Obr. 2021(52) PFTOTECOEDDAT EUR 640 640 % 92 367 591,146,24 0,37
0,6250 % Royal Bank of Canada EQ-M-T. Mortg.Cov Bds 18(25) X51876471183 EUR Too % 103,399 T23.791,95 0,45
0,2500 % Royal Bank of Canada EQ-M.-T, Mortg,Cov Bds 18(24) X51842615607 EUR 500 % 101,470 507.351,15 0,32
0,0100 % Royal Bank of Canada EQ-M-TMorlg.Cov.Bds 2021(31) X32291788656 EUR 1.000 1.000 % 98,281 982.812,50 0,61
2,0000 % Rumanien EQ-Med.-T, Mts 2020(32) Reg.5 X52108812508 EUR S&0 % 87,184 54.4,316,25 0,34
0,3750 % Santander UK PLC EQ-Med.-Term Cov. Bds 2018(23) X518808T0602 EUR 550 % 101,495 558,223,668 0,35
0,1000 % Santander UK PLC EO-Med.-Term Cov, Bds 2018({24) X51985645287 EUR ADD % 101,125 404,408,684 0,25
0,3750 % Skandinaviska Ensklda Banken EO-Med.~Term Cov. Bds 2019{26) X51948598997 EUR BOG 5% 102,645 821.162,24 051
0,1250 % Slovensks Sporitelna AS EO-Mad,-T Morig.Cov,Bds 19(26) SK4000015400 EUR 600 % 101,208 BO7.245 66 0,38
1,4500 % Spanien EO-Bonos 2019(29) ESO000012E51 EUR 1.000 5% 110,101 1.101.090,00 0,68
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0,1000 % Spanien EC=SBonos 2021(31) ES0000012H41 EUR 1.270 1270 % 87,314 1.235.887 80 o rr
0,5000 % Spanien EC-Bonos 2021(31) ES0000012132 EUR 720 720 o 100,413 722,972,348 0,45
0,8500 % Spanian EQ=Bonos 2021(37) ES0000012124 EUR 300 1.150 B8RO % 594,089 297.207,00 018
0,6500 % Spanien EC-Bonos Ind. Inflacidn 1?:2?}” ES00000126852 EUR 2.500 2.500 % 115,799 3.086.087 92 1.82
0,5000 % Spanian EC-Obligaciones 2020{30) ES0000012FTE EUR 1,670 % 102,148 1.705,871,80 1,06
1,2000 % Spanlen EO-Obligaciones 2020{40) ESO000012G42 EUR 300 1.000 % 102,115 308.145,00 0,19
0,1250 % SpareBank 1 Boligkreditt AS EQ-M.-T. Morig,Cov, Bds 18{26) X51995620067 EUR 700 % 101,542 710.783,72 0,44
0,1250 % SpareBank 1 Bollgkreditt AS EO-M.=T. Morig.Cov.Bds 21(31) X52342589582 EUR 1.700 1.700 % 59,413 1.690.013,01 1.06
0,0100 % Sparebank. Ser Bolighreditt AS EQ=Mortg.Cov. MTN 2021(28) X52291501084 EUR 1.000 1.000 % 100,336 1.003.357 50 0,62
0,7500 % Sparebanken Vest Boligkred. AS EO-Med.~Term Hyp.Pf. 2018(25) X51781811143 EUR 500 % 103,563 517.815,05 0,32
0,0100 % Sparabanken Vest Boligkred. AS EC-Mead~Term Hyp.Pf. 2020(25) X52237321180 EUR 820 % 100,980 828.018,78 0,58
0,0000 % Sparebanken Vest Boligkred. AS EO-Med.~Term Hyp.Pf. 2020(27)} X52199484029 EUR 670 % 100,599 674,014,51 042
0,7500 % SR-Bobgkreditt A.S. EO=-Mortg. Coverad MTN 2018({25) X51894534343 EUR BOO % 104,020 B32.159,28 0,52
0,0100 % SR-Bokgkrediit AS. EO-Mortg. Covered MTN 2021(28) X52384580218 EUR 830 &30 % 100,118 830,980,890 0,52
0,0100 % SR-Boligkreditt A.S. EO=-Mortg. Coverad MTN 2021(31) XB2312584778 EUR 1.000 1.000 % 58,425 884.254,10 0,61
0,3750 % Stadshypotek AB EO-Med.-T. Hyp~Pfandbr.17(24) KS1731T34585 EUR 800 5% 102,295 818,360,00 0,51
0,0100 % Stadshypotek AB EC=Med.-T. Hyp~Pfandbr.20{28) XB2262802601 EUR 1.000 1.000 % 100,050 1.000.503,70 0,62
0,0100 % Suomen Hypoteakkiyhdistys EQ-Med.-Term Cov. Bds 2021(31) FIAOD0496344 EUR TO0 TOO % 08,547 688.825,50 0,43
0,5000 % Swedbank Hypotek AB ECQ=Mad.~Term Cov. Bds 2019(26) XS519467858124 EUR (] % 103,161 618.966 66 0,38
0,5000 % Ungam EQ-Bonds 2020(30) X82250101273 EUR 1.200 1420 220 % 97,832  1.173.985,56 0,73
1,62580 % Ungarm EO-Bonds 2020(32) X52161292511 EUR 500 5% 105,380 526.889,15 0,33
0,6250 % UniCredit Bank AG HVE MTN-HPF 3.2029 v,18(25) DEOOHVZARTS EUR 800 % 103,701 820,608,00 0,52
0,0100 % UniCradit Bank AG HVE MTN-HPF 5.2081 v.20(28) DEMIOHVZATME EUR TO0 % 100,440 T03.077,69 044
0,0100 % UniCredit Bank AG HVE MTN-HPF 32103 v.21(31) DECOOHVZAYDS EUR 1.000 1.000 % 88,010 989,097 40 0,62
0,0100 % UniCradit Bank AG HVE MTN-HPF 5.2108 v.21(29) DEMIOHWVZAY.J2 EUR 400 400 % 100,071 400.284,60 0.25
0,0100 % UniCredit Bank AG HVE MTN-HPF 52112 v.21(26) DECOOHVZAYN EUR 600 G600 % 104,140 606,840,72 0,38
0,6250 % UniCredit Bank Austria AG EO=Med.~T Hyp.Pl.-Br. 2019(26) ATOOOED48TIS EUR BOO % 103,703 B29.621,36 0,52
0,0500 % UniCredit Bank Austria AG EO-Med~T Hyp Pf.-Br. 2020(35) ATOOOBO48848 EUR 00 200 % 95,291 571.747,50 0,36
0,5000 % United Overseas Bank Ltd. EO=-M.~T. Morlg.Cov.Bds 18{25) XS51750083229 EUR 500 % 102,548 512.741 45 0,32
0,0100 % United Overseas Bank Ltd, EO-M.-T. Martg.Cov.Bds 20(27) XE22649T8623 EUR 770 TTO % 100,155 T71.194,88 0,48
0,1000 % United Overseas Bank Ltd. EO=M.~T. Morg.Cov.Bds 21(293) XS52345845882 EUR 900 800 % 100,002 900.018,18 0,56
0,5000 % Vseobecna (verovd Banka AS EO-Cov Bonds 2018(23) SK4120014168 EUR 1.000 1.000 % 104,081 1.010.810,00 0,63
0,0100 % Veecbecnd dverovd Banka AS EO-Cov.Bonds 2020(25) SK4000017455 EUR BOO 300 % 100,727 BO6.B14,186 0,50
0,0100 % Vseobecna (verovd Banka AS EO-Cov Bonds 2021(26) SKA000018693 EUR 1.100 1.100 % 100,650  1.107.155,28 0,69
0,2500 % Veeobecna lverova Banka AS EC-Med.~T.Mortg.Cov.Bds 19(24) SK4120015108 EUR 1.000 500 % 101,380  1.013.796,80 0,63

FuBnoten:

1) Inflationsgesicherts Anleihe
Der Anhang st ein inegraler Sestandted deses Jahresabscrl

Sele 47



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

Vermégensaufstellung zum 30. September 2021

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung 151N Anteile bew. Bestand Kéufe / Verkiufe /| Wahrung Kurs Kurswert 5 des
Markt Wh, in 1.000 30,08.2021 Zugiinge Abginge inEUR  Teilfonds-
im Berichlszailrawm van‘nﬁgans
0,5000 % Westpac Banking Corp. EO=Mortg. Cov. MTN 2018(23) X51917808822 EUR 800 % 101,917 917.254,89 0,57
0,5000 % Westpac Banking Corp, EO=-Mortg, Cov, MTN 2018(25) XS1748436180 EUR 500 o 102 547 512,735,05 0,32
0,0100 % Westpac Banking Corp. EO=Mortg. Cov. MTN 2021(28) XS23BE300507 EUR 1.100 1.100 % 99,681  1.096.496,28 0,68
0,2500 % Westpac Sec, NZ Lid, (Ldn Br.) EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2017(22) X51591674450 EUR To0 o 100,381 T02.733,50 0,44
0,0100 % Yorkshire Building Society EO-Med.~Tarm Cov. Bds 2020(27) X52243314528 EUR 380 380 % 100,147 380.560,39 0,24
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 4 ABZ 795,93 2,79
Verzinsliche Wertpapiere EUR 4 482 795 93 2,79
1,7500 % Chile, Republik EQ-Bonds 2016(26) X51346652891 EUR 800 o 107012 963,105,309 0,60
00,8300 % Chile, Republik EO-Bonds 2019(31/31) 51843433639 EUR 575 575 % 99,642 572.839,80 0,36
0,5550 % Chile, Republik EQ=Motes 2021(28/29) XS2388560604 EUR Tan T90 % 99,636 TET.120,45 L)
0,0100 % Onlario, Provinz EC-Madium=Term Motes 2020(30) XS2I62263622 EUR 1.500 1.500 % 97,392  1.460.877,75 0,91
0,0500 % Santander Consumer Bank AG Pfandbr, MTH v.2020(2030) K52114143758 EUR 700 200 % 99,822 698.752,74 0,43
Neuemissionen EUR 3.374.711,50 2,10
Zulassung zum Bodrsenhandel vorgesehen
Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.066.326,50 1,28
0,5000 % Argenta Spaarbank M.V, EQ-Med.-T Mortg.Cov Bds 21(41) BE6331175826 EUR 2,100 2,100 % 98,387  2.066.326,50 1,28
Zulassung oder Einbeziehung in organisierte Markte vorgesehen
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.308.385,00 0,81
0,0100 % ING-DiBa AG Hyp.~Pfandbrief v.2021{2028) DEMDATKRIVE EUR 1.300 1.300 % 100,645 1.308.385,00 0,81
Summe Wertpapiervermdgen® EUR 159.443 688,23 93,15

FuBnoten:

2) Die Wertpapiere und Schuldscheindadehen des Sondervermégens sind telweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenien abgesichert.
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im Berichiszeitraum vermigens
Derivate EUR 22.000,00 0,39
(Bei den mit Minus gekennzeichnetan Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR 622.000,00 0,39
Fordarungan®Varbindlichkeitan
Zinsterminkontrakte EUR 622.000,00 0,39
FUTURE &,6-10%T. ka. Rep, Govemment Bonds 08,12.21 EUR =3.000.000 71.400,00 0,04
FUTURE Bundesrep. Deutschland Eurc=8L0XL 08.12.21 EUR =5.000.000 380.600,00 0,24
FUTURE EURO-BUND 08,1221 EUR 5,000,000 170.000,00 0.1
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 598.872,27 0,37
Bankguthaben EUR 564.906,57 0,35
Guthaben bei European Depositary Bank 3.4,
Guthaben in Fondswahrung EUR 564,906,557 EUR 564,906,57 0,35
Tagesgelder EUR 33.965,70 0,02
Guthaben bei UBS Europe SE
Guthaben in Fondswahrung EUR 33.965,70 EUR 33.965,70 0,02
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR B13.819,11 0,51
Einschilsse (Initial Margin) EUR 512.336,29 EUR 512.336,29 0,32
Zinsanspriiche EUR 301.482 82 EUR 301,482 82 0,19
Dier Anhang ist sin integraler Beatandted diesas Jal




Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

Vermégensaufstellung zum 30. September 2021

Stlick baw.
Gattungsbezeichnung 151N Anteile bew. Bestand Kéufe / Verkiufe /| Wahrung Kurs Kurswert 5 des
Markt Wha. in 1.000 30.092021 Zuginge Abgénge imEUR  Teilfonds-
im Berichiszeitraum vermigens
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -672.064,00 0,42
Aszsat Managementverglitung EUR =13.252,05 EUR =13.252,05 =0,01
Priifungs= und Veriffeniichungskosten EUR =10.200,00 EUR =10.200,00 =001
Sonstige Verbindlichkeiten EUR =3.188,31 EUR =8.188,91 =0,01
Taxe d'Abonnement EUR =4.020,28 EUR =4,020,28 0,00
Varbindichkeiten aus erhakenen Sicherheitskistungen in Fondswiahrung EUR =522,000,00 EUR =522.000,00 =0,3%
Verwahrstellenvergiiiung EUR 5.412,14 EUR =5.412,14 0.00
Verwalungsvergliung EUR -6.626,02 EUR -6.626,02 0,00
Zinsverbindlichkeiten EUR =2.364.60 EUR -2.364 60 0,00
Teilfondsvermégen EUR 160.806.315 61 100,00 3
.|
Bayeminvest Euro Covered Bond Fonds InstAL
Anzahl Anteile 5TK 1.574.101,657
Ausgabeprels EUR 102,16
Rilcknahmeprais EUR 102,16
Inventarwart EUR 180.806.315,61
Antaibweart EUR 102,16
FuBnoten:

3) Durch Rundung der Prozeni=Antelle bei der Berechnung kénnen geringflgige Rundungsdifferenzen entstanden ssin,

Dier Anhang Ist i | il cleses Jat



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermodgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bazw. Anteile Kaufe Varkaufe Volumen
Whag. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugéi ge Ah-E nge
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,3750 % ABN AMRO Bank M.V, EO-Med.-Term Cov. Bds 2020(35) XS2101336316 EUR 700
0,3750 % AXA Bank Europe SCF EO-Med.-Term ObLFonc.2016(23) FROO13141058 EUR 900
0,2500 % AXA Bank Europe SCF EC=-Med.-Term 0bLFunc.2020{4U]| FROO13516176 EUR 200 1.000
1,0000 % Banco Santander S,A, EQ-Cédulas Hipotec, 2016(22) ES0413790439 EUR 300
0,7500 % Bank of Nova Scotia, The EQO-Covered MTBds 2014{21)Reg.5 X51111155328 EUR 400
0,3750 % Bank of Nova Scotia, The EQ-M.-T. Mortg.Cov.Bds 16(23) XS1377941106 EUR 500
0,2500 % Bank of Nova Scotia, The EQ-M.-T. Mortg.Cov.Bds 18(22) XS1T700545758 EUR 500
0,1250 % Belfius Bank S.A. EQ-M.-T.Mortg.Pandbr. 2020(30) BEODOD2682632 EUR 100 100
0,2500 % Berlin Hyp AG Hyp~Pfandbr. v.21(33) DEOQOBHYOHWS EUR 810 810
0,3750 % BPCE 5FH EO-Med,~T.Obl,Fin.Hab,2016(23) FROO13111903 EUR 600
0,0100 %% BPCE SFH EO-Med ~T_Obl.Fin_ Hab,2020(30) FROO13514502 EUR 100 100
0,0100 % Caisse Francaise d.Financ.Loc. EQ-M.-T.Obl.Fonciéres 2021(31) FROC14001GVS EUR 1.000 1.000
0,2500 % Canadian Imperial Bk of Comm. EO-Med~T. Cov.Bonds 2018(23) XS1756T25831 EUR 800
1,0000 % Cassa Depositi & Prestiti SpA EO-Medium-Term Motes 2020(28) ITOO0DS422032 EUR 1.000
0,3750 % Cie de Financement Foncier EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2017(24) FROO13281748 EUR B00
0,2500 3% Cie de Financement Foncier EO=Med.-T. Obl.Fonc. 2018(23) FROO13328218 EUR 900
0,1250 % Commerzbank AG MTH 5.P29 v 19(24) DEQODCZ40NMND EUR 500
0,0100 % Cobdperatieve Rabobank LA, EC-Med ~Term Cov.Bds 2020(40) XE2264087110 EUR 1.000 1.000
0,6250 % Coventry Building Society EO-Asset Coverad MTN 2014{21) X31131108537 EUR 500
0,8750 % Credit Agricole lalia S.p.A. EO-Mortg.Cov, MTHN 2014(22) ITOO0S05T002 EUR 500
0,1250 % Crédit Mutuel Home Loan SFH SA EO-Med.-T.ObLFin.Hab 2020(25) FROO13506870 EUR 1.200
0,2500 % DNB Boligkreditt A,5. EO-Mortg, Coversd MTN 2018(23) XS1T756428460 EUR B00
0,1000 % Erste Group Bank AG EC-M~T. Hyp.Pfandb. 2020(30) ATOOO0DAZCDTE EUR 100 100
0,1000 % Europdische Union EO-Medium=-Term Notes 2020(40) EU000AZ8386T EUR 720 720
0,4500 % Européische Union EO=-Medium=Term Motes 2021(41) EU000A3KTEBA EUR 800 800
0,1250 % Flamische Gemeinschaft EC-Medium-Term Notes 2020(35) BEDOOD27I61T2 EUR 1.300 1.300
0,2500 % Hamburg Commercial Bank AG HYPF v.18(22) DIF 5.2695 DEQOOHSHEK 32 EUR GO0
0,3750 % HYPO NOE LB f. Nied.u.Wien AG EO-Publ Coverad MTN 2017(23) X51590565112 EUR 700
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Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermodgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Varkiufe Volumen
Whag. in 1.000 bzw. bazw. in 1.000
0,6250 % Hypo Voradberg Bank AG EQ-M.-T.Hyp.~-Pfandbr.2018(26) X51856342560 EUR 200
0,3500 % halien, Republik EO-B.T.P. 2016(21) ITOD05216491 EUR 1.000
2,1000 % kalien, Republik EQ-B.T.P. 2019(26) ITOD0S370306 EUR 1.000
0,8500 % kalien, Republik EO-B,T.P, 2018(27) ITO005390874 EUR 1,000
1,4500 % Halien, Republik EO-B,T.P, 2020(36) ITO005402117 EUR 1,500
2,1500 % halien, Republik EO-B.T.P. 2021(72) ITO00544 1883 EUR 450 450
1,5000 % Kroatien, Republik EO-Notes 2020(31) X52180201983 EUR 600
0,5000 % Litauen, Republik EQ-Medium-Term Notes 2020(50) X52210006339 EUR 1.100
0,0100 % Luminor Bank AS EO-Mortg.Covered MTN 2020(25) X52133077383 EUR 370
0,5000 % Medicbanca - Beca Cred.Fin. SpA EO-Mortg.Covered MTN 2019{26) ITO00S378036 EUR 800
0,3750 % MFB Magyar Fejlesztesi Bk Zrt, EC-Notes 2021(26) XS234B2B0707 EUR 830 830
0,1250 % Manchener Hypothekenbank MTN-HPF Ser,1883 v.20(35) DEQOOMHB25J1 EUR 500
0,7500 % National Australia Bank Ltd. EO-Mortg.Cov.Med_-T_Bds 19(26) X51942618023 EUR 300 300
0,2500 % Mational Bank of Canada EQ-M_-T. Mortg.Cov.Bds 18(23) X51850275718 EUR 500
3,0000 % Polen, Republik EO-Medium-Term Motes 2014(24) X51015428821 EUR 600
1,0000 % Polen, Republik EO=-Medium=Term Notes 2019(29) X51958534528 EUR 300
28750 % Portugal, Republik EO-Obr. 2016(26) PTOTETOEDD12 EUR 700
2,1250 % Portugal, Republik EO-Obr. 2018(28) PTOTEVOEOO1 EUR 1,100
0,2500 % Royal Bank of Canada EC-M.~T. Mortg.Cov.Bds 18(23) X51847633119 EUR 500
21240 % Rumanien EOMed-Tem Nis 2019(31)Req.5 X52027596530 EUR 600
0,4875 % Slowenien, Republik EO-Bonds 2020(50) 510002104048 EUR 1.000 1.000
0,1250 % Slowenien, Republik EO-Bonds 2021(31) 510002104196 EUR 450 450
0,0000 % Slowenien, Republik EQ-Bonds 2021(31) 310002104105 EUR 600 600
0,6875 % Slowenian, Republik EO-Bonds 2021(81) S10002104121 EUR 750 750
0,2500 % Sociétd Géndrale SFH 5.4, EO-M.-T.Obl.Fin.Hab, 2017{24) FROO13232071 EUR GO0
1,4000 % Spanien EO-Bonos 2018(28) ES0000012B88 EUR 1.100
1,0000 % Spanien EO-Bonos 2021(42) ES0000012J07 EUR 240 240
1,4500 % Spanien EQ-Obligaciones 2017(27) ES0000012A89 EUR 1.200
1,0000 % Spanien EQ-Obligaciones 2020(50) ESQ000012G00 EUR 2.500
0,3750 % Sparebank, Ser Boligkreditt AS EO-Mortg, Coverad MTN 2018(23) XS17T75TBE145 EUR 500
0,1250 % Sparabanken Vest Boligkred, AS EQ-Mad.-Term Hyp.Pf. 2018(23) X51854532865 EUR 600
0,3750 % SR-Boligkreditt A_S. EO-Mortg. Covered MTN 2017(24) X51692489583 EUR 500
0,0100 % SR-Boligkreditt ALS. EO-Mortg. Covered MTN 2020{27) X52194373077 EUR 200 1.110
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Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermodgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Varkiufe Volumen
Whg. in 1.000 baw. baw. in 1.000

0,0100 % SR-Boligkreditt AS. EO-Mortg. Covered MTMN 2020(30) X52124046678 EUR 100 100

0,4500 % Swedbank Hypotek AB EO-M.-T. Mortg.Cov.Nts 18{23) X51778322351 EUR 700

0,2500 % Swedish Covered Bond Corp., The EO-Medium-Term Motes 2018(23) XS180B480377 EUR 500

1,5000 % Ungarn EC-Bonds 2020(50) XS2250191430 EUR 480 480

0,6500 % Wallonne, Région EC-Medium-Term Notes 2020(51) BEQOD2754357 EUR 800 800

0,0000 % Zyparn, Republik EC-Medium-Term Notes 2021(28) X52297209293 EUR 200 200

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,2500 % Chile, Republik EO-Bonds 2020(39/40) X52108987517 EUR 800

1,2500 % Chile, Republik EO-Bonds 2021(50/51) XS2291692800 EUR 1.030 1.030

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,8750 % Banco Santander S.A, EO-Cédulas Hipotec. 2015(21) ES0413790421 EUR 300

Der Anhang st ain integraler Bestandtail dirses Jahresabschhissas,

Sele 47



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021

I. Ertrige

1. Zingen aus inlandischan Wertpapieran
2. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
3. Abzug auslandischer Quelensteuer

Summe der Ertrige

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung
davon Asset Managementvergliung EUR -162.155,59
2. Verwahrstellenvergiitung
3. Prilfungs=- und Verdffentlichungskosten
4, Sonstige Aufwendungen
davon nagative Habenzinsen EUR -29.854 86
5. Staatliche Geblhren

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoerirag

Der Arhang ist ain inlsgraler Bastandtai] disses Jalresabschlussas,

Sele 45

EUR 1.680,91
EUR 908.173,38
EUR =103.379,40
EUR B06.474,89
EUR -243.233,38
EUR -59,918,68
EUR -15.198,20
EUR =110.141,49
EUR -3.299,36
EUR -441.791,11
EUR 364.683,78



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisiarie Gawinna
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VeriuBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsiahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

V1. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VIL. Ergebnis des Geschiftsjahres

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichiszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteils

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Dier Arhang ist ain inlsgraler Bastandtai] disses Jahresabschlusses,

Sele 40

EUR 2,599.310,61
EUR -2.069.714 44
EUR 529.596,17
EUR 894.279.95
EUR -1,301.508,66
EUR -387.,117.,82
EUR -2.288.626,48
EUR -1.394.346,53
Anteile

1.242.150,657

396.951,000

=55.000,000

1.574.101,657



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

Entwicklung des Teilfondsvermogens

I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschiftzjahres
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr

2. Mittelzu-'abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Ausgaben
b) Mittelabflisse aus Antellschein-Ricknahmen

3. Ertragsausgleich
4. Ergebnis des Geschaftsjahres

a) davon Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
b) davon Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

Il. Wert des Teilfondsvermdgens am Ende des Geschéaftsjahres

Der Anhang kst ein inlegraler Beslandtail disses Jahresabschlusses.

EUR 41,046,605,86
EUR -6.754.800,00
EUR -1,301,508,66
EUR -887.117,82

Sele 50

202002021
EUR 128.540.051,87
EUR -472.069,03
EUR 34,291,805 86
EUR -159.126,56
EUR =1.394.346,53
EUR 160.806.315,61



Jahresbericht zum 30. September 2021

Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Der Anhang ist ain inlegraler Bastandtel| dinses Jahresabschlussas,

Geschéftsjahr

30.08.2019
30.09.2020

30.09.2021

Teifondsvermégen am
Ende des Geschéftsjahres

134.290.814.41 EUR
128.540.051,87 EUR

160.806,315,61 EUR

Safe 51

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres
103,88 EUR
103,48 EUR
102,16 EUR



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds

Informationen zu den Anteilsklassen

Bayerninvest Euro Covered

ISIN
Auflegungsdatum
Erstausgabepreis
Mindestanlage
Auflisungsdatum
Wihrung
Telfondsvermégen
Umlaufende Anteile
Anteilwert

Ertragsveraandung
Verwaliungsvergltung®)

Ausgabsaufschlag

*} Die Varwaliungvergiitung beinhaltet das Fondsmanagarhonorar,

Der Anhang kst ein inlegraler Beslandieil disses Jahresabschlusses,

Bond Fonds InstAL

LU15324789786

01.12.2017
100,00
500.000,00

EUR
160.806.315,61
1.574.101,66
102,16

ausschittend
0,15% p.a.

entfallt



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro - Zusammenfassung

Vermogensiibersicht zum 30. September 2021

Kurswert % des

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermigens
I. Vermoégensgegenstinde 224.994.707,00 100,36
1. Aktien 14,099,713,13 6,29

2. Anleihen 207,250,587 17 92,44

3. Derivate 705,950,00 0,31
4. Forderungen 1.087.198,49 0,49
5. Bankguthaben 1.851.258,21 0,83
ll. Verbindlichkeiten -802.925,44 -0,36
lll. Fondsvermogen 224.191.781,56 100,00

Der Anhang kst ain integraler Bestandtall disses Jahresabschlusses.
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Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro - Zusammenfassung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021

I. Ertrige

1. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

2. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

3. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
4. Abzug auslandischer Quelensteuer

Summe der Ertrige

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
davon Asset Managementvergiitung EUR -304.213,60
3. Verwahrstelenverglitung
4. Priifungs- und Veraffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen
davon negative Habenzinsen EUR =36.197,13
6. Staatliche Gablhren

Summe der Aufwendungen

lil. Ordentlicher Nettoertrag

Der Arhang ist ain inlsgraler Bastandtai] disses Jalresabschlussas,

Sele 54

EUR 434,166,72
EUR 57721
EUR 1.343.693,36
EUR -240.089,20
EUR 1.543.563,59
EUR -2,62
EUR =446,107 64
EUR -107.634,95
EUR -45.559,93
EUR -172.888 48
EUR =5.591,41
EUR -181.785,03
EUR 761.778,56



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro - Zusammenfassung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisiarie Gawinna
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VeriuBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsiahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

V1. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VIL. Ergebnis des Geschiftsjahres

Dier Arhang ist ain inlsgraler Bastandtai] disses Jahresabschlusses,

Sefe 55

EUR 3.801 672,39
EUR -2,556,892 48
EUR 1.244.779,91
EUR 2.006.558,47
EUR 191,227,385
EUR -506,538,83
EUR -315.311,44
EUR 1.691.247,03



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayernlnvest Euro - Zusammenfassung

Entwicklung des Fondsvermégens

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschiftzsjahres
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr

2. Mittelzu~'abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Ausgaben
b) Mittelabfliisse aus Antellschein-Ricknahmen

3. Ertragsausgleich
4, Ergebnis des Geschaftsjahres

a) davon Nettoverdnderung der nicht realisiertan Gewinne
b) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Veduste

Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschaftsjahres

Der Anhang ist ain inlegraler Bastandtel| dinses Jahresabschlussas,

EUR 44,960,079,01
EUR =7.219.650,00
EUR 191.227,38
EUR -506.538,83

Sele 50

202002021
EUR 185.883.430,14
EUR 917.426,78
EUR 37.740.429,01
EUR =205.8697 84
EUR 1.691,247,03
EUR 224.191.781,56



Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro

Anhang zum Jahresabschluss

Der Fonds Bayernlnvest Euro (der "Fonds") ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement & compartiments multiples), der am 30. Juni 2017 auf unbestimmte Dauer gegriindet wurde.
Der Fonds unterliegt Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (ber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Der vorllegende Bericht wurde gemat den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.
Anlagen in Wertpapieren

Realisierte Kursgewinne oder Kursverluste werden auf der Grundlage der durchschnittlichen Einstandskurse errechnet. Die Einstandskurse der Wertpapiere, deren Kaufpreise nicht in Euro ausgedriickt sind,
werden auf Basis der entsprechenden Devisenkurse am Kauftag ermittelt. Die Tageskurse dieser Wertpapiere sind zum Devisenkurs vom 30, September 2021 umgerachneat worden.

Wertpapiere, die an einer offizielen Birse notiert sind oder die an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandel werden,
werden zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewertet. Wenn ein und dasselbe Wertpapier auf verschiedenen Markten gehandelt wird, wird der letzte verfligbare bezahlte Kurs auf dem Hauptmarkt fiir das
betreffende Wartpapier verwendet, Investmentfondsanteile werden zum letzten verfligbaren Ricknahmepreis bewertat,

Micht notierte Wertpapiere, andere gesetzlich und vertragsmalig zuldssige Vermoagenswerte und Werpapiers, welche zwar an einer offiziellen Bérse notiert sind oder an sinem geregelten Markt gehandealt werden,
fur welche aber der letzte Verkaufspreis nicht représentativ ist, werden zum jewsiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Gesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von unabhéngigen
Abschlussprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fir die Teilfonds ein sog, Ertragsausgleichsverfahren an, Das bedeutet, dass die wihrend des Geschaftsjahres angefallenen anteilligen Ertrage, die der Antellerwearbar

als Tell des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkdufer von Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises erhilt, forfaufend verrechnet werden, Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs warden

die angefallenen Aufwendungen berlicksichtigt.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Barse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verassliche Bewertung gewihreistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus flir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbezishung der am Brsentag
festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerachnet.

Forderung aus Initial Margin
In dieser Position sind die Initial Margins aufgefiihrt, die beim Abschluss von Finanzterminkontrakten und Optionen zu leisten sind, Sie fliefen bei Glattstellung zurlick in den Fonds,
Verpflichtungen aus Derivaten

Bayemninvest Euro Corporates Mon-Fin Fonds

Summe Futures EUR 5.094.600,00
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Jahresbericht zum 30. September 2021
Bayerninvest Euro

Anhang zum Jahresabschluss

Bayemninvest Euro Covered Bond Fonds

Summe Futures EUR 24.914.700,00
Mitteilungen an die Anteilinhaber

Der jewells glltige Ausgabe- und Riicknahmaprais wird grundsatzlich auf der Intermetseite der Verwaltungsgesellschaft (hitp/fwww bayeminvest.lufondsdaten/uebersicht/fondspraisefindex.himl) verdffantlicht und kann
daneben auch in einem sonstigen Online-Medium verdffantlicht werden.

Andere Informationen fiir die Anteillinhaber, soweit dies das Verwaltungsreglement fordert, werden im Recusil Electronigue des Sociétés et Associations (RESA) des Groftherzogtums Luxemburg verdffentlicht.
Sie kiinnen auch in einer luxemburgischen Tageszeitung und in anderen von der Verwahungsgeselschaft ausgewahlten Zeitungen verdffentlicht werden, und zwar in solchen Landem, in denen Fondsantele
angeboten werden.

Zeichnung von Anteilen

Anteile sines jaden Portfolios kdnnen bel der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und ber die jeweilige Zahistelle erworben werden,

Zeichnungen erfolgen aufgrund des giiltigen Verkaufsprospektes, des Verwaltungsreglements und der Wesentlichen Anlegennformationen (KIID), denen der letzte Jahresbericht sowie der letzte Halbjahresbericht
beigelegt werden miissen, wenn der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zuriickliegt. Die Geschéftsberichte sowie der Verkaufsprospekt, das Verwvaltungsreglement und das KD sind kostenlos
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und Gber die jeweiligen Zahlstellen erhalfich.

Nettoinventarwert und Ausgabepreis

Mettoinventarwerte und Ausgabepreise pro Anteil werden in Eure ermittelt und taglich verdffentlicht.

Der Mettoinventarwert pro Anteil errechnet sich aus der Teilung des Teilfondsvermigens durch die Anzahl der umlaufenden Anteile des Teilfonds. Der Ausgabepreis errechnet sich aus dem Nettoinventarwert
pro Anteil plus Ausgabeaufschlag.

Ausschiittungen

Machstehende Teilfonds zahlten per 20, November 2020 fir das am 30. September 2020 endende Geschéftsjahr folgende Betrége aus:

Teilfonds/ Anteilsklassen Ausschittung pro Anted
Bayernlnvest Euro Aktien Dividenden Non=Fin Fonds InstAL EUR 2,00
Bayerninvest Euro Corporates Non=Fin Fonds InstAL EUR 0,45
Bayernlnvest Euro Coverad Bond Fonds InstAL EUR 0,35
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Besteuerung

Gemal den in Luxemburg geltenden Bestimmungen haben die Teilfonds sine viereljdhdich zu zahlende Taxe d'abonnament in Héhe 0,01% p.a. fir die Antedsklassen InstAL zu entrichten.

Quellensteuern der Ursprungsléander auf eingenommene Zinsen und Dividenden der Anlagen werden nicht riickvergiitet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenguote

Gesamtkostenquote (TER)

Die TER gibt an, wie stark das Telfondsvermdgen mit Kosten belastet wurde, Berlicksichigt werden neben der Verwalungs- und Verwahrstelenverglitung sowie der Taxe d'abonnement alle lbrigen Kasten mit
Ausnahme der im Teilfonds angefallenen Transaktionskosten. Sie weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Teilfondsvolumens innerhalb sines Geschaftsjahres aus.
Etwaige performanceabhangige Vergiitungen werden in direktem Zusammenhang mit der TER gesondert ausgewiesen.

Fiir die Barechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde die folgende Berechnungsmethode, die dem BVIFStandard entspricht, angewandt:

GKn

TER = * 100

Fv
TER: Gesamtkostenquote in Prozent
GKn: Tatsachlich belastate Kostan (nominal, sémtliche Kosten ohne Transaktionskosten) in Tailfondswéhrung
FV: Durchschnittliches Fondsvolumen im Berichtszeitraum in Telfandswihrung

Bei Investmentfonds, die wahrend des Berichtszeitraumes andere Investmentanteile (Zielfonds) hielten, kinnen weitere Kosten, Gebihren und Vergitungen auf Ebene des fielfonds angefallen sein.

Bayermninvest Euro Aktien Dividenden Mon-Fin Fonds InstAL 1,04 %
Erfolgsabhéngige Vergiitung in % des durchschnittichen Nettoinventarweries 0,00 %
Bayemninvest Euro Corporates Mon-Fin Fonds InstAL 0,39 %
Erfolgsabhéngige Vergitung in % des durchschnittichen Mettoinventarwertes 0,00 %
Bayermninvest Euro Covered Bond Fonds InstAL 0,25 %
Erfolgsabhéngige Vergiitung in % des durchschnittichen Nettoinventarwertes 0,00 %
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Performance

Anteilsklasse

Bayernlnvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds InstAL
Bayernlnvest Euro Corporates Mon=Fin Fonds InstAL
Bayernlnvest Euro Covered Bond Fonds InstAL

Wesentliche sonstige Ertrige und sonstige Aufwendungen
Bayermninvest Euro Akfien Dividenden Mon-Fin Fonds

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Aufwendungen Taxe d’ Abonnement
Berichts= und Reportingkosten
Depotgeblihran

Megative Habenzinsen

Sonstige Aufwendungen )
Bayemninvest Euro Corporates Mon-Fin Fonds

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Aufwendungen Taxe d”Abonnement
Berichts= und Reportingkosten
Depotgeblihren

Megative Habenzinsen

Sonstige Aul‘wﬂhduﬂgﬂh-:‘
Bayemninvest Euro Covered Bond Fonds

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Aufwendungen Taxe d’Abonnament
Berichte- und Reportingkostan
Depotgeblihren

Megative Habenzinsen

Sonstige .»ﬂu.l.:l‘m»m-r'mlurngmnr'fJ

*) u.a. Setlement Fees, Gebihren fir EMIR, Verwahrstelen-Gebihren fiir Umsetzung InvStGE, Gebiihren fir Hauptversammilungen

Zeitraum
1.10.2020 - 30.09.2021
1.10.2020 - 30.09.2021
1.10.2020 - 30.09.2021

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Performance in %
26,91 %
0,91 %
=094 %

25.891,73
1.381,20
15.463,21
4.746,09
801,02

3.480,21

36.855,26
4.922,10
11.149,68
15.296,65
5.441,25

45,58

110.141,49
16.797,93
12.436,14
50.174,47
29.954,86

778,09
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Transaktionskosten
Die Transaktionskosten berlicksichtigen samiliche Kosten, die im Geschéfisjabr separat ausgewiesen bzw, abgerechnet wurden und in direktern Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von

Vermogensgegenstanden stehen. Die Berechnung erfolgte fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum Ende des Geschéftsjahres am 30. September 2021, Flr das Geschaftsjahr betrugen
die Transaktionskosten wie folgt:

Bayernlnvest Euro Aktien Dividendan Mon-Fin Fonds EUR 45344 42
Bayernlnvest Euro Corporates Non-Fin Fonds EUR 5.083,93
Bayerninvest Euro Coverad Bond Fonds EUR 16.084,43
Gehiihrenstruktur
Verwaltungsgebihr

Die Verwaltungsgeblhr betragt flir den Bayernlnvest Euro Covered Bond Fonds 0,05% p.a,, fiir den Bayernlnvest Euro Corporates Non-Fin Fonds 0,083% p.a, und flr den
Bayernlnvest Eura Aktien Dividenden Non-Fin Fonds 0,15% p.a. (berachnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten Durchschnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwerten),

Fondsmanagerhonorar

Das Fondsmanagerhonar betrigt fiir den Bayernlnvest Euro Covered Bond Fonds 0,10% p,a,, fiir den Bayerninvest Euro Corporates Non=Fin Fonds 0,167% p.a. und fir den
Bayerninvest Euro Aktien Dividendan Non-Fin Fonds 0,45% p.a. (berachnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten Durchschnitiswertes aus dan beweriungstglich ermittelten Nettolinventarwarien).

Verwahrstellengebiihr

Gemal den Vertragsbedingungen betragt die Verwahrstelenvergiitung flir den

Bayerninvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds InstAL 0,05 % p.a. mind, EUR 10.000,00 p.a.
Bayernlnvest Euro Corporates Non=Fin Fonds InstAL 0.04 % p.a. mind, EUR 10,000,00 p.a.
Bayerninvest Euro Coverad Bond Fonds InstAL 0,04 % p.a. mind. EUR 10.000,00 p.a.

Berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten Durchschnitiswertes aus den bewertungstaglich ermittellen Nettoinventarwerten.
Grindungskosten

Griindungskosten sind die Gesamtheit der anfallenden Kosten fiir die Griindung eines Fonds, welche einer fiinfiahrigan Abschraibungspflicht untediegan.
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Weitere zum Verstindnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisisrtan Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéfisjahr die in den Anteilpreis sinfliefenden Wertanséitze der Vermigensgeganstande

mit den jewsiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierlen Gewinne einflisllen, die Hihe der negativen Differenzen in die

Summe der nicht realisierten Verduste einfliefen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Mettoveranderungen
ermittelt werden.

Ereignisse von besonderer Bedeutung wihrend des Geschéftsjahres

Mit Wirkung vom 10, Marz 2021 wurde der Verkaufsprospekt akiualsiert und unsere Fonds wurden entsprechend der Verordnung (EU) 2018/2088 vom 27. November 2019 wie folgt klassifiziert:
Der Bayernlnvest Euro Aktien Dividenden Mon-Fin Fonds, der Bayemlnvest Euro Corporates Non-Fin Fonds und der Bayeminvest Euro Covered Bond Fonds wurden als Artikel 8 Fonds klassifiziert.
Eine Genshmigung der CSSF beziglich der ESG-Anpassung wurde am 23.07.2021 ereik.

Seit Marz 2020 kam es weltweit zur Verbreitung des Corona Virus COVID-19, das weiterhin von der WHO als Pandemie eingestuft wird. Im abgelaufenen Geschéftsjahr waren deren Auswirkungen ersichilich.
Regierungen ergriffan weltweit Malknahmen, wie z.B, Kontakireduktionen, So wurde eine erhéhte Home-Office-Présenz in vielen Unternehmen Tell der neusn Normalitét, Ebenso wurde das globalisierte
Wirtschaftsgaschehen durch die faktische Schlieffung von wichtigen Bestandtailen von Lieferketten, wia z.B, Hafen, fortwhrand Gegenstand waiterflihrender Verwerfungen,

Es wird daher weiter davon ausgegangen, dass die pandemische Situation sowia ihre dazugehorenden Auswirkungen und Malnahmen, trotz teilweise hoher Impfquoten in vielen Landern, sich weiterhin auf
Staaten, Untemehmen und weitere Akteure des wirtschaftlichen Lebens auswirken werden. Dies ist nicht zuletzt auch auf auftretende Impfdurchbriiche” sowie einer Abnahme der Impfdynamik in Teilen der
Industrieldnder zurGickzufiihren.

Es bleibt weiterhin nicht maglich, die zukiinfiigen Auswirkungen des dadurch entstehenden Risikos auf die Vermégensgegenstéinde und Verbindlichkeiten des Sondervermégens vorauszusahen, Die Verwaltungs-
gesellschaft und das Management beobachten die Malnahmen zur Eindammung des Virus sowie die wirtschaftlichen Auswirkungen genau. Derzeit liegen keine Anzeichen vor, die gegen die Fortflihrung des Fonds
sprechen. Der Verwaltungsrat und das Management haben alle erkennbaren Auswirkungen des Coronavirus in den Wertansatzen berlicksichtigh. Zum Schutz vor dem Coronavirus hat die Verwaliungsgesellschaft

Bayernlnvest Luxemburg S.A. verschiedene Malknahmen getroffen, die ihre Mitarbeiter und externen Dienstleister an den Standorten in Luxemburg und Deutschland betreffen und durch die ihre Geschaftsablaufe,
auch in einem Krisenszenario, sichergestellt werden. Diese werden weiterhin regelmalig iberpriift.

Ereignisse von besonderer Bedeutung, die nach Schluss des Geschiftsjahres eingetreten sind
Herr Thomas Schuh wurde gemal Verwallungsratsbeschluss zum 30. November 2021 aus der Geschéfisleilung abberufen.
Mit Wirkung zum 1. Dezember 2021 wurde Herr Bermhard Graf von Obemdorff - vorbehaltlich der Genehmigung der CS5SF = in die Geschaftsleitung der Bayernlnvest Luxembourg S.A. berufen.

Dariiber hinaus ergaben sich zum Zeitpunkt der Fertigstellung des Jahresabschlusses nach unserem Kenntnisstand keine weiteren Ereignisse von besonderer Bedeutung, die nach Schluss des Geschéftsjahres
eingetretan sind und Uber die an dieser Stelle zu berichten ware,
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
Bayerninvest Euro

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage des Bayernlnvest Euro (der .Fonds®) und seiner jeweiligen Teilfonds zum 30. September 2021 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermbgens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir gepriiff haben
Der Jahresabschluss des Fonds besteht aus:

« der Vermogensibersicht des Fonds und den Vermogensibersichten der Teilfonds zum 30. September 2021;

« den Vermdgensaufstellungen der Teilfonds zum 30. September 2021;

» der Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) des Fonds und den Ertrags- und Aufwandsrechnungen (inkl. Ertragsausgleich) der Teilfonds fiir
das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

* der Entwicklung des Fondsvermégens und den Entwicklungen der Teilfondsvermdgen fiir das an diesem Datum endende Geschafisjahr; und

+ dem Anhang, einschlielflich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir flihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (ber die Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach
den fir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISAs) durch.
Unsere Verantwortung gemal dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen |SAs wird im Abschnitt Verantwortung
des ,Réviseur d'entreprises agréé” fir die Jahresabschlussprifung” weitergehend beschrieben.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P, 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, wiww. puose.fu

Cobinet de réuvision agréd. Expert-comptoable (outorisation gouvernementale n®10028256)
R.C.5. Luvembourg B 65 477 - TVA LUz25482518
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Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem International Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom _International Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und filr Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen,
welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss und unseren Prisfungsvermerk zu diesem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen,
ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestelit erscheinen. Scllten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern,
dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses,
und fiir die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fiir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und
seiner Teilfonds zur Fortfilhrung der Tatigkeit und, sofem einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfilhrung der
Téatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einen seiner Teilfonds zu schliefen, die Geschafistatigkeit einzustellen, oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.
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Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé" fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erdangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und dariiber einen Prifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthélt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fir Luxemburg von der CS5F angenommenen |SAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende Angaben konnen
entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstéfen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann,
dass diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im

Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs

liben wir unser pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstélen, planen und
flihren Priifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage
fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstollen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstolle betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der wvon dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmethoden, der
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden Anhangsangaben;

schlussfolgern wir (ber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Forifihrung der Tatigkeit durch den Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Tatigkeit
aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Priifungsvermerk auf die dazugehdrigen
Anhangsangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Prifungsvermerks erlangten Priiffungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flhren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfihren kann;
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* Dpeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliellich der Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die
zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche
Prifungsfeststellungen einschliellich wesentlicher Schwéchen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 31. Januar 2022
Vertreten durch
v

Electronically signed by:
Markus Mees

!‘.JL; /lms

Markus Mees
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Weitere ungepriifte Angaben

Hebelwirkung

Die berechnete durchschnitiiche Hebelwirkung wahrend des Geschéaftsjahres befragt:

Bayernlnvest Eura Aktien Dividenden Non-Fin Fonds 0,02133825
Bayeminvest Euro Corporates Non-Fin Fonds 0,03370324
Bayernlnvest Euro Covered Bond Fonds 0,10289604

Die Berechnung erfolgte fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum Geschéftsjahresende am 30. September 2021. Im Rahmen der Ermitthung der Hebelwirkung wird der Ansatz gemal Punkt 3 der Box 24
der ESMA-Empfehlung 10-788 herangezogen, in welchem die Summe der Nominalwerte der derivativen Positionen bzw. deren Basiswertdquivalente als Berechnungsgrundlage verwendet werden, Dabei ist zu
berlicksichtigen, dass sich zuklinftig sowaohl die Gewichiung der einzelnen Derivatepositionen als auch die Auspragungen der Risikofaktoren fiir jedes derivative Instrument durch neue Marktgegebenheiten im
Zaltverauf dandern kinnen und es somit zu Abweichungen der erwarteten Hebelwirkung geméan Verkaufsprospekt kommaen kann, Der Anleger muss insofarn damit rechnen, dass sich auch die erwartete
Hebehsirkung &ndern kann. Darlber hinaus sei darauf hingewiesen, dass derivative Finanzinstrumente auch teilveize oder vollsténdig zur Absicherung von Risiken eingesetzt werden kinnen.

Marktrisiko (Auslastung des VaR-Limits)

Unter dem Markirisiko verstehl man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Markipreisen fir das Fondsvermégen ergibl. Bei der Ermittlung des Markirisikopotenzials wandet die Gesellschafl den
rajativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CS5F-Rundschrelben 11/512 an,

Bayeminvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Referenzportfolio:

100% EuroStoxx ex Financials High Dividend 50 Net Return EUR

grolite Auslastung: 98,81 %
kleinste Auslastung: 88,37 %
durchschnittiche Auslastung: 83,34 %
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Bayeminvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Referenzportfolio;
100% ibaxx € Non Financial Index

grofte Auslastung:
kkeinste Auslastung:
durchschnitthche Auslastung:

Bayeminvest Euro Covered Bond Fonds

Referenzportfolio:
100% iboxx € Collateralized Index

grialite Auslastung:
kleinste Auslastung:
durchschnitthche Auslastung:

Die Risikokennzahlen wurden fiir das Geschéfisjahr vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021 auf Basis des Verfahrens der parametrischen Simulation mit den Parametern 29% Konfidenzniveau, 20 Tage

Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachiungszeitraumes von einem Jahr berechnet.

Als Bewerlungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermagens herangezogen. Die Auslasiung darf 200% nicht Oberschraiten,

Angaben gemif Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)

Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Werpapierfinanzierungsgeschiafte und Gesamirendite-Swaps gemah der oben genannten rechilichen Bestimmung vor.

76,16 %
65,70 %
69,30 %

185,97 %
64,60 %
124,03 %
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Angaben gemal Verordnung (EU) 2020/852 lber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen ("Taxonomie-Verordnung™)

Die Teilfonds Bayernlnvest Euro Coverad Bond Fonds und Bayeminvest Euro Corporates Mon-Fin Fonds investieran ausschlieflich in Wertpaplere, Geldmarktinstruments, sonstige Finanzinstrumante und Vermagens-
werte, die als liquide Aktiva im Sinne des Teil 6 Liquiditat® der Verordnung (EUY) Nr. 575/2013 und der diese ergénzenden Delegierten Verordnung (EU 201561 in Bezug auf die Liquidititsdeckungsanforderung («Liquidity
Coverage Requirement, LCR») an Kreditinstitute, gelen.

Ziel der Anlagepolitik des Telfonds Bayerninvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds ist die Erwirtschaftung einer attraktiven Rendite durch Errdge und Kapitalgewinne aus Aktienanlagen in ertragsstarke, gelistete
Unternehmen. Hierzu investiert der Teilfonds vor allem in Aktien von Nichi-Finanzuntermehmen der Eurozone. Danliber hinaus wird eine Uberdurchschnittiche Dividendenrendite angestrabt.

Samiliche Teilfonds ediillen die Voraussetzungen des Artikels 8 der VERORDMNUNG (EL)) 2019/2088 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES liber nachhaltige Offenlegungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor und berlicksichtigen in diesem Zusammenhang Nachhaltigkeits- bzw, ESG-Kriterien bel der Auswahl der Vermdgensgegenstinde. Dabel verfolgen die Fonds ein individuelles Nachhaltigkeitsprofil und
berlicksichtigen im Rahman ihrer Anlageziels und -strategie Faktoren wie Umwelt, Soziales und gute Unternahmensflihrung, Um dieses Profil dauerhaft sicherzustellen, werden entsprachende Kriterien, wie nachfolgend
dargestellt, im Rahmen der Anlageentscheidung berlicksichtigh; diese bilden das Profil anhand transparenter, objektiv priifoarer Kriterien ab. Es werden grundsétzlich Anlagen in Unternehmen ausgeschlossen, die gegen
die zehn Prinzipien der .United Nations Global Compact” verstoien. Diese zehn Prinzipien der Vereinten Mationen firdemn eine nachhaltige und verantwortungsvolle Untermehmens- entwicklung, um die Globalisierung
sozialer und Skologischer zu gestalten. Sie lassen sich in die Kategorien Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwel und Korruptionspravention einordnen. Ebenfalls nicht investierbar sind Aussteller eines Wertpapiers,
wenn ihnen in ihrem Geschéftsbetrish schwere Kontroversen (2.8, MSCl ESG Controversy Score = 0) attestiert werden,

Ebanfalls als nicht nachhaltig gelten Wertpapiera von Emittenten, die sich {iber einen definierten Schwellenwart hinaus in den folgenden kontroversen Geschafisfeldern engagieren:

« Ristung:
Als Verstol gelten Produzenten, die mehr als 10 Prozent ihres Umsatzes mit Waffen{-systemen) und/oder mit sonstigen Ristungsgitern, wie z. B. Radaranlagen erzielen. Ebenfalls ausgeschlossen werden Unternehmen,
die gedchtete Waffen, wie z B. Landminen und ABC-Waffen, produzieran undioder vertreiben sowie Untarnehmen, die zivilen Schusswaffen (Gewehre, Pistolen, 0.4.) herstellen oder verireiban.

+ Tabak:
Als Verstoll gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes mit Endprodukien wie z. B. Zigaretten oder Zigarren erzielen.

« Kohle:
Als Verstolk gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehr als 30 Prozent ihres Umsatzes mit der Férderung und dem Verkauf thermischer Kohle erzeugen.

» Fraihait und Damokratie:
Als Verstol gelten Schuldverschreibungen &ffenticher Aussteller, die gegen freiheifliche und demokratische Grundprinzipien verstolen und z,B, im Rahmen des Freedom House Index als unfrel klassifiziert werden,

Der Fondsmanager bericksichtigt die vorgenannten ESG Kriterien bei seinen Investmententscheidungen, Als Anlagezie] wird nicht die passive Machbildung eines Rentenindexes (Branche) verfolgt, Vielmehr strebt das
Fondsmanagement an, die Teifondsvermbgen Ober einen aktiv ausgesteuerten Selektionsprozess in den jeweils analytisch interessantesten Werten zu investieren. Bei der Porffolestrukiur kann jedoch der relativen
Gewichtung der Unternehmen in den spezifischen Lénderindizes Rechnung getragen werden. Um die Auswahl von Produkten zu gewshrleisten, die den Nachhaligkeitsanforderungen gerecht werden, nutzt der
Fondsmanager anerkannte externe Ratings und das Angebot eines professionellen externen weltweit tatigen Datenanbieters (MSCI), um ESG-Risiken und Chancen zu identifizieren, Durch die oben genannten Listen
werden bestimmte Unternehmen ausgeschlossen,
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die gezahlten Beziige fir alle Mitarbeiter inkl. Bonus im Geschaftsjahr vom 1, Januar 2020 bis 31, Dezembear 2020 argeben sich wia folgt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020 der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon faste Vergliung
davon variable Verglitung

Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hihe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) gezahlten Vergiitung an Risktaker

Gesamtsumme des verwalteten Vermogens der Verwaltungsgesellschaft zum 31. Dezember 2020

Informationen zur Vergitungspolitik der Bayerninvest Luxembourg S.A

Allgemeines

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

1.865.232,32
1.830.232 32
35.000,00

25,00
0,00

961.794,02

6.287.263.872,07

Die Bayeminvest Luxembourg S.A. ist als Verwallungsgesellschaft dazu verpflichtet, Vergiitungsgrundsétze nach Art. 12 des gednderten Gesetzes vom 12 Juli 2013 (iber die Verwalter akernativer Investmentfonds
sowie Art. 111 des gednderten Gesetzes vom 17, Dezember 2010 ber Organismen fir gemeinsame Anlagen festzulegen. Dabei bestimmen sich die Anforderungen an das Vergiitungssystem néher nach Anhang Il
der Richlinia 2011/61/EU (AIFMD) sowie nach Artikel 14a Absatz 2 und Artikel 14b Absatz 1, 3 und 4 der Richtlinle 2009/65/EG (OGAW=-RL). Dariiber hinaus finden die ESMA Guidelines zur Vergiitung Anwendung,

Vergiitungspolitik und allgemeine Grundsitze

Die Vergitungspolitik der Bayernlnvest Luxembourg 5.A. steht mit der Geschiftsstrategie, den Zielen und den Werten sowie den Interessen der Gesellschaft, der von ibr verwakteten Investmentvermagen und der

Anleger sokcher Investmentvermégen im Einklang und umfasst auch Malnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Sowohl die Organisation als auch das Dienstleistungsangebot

der Bayermnlnvest Luxembourg S.A, sind nach den Grundsatzen der Nachhaltigkeit, Transparenz und Solidaritat ausgerichlel und sollen langfristige Unternehmensstabiltat sichern,

Die Vergiitung ist mit einem bestindigen und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem fordedich und ermutigt nicht zur Obernahme von Risiken, die unvereinbar sind mit den Risikoprofilen,

Werwalungsreglements und Satzungen sowie Verkaufsprospekten’ Emissionsdokumenten der verwalteten AIF und OGAW.
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Vergiitungssystem

Die Gesamtvergiitung umfasst grundsatelich fixe und variable Vergiitungselemente sowie Nebenleistungen.

Die Bayaminvest Luxembourg 5.4, wendet den Luxemburger Bankenkollektivvertrag an, Die Mahrheit der Mitarbeiter der Bayemlnvest Luxembourg S.A. unterliegt den Vorgaben dieses BankenkoBektivvartrags. Die fixe
Vergltung richtet sich grundsatzlich nach der Wertigkeit der Stelle bzw. der ausgeiibten Funktion entsprechend den Marktgegebanheiten. Verglitungsrelevant sind u.a. die Fahigkeiten, Vorbildung und

Berufserfahrung der Beschéftigten sowie die Anforderungen an die Qualifikation. Die Festlegung der individuellen Mitarbeitervergltung erfolgt durch die Geschiftsfihrung in Abstimmung mit dem Verwaltungsrat.

Fir die individuelle Anpassung der Jahresfestgehibler legt die Geschaftsfihrung ein mit dem Verwaliungsrat abgestimmites jahdiches Gesamtbudget fest. Die Vergltung der Geschaftsfithrung wird durch
den Verwalungsrat festgelegt.

Die Hihe der varablen Verglitung hdngt vom Untarnehmenserfolg, der Risikosituation, dem individuallen Erfolgsbeitrag und der Abteilungsleistung ab, Der individuslle Erfolgsbeitrag wird hierbai jahdich im Rahmen
des Zielvereinbarungsprozesses beurteilt. Die Bayeminvest Luxembourg S.A. hat hinsichtlich der variablen Verglitungskomponente einen Bonuspool, unter Berlicksichtigung des Risikoprofils und der
Risikoentwicklung des Untemehmens, installiert. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft beschlieit jahdich, ob und in welcher Gesamthihe eine variable Vergltung ausbezahlt wird. Im Anschluss an die
Genehmigung erfolgt eine Zuteilung gemak Zielvereinbarungsprozess allokiert auf die Beschéftigten. Die Festlegung der variablen Vergltung der Geschéftsfihrung erfolgt durch den Verwaltungsrat unter
Berlicksichtigung von quantitativen (Costdncome-Ratio, Return of Equity) und qualitativen Zielvorgaben.

Die variable Verglitung ist stets freiwillig und kann bei schlechter Finanzlage reduziert bzw, auf Null festgesetzt werden,

Die fixe und variable Verglitung stehen in einem angemessenen Verhalinis, so dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergitung besteht.

Weben der verainbarten Grundverglitung verfilgt die Gesellschaft filr die Beschaftigten (iber ein betriebliches Alersvorsorgewerk und ermdglicht private Zusatzbeitrage.

Unter Anwendung des Proportionalitdtsgrundsatzes finden derzeit die basonderen Regelungen fiir Risk Taker, wie die Auszahlung unbarer variabler Verglitungsbestandteille, Sperrfristen und Zuriickstellungen
sowie eine Ex-Post Berlcksichtigung des Risikos bei der variablen Verglitung, keine Anwendung.

Vergiitungsausschuss

Die Bayaminvest Luxembourg 5.4, hat keinen gesonderten Vergltungsausschuss,

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall
Die Verwaltlungsgesellschaft zahlt keine direkten Vergltungen aus dem Fonds an Mitarbeiter des Auslagerungsuntemehmens Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Minchen.

Das Auslagerungsuntarnehmen hat folgende Informationen veréffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsuntermehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 17.928.668,27
davon feste Vergiitung EUR 14.578.076,60
davon variable Verglitung EUR 3,350,581 67
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verg(itungen EUR 0,00

208

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens
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