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Zeichnungsantrage sind nur gultig, wenie sauf  Besondere Hinweise fur US Blrger (FATCA)
grund des vorliegenden Verkaufsprospekts Oder_WeDie Bayerninvest Luxembourg S.A. und die Anteile

sentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Infor des Fonds sind und werden nicht gemaR dem United

matloln Doqumehnts;blm_ I;olger(;den: szs) t;e_gt?'teétates Investment Company Act von 1940 in seiner
vom letzten Jahresbericht und, wenn der Stichta . o . .
° ’ %ultlgen Fassungegistriert. Die Anteile des Fonds

d letzten Jahresberichts 1a | ht M . . N .
es letzlen Janresberichis langer als ac ena sind und werden nicht gemal dem United States Se

zurlckliegt, zusatzlich begleitet von einem jungeren .. . . i
ot 9 Jung curities Act von 1933 in seiner gultigen Fassung oder

Halbjahresbericht, erfolgen. Diese Berichte sBet nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates

standteil dieses/erkaufsprospekts. der Vereinigten Staaten von Amerika (USA) regist
Zusatzlich zu diesem Verkaufsprospekt werden- Weiert. Anteile desFonds durfen weder in den USA
sentliche Anlegerinfromationen (KIIDs) herausgeeinschlie3lich der dazugehdrigen Gebiete noch
geben, welchedie wichtigsten Informationen zum einer USPerson oder auf deren Rechnung angebo
Bayernlnvest Fonds beinhaltet. Diese KlIs sowie allen oder verkauft werden. Antragsteller missen-ge
Ubrigen Verkaufsunterlagen missen jedem Kaufintegebenenfalls darlegen, dass sie keineRé8son sind
ressenten vor der Zeichnung unentgeltlich angebound Anteile weder im Aftrag von USPersonen er

ten werden. werben noch an Uersonen weiterverauf3ern.

Verkaufsprospekt, KlIDs, Jahrashd Halbjahresbe USPersonen sind Personen, die Staatsangehdrige
richte, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft under USA sind odedort ihren Wohnsitz haben und/
das Verwaltungsreglement des Fonds sind kostenlasder dort steuerpflichtig sind. Auch ist die Abtre
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotung von Anteilen an diese Personeithit gestattet.
bank und bei jeder Zahlstelle erhaltlich. USPersonen kénnen auch Personarder Kapitalge
. . . . sellschaften sein, die gemaR den Gesetzen der USA
Dieser Prospekt gilt nicht als Verkaufsangebot ince ) sel €9 o setz )
- N . . . bzw. eines UBundesstaats, Territoriums oder einer
denjenigen L&neérn, in denen ein derartiges Ange

L . . USBesitzung gegriindeterden.
bot ungesetzlich ist, sowie in den Fallen, in denen 99eg

der Verkaufsprospekt durch Personen vorgelegtSollte die Bayerninvest Luxembourg S.A. bzw. die
wird, die dazu nicht ermé&chtigt sind oder denen esTransfestelle Kenntnis davon erlangen, dass es sich
gesetzeshalber verboten ist, solche Angebote zwbei einem Anteilinhaber um eine LFrson handelt
unterbreiten. oder die Anteile zugunsten einer W®rson gehalten
werden, so steht den vorgenannten Gesellschaften

Kaufinteressenten haben sich selbst Uber die rechtli

chen Voraussetzungen, Devisenbeschrankungen ur?é‘s Recht zu, die unverzigliche Rickgabe dieser An

Steuervorschriften ihrer Heimatund Wohnsitzlan teile zum jeweils giligen und letztverfigbaren An

. teilwert zu verlangen.
der zu unterrichten. 9

Bei etwa auftretenden Unklarheiten tGber den Inhalt
dieses Prospekts oder der KlIDs fragenb8te lhren
Finanz, Rechtsoder Steuerberater.
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1. Grundlagen Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungs
~ - A AL ,reg&l{ement jederzeit im .Interesse der Anteilinhaber . _ .
5SNI . I eSNyLygSadul 9 dzN.R oA C2t ASYRS a. e SNJ.L S au
, LA S _ _ ., ., und mit Zustimmung def Verwahrstelle , abdndern. .
9dzNBad 2RSNJI RSNJ aC2yRaauv_  Aau SAY ydSauYSyut2yRa YAU
. . Anderungen des Verwaltungsreglements, mit Aus
einer UmbrellaStruktur, bestehend aus einem oder .
. . . nahme der Regelungen zu den Vergutungemd
mehreren Teilfonds, der gemal Teil 1 des Gesetzes . )
. . . Aufwendungserstattungen, bedurfen der vorherigen
vom 17.Dezember 2010 uber Organismen fiur-ge . - o )
Genehmigung durch die Commission de Surveillance

du Secteur Financier. Solche Anderungen werden
Das Vermdgen jedes Teilfonds, das in der Hohe nidiéim Handelsregister hinterlegt und eine Erwahnung
begrenzt ist, wird von demjenigen der Verwaltungsdieser Hinterlegung wird im Recueil Electronique des
gesellschaft getrennt gehalteund steht im Mitei Saciétés et Associations (RESA) veroffentlicht.
gentum der jeweiligen Anteilinhaber.

meinsame Anlagen verwaltet wird.

Das Verwaltungsreglement des Bayerninvest Euro in
Alle Anteilinhaber besitzen die gleichen Rechte, unger Fassung vom 30uni 2017 trat am 30. Juni 2017
zwar im Verhaltnis zur Zahl ihrer Anteile und nur inin Kraft und wurde am 05. Juli 2017 beim Registre de
nerhalb des entsprechenden Teilfonds. Die RechtBommerce et des Sociétés (Handelsregister) hinter
der Anteilinhaber sind durch die Antelbestatigt. legt. Der Bayernlnvest Euro wurde beim Handelsre

Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines-TeﬁISter unter der Nummer K1798 registriert. Der Hin

fonds sind von denen der Anteilinhaber der andereherlegungsvermerk wgrd.e im Recueil E"Iectro.nlque
Teilfonds vollig getrennt. Dies gilt auch im Verh'eiltnlgeS Sociétés et Associations (RESA) veroffentlicht.

zu Dritten, denen gegeniiber das Fondsvermogen Verwaltungsgesellschaft
eines Teilfonds nur fur die Verbinclikeiten dieses ) )
. . . . 2.1 Firma, Rechtsform un&itz
einzelnen Teilfonds einsteht. Alle Teilfonds werden
im Interesse der Anteilinhaber von der VerwaltungsDie Bag Ny Ly @S & [ dZESYo6 2dzNA  { ©!
gesellschaft verwaltet. ldzy3a3S5aSttfaoOKI August199% dd RS | Y
. . . Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz
Den Anteilinhabern stehen keine Stimmrechte zu, . . .

» . . In LuxemburegStadt auf unbestimmte Zeit errichtet.
Anteilinhaberversammlungen sind nicht vorgesehen._. ,
Die letzte Anderung der Satzung der Verwaltungsge
Die im nachfagend abgedruckten Verwaltungsregle sellschaft emblgte am 19Dezember 2014 und wurde
ment aufgefuhrten Anlagerichtlinien und Anlagebeim Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations,
schrankungen sind auf jeden Teilfonds anwendbar. veroffentlicht. Gegenstand der Gesellschaft ist die
Der Verkaufsprospekt, die KlIDs, das VerwaltungsréA‘Uﬂage’ Forderung, Betreuung, Verwaltung und- Lei
tung von Organismen fur gemeinsame Anlagen in
2 SNI LJ LIA S Ny AoYa h{Dily2y' S RSa DS a
17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsa

glement sowie die aktuellen Jahrashd Halbjahres
berichte sind koenlos bei der Verwaltungsgesell

schaft sowie auf der Websiteww.bayerninvest.lu

erhaltlich. me Anlagen. Die Geschafte der Gesellschaft werden

durch den Verwaltungsrat gefuhrt. Er ist insbesonde
Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzeng ¢, gie Verwaltung des Fondsvermoégens verant

des Risikomanagements der Teilfonds, die RiSikOm"?}vortlich und berechtigt, imNamen der Gesellschaft

nagementmethoeén und die jungsten Entwicklen ., handeln sowie sie gerichtlich und auRergericht

gen bei den Risiken und Renditen der wichtigsteqich zu vertreten.

Kategorien von Vermogensgegenstanden sind bei

der Gesellschaft sowie auf der Website www.bay Die Verwaltungsgesellschaft ist bei der Verwaltung

erninvest.lu erhaltlich des Fondsvermégens an das Verwaltungsreglement

gebunden.
Das Verwaltungsreglement ist in diesem Prospekt

unter Zffer 32 abgedruckt.
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2.2 Verwaltungsrat / Geschaftsfiihrung / solcher OGAW und umfasst MaRnahmen zur

Eigenkapital Vermeidung von Interessenkéikten.

Nahere Angaben Uber die Geschéftsfuhrung und die d) Die variable Vergutung, einschliel3lich des zu
Zusammensetzung des Verwaltungsrates und das rickgestellten Anteils, wird nur dann ausge
9AIASY 1l LIAGLH € TAYRSY { A-S dzy faSitNadeR &Mient, dayhih die andedidits gei
2yé& Y ' yFFEy3a RSa =+ SNJ | dzf a4 EivBziagdSlér V& wattungsgesellschaft insge
samt tragbar und aufgrund der Leistung der
betreffenden Geschadabteilung, des OGAW
Die Bayernlnvest Luxembourg S.A. ist als Verwal und der betreffenden Person gerechtfertigt

2.3 Vergutungspolitik

tunggesellschaft dazu verpflichtet, Vergutungs ist.
grundsatze nach Art. 12 des geanderten Gesetzes
vom 12.Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer-In
vestmentfonds sowie Art. 111ter des geénderten-Ge
setzes vom 17. Dezember 2010 uUber Organismen fur
gemeinsameAnlagen festzulegerDabei bestimmen
sich die Anforderungen an das Vergltungssystem
naher nach Anhang Il der Richtlinie 2011/61/EU (AlIF
MD) sowie nach Artikel 14a Absatz 2 und Artikel 14b
Absatz 1, 3 und 4 der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW
RL). Daruber haus finden die ESMA Guidelines zur
Vergiitung Anwendung. Komponente zwerzichten.

Die Bayerninvest Luxembourg S.A. hat eine \ergu f) Das Vergutungssystemina jahrlich auf Wirk

tungspolitik verabschiedet, die im Einklang mit den

0.g. Anforderungen steht. Sie beinhaltet insbesonde ”
rechtichen Vorgaben Uberprift und bée

re folgendeAspekte:
darf angepasst.

a) Sowohl die Organisation alsieh das Dienst
leistungsangebot der Bayernlnvest Luxem

bourg S.A.sind nach den Grundsatzen der
bayerninvest.lu/de/globalenavigation/disclaimer/in

Nachhaltigkeit, Transparenz und Solidaritat
ausgerichtet und sollen langfristige Unter
nehmensstabilitasichern.

und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergrup
b) Die Vergutung ist mit einem bestandigen pen, sowie die Angabe der fiiredZuteilung zustzn
und wirksamen Risikomanagement verein digen Personen. Auf Verlangen werden die Informa
bar und diesem férderlich und ermutigt nicht tionen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform

zur Ubernahme von Risiken, dievereinbar zur Verfugungestellt.
sind mit den Risikoprofilen, Verwaltungsregle
. 3. Verwahrstelle
ments und Satzungen sowie Verkaufsprospek
ten/ Emissionsdokumenten der verwaltetenEinzige Verwahrstelle des Fonds ist &eropean
AIF und OGAW. Depositary Bank SA mit eingeienem Sitz in3,

c) Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Rue Gabriel Lippmann,-3365 Munsbach.Die

Geschaftsstrategie, Zielen, Werten uimde-

ressen der Verwaltungsgesellschaft und der ) ] )
betreibt Bankgeschafte. Das Eid@pital zum

31.12.20B Dbelief sich auf 3,6 Mio. EUR
(LUXGAAP). Rechte und Pflichten \derwahrstelle

von ihr verwalteten OGAW und démleger

e) In Bezug auf die auBertariflich verguteten
Mitarbeiter stehen die festen und variablen
Bestandteile der Gesamtvergitung in einem
angemessenen Verhéltnis zueinander, wobei
der Anteil des désten Bestandteils an der Ge
samtvergitung hoch genug ist, um in Bezug
auf die variablen Vergitungskomponenten
vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlie3lich der
Mdoglichkeit, auf die Zahlung einer variablen

samkeit, Angemessenheit und Ubereinstim
mung mit den gesetzlichen und aufsichts

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergttungspolitik
der Gesellschaft sind im Internet untéttp://www.

dex.htmlverdffentlicht. Hierzu z&hlen eine Beschrei
bung der Berechnungsmethoden fur Vergutungen

Verwabhrstelle ist eine Aktiggesellschaft nach dem
Recht des GrofRherzogtums Luxemburg und


http://www.bayerninvest.lu/de/globale-navigation/disclaimer/index.html
http://www.bayerninvest.lu/de/globale-navigation/disclaimer/index.html
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richten sich nach dem Gesetz vom 1Jezember innerhalb der Fondsportfolios werden Uber die Ver
2010, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verkaufswahrstelle abgewickelt.Die Verwahrstelle handelt
prospekt und diesem Verwaltungsreglement. ausschlie3lich im Interesse der Anteilinhaber.

Die Bestellung der Verwabhrstelle kann durch die-VemDie Verwahrstelle
wahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft sith

lich unter der Einhaltung einer-@onatigen Frist

gekindigt werden. Eine solche Kindigung wird je
doch erst wirksam, wenn eine andere, von der zu
standigen Luxemburger Aufsichtsbehdrde zuvor
genehmigte Bank die Pflichten und Funktionen der
Verwahrselle gemaR den Bestimmungen des Allge  b) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes

meinen Verwaltungsreglements tibernimmt. der Anteile des Fonds gemaf dem anwendba
ren luemburgischen Recht und dem Verwal

a) stellt sicher, dass VerkaufusgabeRucknah
me, Auszahlung und Annullierung von Antei
len des Fonds gemalR dem anwendbaren lu
xemburgischen Recht und dem Verwaltungs
reglementerfolgen;

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die .
) ) ] tungsreglementerfolgt;

Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, -un

abhangig und im Interesse des Fonds und seiner C) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesell

Anleger. schaft Folge, es sei denn, diese Weisungen

] ) ) verstoRen gegen das luxemburgische Recht
Die Verwahrstelle darkeine Aufgaben in Bezug auf

den Fonds oder die fur den Fonds tétige Verwal
tungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkon d) stellt sicher, dass bei Transaktionenit Ver

oder dasVerwaltungsreglement;

flikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, mogenswerten des Fonds der Gegenwett in
der Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten nerhalb der Gblichen Fristen an den Fonds
der Verwahrstelle und ihr $lest schaffen konnten. uberwiesenwird;

Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchi ) stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds ge
sche Trennung der Ausfuhrung ihrer Aufgaben als maR dem anwendbaren luxemburgischen
Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt Recht und dem Verwaltungsreglemergr-
stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die wendetwerden.

potenziellen Interessenkonflikterdnungsgeman er

mittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern desAlJSland'F‘he Wertpapiere, die im Ausland ange

Fonds gegeniiber offengelegt werden schafft oder verauf3ert werden oder die der Fonds

von der Verwahrstelle im Inland oder im Ausland
Samtliche Informationen bzgl. der Identitat der Verygnyahren lasst, unterliegen regelmaRig einer -aus

wahrstelle des Fonds, ihrer Pflichten, der Interessenyndischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der
konflikte, welche entstehen konnen, die B&ser yerwahrstelle odedes Fonds bestimmen sich daher
bung samtlicher von der Verwahrstelle Ubertragenepach dieser Rechtsordnung, die auch die Offenle
Verwahrfunktionen sowie eine Liste der Unterverg,ng des Namens des Anlegers vorsehen kann. Der
wabhrer, unter Angabe samtlicher InteressenkonflikteAmeger sollte sich beim Kauf der Anteile des Fonds
die sich aus der Aufgabenlbertragung ergeben-kdRewusst sein, dass die Verwahrstelle gegebenenfalls
nen, werden dem Anleger auf Anfrage kostenlo®l  entsprechende Auskiinftan auslandische Stellen zu
mit dem neuesten Stand zur Verfligung gestellt.  erteilen hat, weil sie gesetzlich oder aufsichtsrecht

3.1 Aufgaben detVerwahrstelle lich hierzu verpflichtet ist.

Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach Die bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls bei
dem geanderten Gesetz vom 1Dezember 2010, anderen Kreditinstituten gehaltenen Bankguthaben
dem Rundschreiben CSSF 16/664 dem VerwahrstelSind nicht durch eine Einrichtung zur Sicheguder
lenvertrag, dem VerwaltungsreglemeigArtikel 3) Einlagen geschutzt.

sowie dem Verkaufsprospekdie Transaktionen
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3.2 Cashflows

Die Verwabhrstelle stellt sicher, dass die Cashflows
des Fonds ordnungsgeman Uberwacht werden und
gewabhrleistet insbesondere, dass samtliche bei der
Zeichnung von Anteilen eines Fonds von Anlegern
oder im Namen von Aagern geleistete Zahlungen

eingegangen sind und dass samtliche Gelder des

Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen
der fur den Fonds handelnden Verwaltungs
gesellschaft oder auf den Namen der fur den
Fonds handelden Verwahrstelle eroffnet
werden;

b)
b und c der Richtlinie 2006/73/EG deuropéa

ischen Kommission genannten Stelle erdffnet

werdenund

c) gemal den in Artikel 16 der Richtlinie
2006/73/EG festgelegten Grundsatrge

fahrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fur den
Fonds handelnden Verwahrstelle eroffnet, so wer

den aufsolchen Konten ausschlief3lich Gelder des

Fonds verbucht.

3.3 Verwahrung Finanzinstrumente und
Vermogenswerte

Das Vermodgen des Fonds wadr Verwahrstelle wie
folgt zur Verwahrung anvertraut:

a) Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung ge
nommen werden kdnnergilt:

i) Die Verwahrstelle verwahrt sdmtliche Firan
zinstrumente, die im Depot auf einem Konto
fur Finanzinstrumente verbucht werdexdn-
nen, und samtliche Finanzinstrumente, die
der Verwahrstelle physisch ubergebever-
denkonnen;

die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanz
instrumente, die im Depot auf einem Konto
fur Finanzinstrumente verbucht werden kén
nen, gemaR den in Artikel6 der Richtlinie
2006/73/EG festgelegten Grundsatzen in den
Buchern der Verwahrstelle agkesonderten

13

Konten registriert werden, die auf den Namen
des Fonds oder der fur den Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft eréffnet wurden, so
dass die Finanzitreimente jederzeit eindeu

tig als gemal geltendem Recht im Eigentum
identifi

des Fonds befindliche Instrumente

bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a,

ziert werden kdnnen;
b) fur andere Vermodgenswertgilt:

i) die Verwahrstellepriuft, ob der Fonds oder
die fur den Fonds handelnde Verwaltungsge
selschaft Eigentiumer der betreffendeNer
mogenswerte ist, indem sie auf der Grundla
ge der vom Fonds oder der Verwaltungsge
sellschaft vorgelegten Informationen oder

Unterlagen und, soweit verfugbar, anhand-ex

terner Nachweise feststellt, ob der Fonoder

die fur den Fonds handelnde Verwaltungsge

sellschaft Eigentiumest;

die Verwahrstelle fuhrt Aufzeichnungen uber
die Vermdgenswerte, bei denen sie sichr-
gewissert hat, dass der Fonds oder die fiur den
Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
Eigentimer ist, und halt ihre Aufzeichnungen

auf dem neuesterstand.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgens
werte werden von der Verwahrstelle oder einem
Dritten, dem die Verwahrfunktion Ubertragen wur
de, nicht fur eigene Rechnung wiederverwendet. Als
Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrter
Vermogenswerte, darunter Ubertragung, Verpfan
dung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgens
werte diurfen nur wiederverwendet werden, sofern

i) die Wiederverwendung der Vermdgenswert
fur Rechnung des Fondsfolgt,

ii) die Verwahrstelle den Weisungen der im-Na
men des Fonds handelnden Verwaltungsge
sellschaft Folgéeistet,

iii) die Wiederverwendung dem Fonds zugute
kommt sowie im Interesse der Anteilinhaber
liegtund
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iv) die Transaktion dich liquide Sicherheiteho- und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im -Ein
her Qualitat gedeckt ist, die der Fonds gemalzelnen nicht Gberprifen.
einer Vereinbarung Uber eine Vollrechtsiber
tragung erhalterhat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit
mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der
wiederverwendeten Vermogenswerte zuzuglich-ei
nes Zuschlags.

3.4 Unterverwahrung

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der fir
Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdégensgegen
stande auf Unterverwahrer auslagern.

Die Unterverwahrer kdnnen die ihnen Ubertrage
nen Verwahraufgabe unter Bericksichtigung der
gesetzlichen Bedingungen wiederum auslagern. Die
unter den vorgenannten Abschnitten 3.1 und 3.2 be
schriebenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht
auf Dritte Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist auf Zulieferung der
Information durch die Verwahrstelle angewiesen

und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im-Ein

zelnen nicht Uberprufen.

Die Verwahrstelle stellt bei der Ubertragung der Ver
wahrung an Dritte sicher, dass diese besonderen An
forderungen an eine wirksaenaufsichtliche Reguhe
rung und Aufsicht unterliegen.

3.4.1 Ubertragung von Verwahraufgaben

Eine aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann
unter dem folgenden Linkttp://www.bayerninvest.

lu/de/globale-navigation/disclaimer/index.htmbder

unter
http://www.europeandepositarybank.com/de/verwahrstelle
lliste-der-lagerstellenabgerufen oder kostenlos bei der
Verwaltungs gesellschaft oder der Verwahrstelle
erfragt werden.

Stand:Januar2019

Die in diesem Abschnitt aufgefuhrten Informationen
hat die Verwaltungsgesellschaft von der Verwahr
stelle mitgeteilt bekommen. Die VerwaltusgeseHl
schaft hat die Informationen lediglich auf Plausibi
litat geprift. Sie ist jedoch auf die Zulieferung der
Informationen durch die Verwahrstelle angewiesen


http://www.bayerninvest.lu/de/globale-navigation/disclaimer/index.html
http://www.bayerninvest.lu/de/globale-navigation/disclaimer/index.html
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3.5 Insolvenz derVerwahrstelle 4. Interessenkonflikte

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle und/oderPotenzielle Interessenkonflikte kénnen sich ergeben,
eines in der Europaischen Union ansassigen- Dritvenn die Verwahrstelle einzelne Verwahraufgaben
ten, dem die Verwahrung von Vermoégenswertenbzw. die Unterverwahrung an reiweiteres Auslage
des Fonds Ubertragen wurde, durfen die verwahrtenrungsunternehmen tbertragt. Sollte es sich bei-die
Vermogenswerte des Fonds nicht an didubiger sem weiteren Auslagerungsunternehmen um ein mit
der Verwahrstelle und/oder dieses Dritten ausge der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstel
schuttet oder zu deren Gunsten verwendegrden. le verbundenes Unternehmen (z.B. Konzernmutter)
3.6 Haftung derVerwahrstelle handeln, so kénnten sich hieraus imsammenspiel
zwischen diesem Auslagerungsunternehmen und
Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds unger Vverwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle
dessen Anteilinhabern fiir den Verlust durch die Vempotenzielle Interessenkonflikte ergeben (z.B. konnte
wabhrstelle oder eine Dritten, dem die Verwahrung die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Verwahrstelle
von verwahrten Finanzinstrumenten Ubertragengin mit ihr verbundenes Unternehmen bei deerga
wurde. be Verwahraufgaben oder bei der Wahl des Unter

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentesver\"’ahn':‘rs gegenuber gleichwertigen anderen-An

gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fur denPi€tern bevorzugwerden).

Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft uAves j  potentielle Interessenkonfliktsituationen zwi
zluglich ein Finanzinstrumengleicher Art zuriick schen der Verwahrstelle  und den
oder erstattet einen entsprechenden Betrag. Die Unterverwahrern

Verwahrstelle haftet gemall dem Gesetz vdii. pyrch die Ubertragung der Veahraufgaben auf
Dezember 2010 sowie nach den gekgen Verord  pyritte als Unterverwahrer, insbesondere, wenn es sich
nungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass défapei um mit der Verwahrstelle verbundene
Verlust auf auBere Ereignisse, die nach vefti-  ynternenmen handelt, kénnten potentielle Inter
gem Ermessen nicht kontrolliert werden konnen agsenkonflikte entstehen.

und deren Konsequenzen trotz aller angemesseneroweit Dritte als Unterverwahrerbestellt werden,
Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kon yergewissert sich @ Verwahrstde, dass sie selbst

nen, zuruckzufuhreist. und die beauftragten Dritten alle notwendigen

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds unil@®mehmen zur Einhaltung der Anfigrungen an

den Anlegern des Fonds auch &iimtliche sonstige ©Organisation und Vermeidung von  -In
Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen oddfressenkonflikten, wie sie in den anwendbaren- Lu
vorsatzlichen Nichterfillung der gesetzlichen Ver<€mburger Gesetzen und Verordnungen festgele
pflichtungen der Verwahrstelle erleiden. sind, getroffen haben und Uberwachen die Eirhal

tung dieser Anforderungen.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt, unter Beréick

sichtigung der gesetzlichen Ausnahmeregegen, ZUm Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes sind
von einer etwaigen Ubertragung gemaR vorgenanri€ine relevanten Interessenkonflikte mit

G8Y 106a0KYAGH ao! yvisNDSNFPKERAELN dzy BESARGY k NFolsen  solche
) ) Interessenkonflikte auftreten, werden diesgemaf
Anleger des Fonds kénnen die Haftung der Verwah&er bestehenden Richtlinien und Mlahren gelost

stelle unmittelbar oder mittelbar tUber die Verwal bzw. den Anlegern im Rahmen des néachsten

VoraUSgesetzlt"rospektupdates offengelegt.
dass dis weder zur Verdopplung von Regressan

tungsgesellschaft geltend machen,

sprichen noch zur Ungleichbehandlung der Anteilin
haber fuhrt.
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4.2 Potertielle
zwischen der
Verwaltungsgesellschaft

Interessenkonfliktsitudionen
Verwahrstelle und der

Zwischen dem Fonddyzw. der Verwaltungsgesell
schaft und der Verwahrstelle besteht keine nach
Artikel 1 der Level 2 Verordnung zur Richtlinie
2014/91/EU (UCITS V) relevante Verbindung oder
Gruppenverbindung.

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwah
rer, die mit Vewahrfunktionen beauftragt wurden,
kann ebenfalls von einem verbundenen Unterneh
men der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft und die -Ver
wabhrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen
besteht, verfliigen Uber angemesse Strukturen, um
maogliche Interessenkonflikte aus der Verbindung

zu vermeiden. Kdnnen Interessenkonflikte nicht
verhindert werden, werden die Verwaltungsgesell
schaft und die Verwahrstelle diese identifizieren,
steuern, beobachten und diese, sofern vartuen,
offenlegen.

4.3 MalRnahmen zum Umgang mit

Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle-ver
fugen Uber angemessene und wirksame Malflinah
men (z.B. Policies und organisatorische Malflinah
men), um potenzielle Interessenkonflikte entward
ganz zu vermeiden oder in den Fallen, in denen dies
nicht moglich ist, eine potenzielle Schadigung der
Interessen der Anleger auszuschlieBen. Die Einhal
tung dieser MaRhahmen wird von einer unabh&ngi
gen Compliance Funktion Uberwacht.

4.4 ldentifizierungvon Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die Verwahrstelle
Uberprifen grundséatzlich jede Fondsstruktur sowie
jedes Vertragsverhaltnis auf potentielle Interessen
konflikte. In folgenden Féallen gehen die Gesellschaf
ten davon aus, dass esch mit hoher Wahrschein
lichkeit um einen Interessenkonflikt handelt:

¢ Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die
Verwahrstelle oder eine damit in
Verbindung stehende Person ist versucht
die Realisierung von Gewinnen oder die
Vermeidung vorVer lusten auf Kosten des

Fondsumzusetzen

¢ Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die
Verwabhrstelle oder eine damit in Verbindung
stehende Person haben ein Interesse, Bm
gebnis der Dienstleistung/Aktivitat/ Transak
tion, die an einen Fonds oder einen anderen

Kunden zu ihren Gunsten erbracht wird, wenn
diese Dienstleistung dem Vergleich unter Brit
ten nicht standhéalt oder zu ihren Gunsten
bracht wird, wenn diese Dienstleistung/Akti
vitat/Transaktion ihrerseits nicht mit den Inte
ressen des Fonds in Einkipsteht.

Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die
Verwahrstelle oder eine damit in Verbindung
stehende Person sind aus finanziellen oder
sonstigen Grinden dazu verleitet, die Interes
sen eines Kunden oder einer Kundengruppe
gegeniber den Interessen @&s Fonds bever
zugt zubehandeln

Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die
Verwahrstelle oder eine damit iverbindung
stehende Person uUben dieselben Aktivitaten fur
einen Fomls aus, wie fur einen oder medre
Kunden, die keine Fonds sind

Die Verwaltunggesellschaft, respektive die
Verwahrstelle oder eine damit in Verbindung
stehende Person Uben gleichzeitig oder nach
einander gleiche oder verschiederfktivita-
ten im Zusammenhang mit dem Fonalss

Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die
Verwahrstdle oder eine damit in Verbindung
stehende Person erhalten von einer anderen
Person, als dem Fonds, einen Vorteil in- Zu
sammenhang mit den Aktivitdten dézortfo-
liomanagements, in Form von GeldVaren
oder Dienstleistungen, als die Kommissionen
und Gduhren, die uUblicherweise fur diese
Dienstleistungen gezahiterden.

Die Verwaltungsgesellschaft, respektive die
Verwabhrstelle oder eine damit in Verbindung
stehende Person halten sowohl eine Auf
sichtsrats/ Verwaltungsratsposition in der

Verwaltungsgedéschaft als auch in einer von
ihr verwalteten SICAV inne. Stellt der Compli
ance Officer fest, dass eines der dargestellten
Kriterien erfullt ist, wird der Interessenken

flikt im Interessenkonfliktregister festgehalten

und dem Konfliktmanagemeninterzagen.
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4.5 Vermeidungvoninteressenkonflikten 4.7  Zusatzliche Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft sowie auch dier- Auf Verlangen ubermittelt die Verwaltungsgesell
wabhrstelle bemiihen sich ihren Aufbau und ihre- Orschaft den Anlegerrinformationen auf dem neu
ganisation in einerArt und Weise zu strukturieren, esten Stand zur Verwahrstelle und ihren Pflichten,
dass Interessenkonflikte von vorneherein nicht entzu den Unterverwahrern sowie zu mdglichen mte
stehen. Hierzu haben die Gesellschaften jeweils eiressenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit
nen unabhangigen Complian€ficerbenannt.Die- der Verwahrstelle oder dddnterverwahrer.

sem obliegt es, die Angemessenheit, WirksamkeiII:_ine Beschreibung, wie auch die Metlen zum

und Zweckmagigkeit der implementierten Mafnah Umgang mit Interessenkonflikten durch die Verwal

tungsgesellschaft ist auf der Homepage der -Bay
erninvest Luxembourg S.A: unter

mindestens jedoch einma . -
) ) ) J ] ahttp://www.bayernmvest.Iu/de/qIobalenawqatlon/
jahrlich, zu uUberprifen und weiterzuentwickeln. ins

men zum Umgang mit und insbesondere Aler
meidung von Interesenkonflikten und Verfahren zu
uberwachen, regelmaRig,

] disclaimer/index.htmku finden.
besondere hat die Verwaltungsgesellschaft folgende

MaRRnahmen in lhre Organisationsablaufeegriert: Die Interessenkonfliktpolitik der Verwahrstelle ist auf
deren Homepage unter
http://www.europeandepositarybak.com/wp-
content/uploads/2019/07/EDB2Q00-252-DE
Informationenueberden-Umgangmit-

G Sicherstellung BedExecution Interessenkonflikten.pdfabrufbar.

¢ Funktionstrennung/Trenung von
Verantwortlichkeiten
¢ VierAugenPrinzip

¢ Geschenkepolicy

¢ Regelung zum Thema Marktmissbrauch und
Eigengeschaften zu personlichen
Geschaften deMitarbeiter

¢ Due Diligence Priafungen von
Dienstleistern und-ondinitiatoren

¢ eine den jewed giltigen Richtlinien
entsprechendeVergutungspolitik

¢ Stimmrechtspolitik

¢ Sorgfaltige Auswahl und regelméafige Schu
lung derMitarbeiter

4.6 Umgang mitinteressenkonflikten

Das vorrangige Ziel ist das Vermeiden von Interes
senkonflikten. Lasse dch Interessenkonflikte in
speziellen Féllen nicht veneiden, so fuhrt die
Bayernlwest Luxembourg S.A. sowie auch die
Verwabhrstelle ein Konfliktrediesr. Dort
dokumentiert der Comliance Officer den
bestehenden Interessenkonflikt und die getroffenen
MalRnahmen. Die Pflege des Konfliktregistersokyf
regelmallig sowie anlassbegen und obliegt dem
Compliance Officer.

Interessenkonflikte, die gelést werden konnten,
werden entsprechend inKonfliktregister als gelost
gekennzeichnet und okumentiert. Ungelo®
Interessenkonflikte  werda als bestehende
Interessenkoflikte  gekennzeichnet und den
Anlegern gegenuber im Rahmen des néchsten
Prospektupdates offen gelegt.


http://www.bayerninvest.lu/de/globale-navigation/disclaimer/index.html
http://www.bayerninvest.lu/de/globale-navigation/disclaimer/index.html
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Wertpapiergeschéften fur die Teilfonds. Im Einklang
5. Fonds mit dem Grundsatz, dass im besten Interesse des

jeweiligen Teilfondsgehardelt werden mus, kann

5.1 Bezeichnung, Bildund,aufzeit der

Fondsmanager erhaltene
Der Fonds ist auf unbestimmte Dauer errichtet. Did-eistungen i ]

Wertpapiergeschéften fur die Teilfonds tber Broker/

im @enzug fur
Ausfuhrung von
einzelnen Teilfonds kénnen fur eine bi@smte Zeit
aufgelegt werden und somit fir eine vom FondsKontrahenten beauftragen, mit denen solche Verein
abweichende Dauer errichtet werden. Sofern einbarungen bestehen.
T.ellfonds far eine besj,tlmmte.Dauer aufgelegt V_V'rd’Der Erhalt dieser Leistungen (zum Beispiel Inferma
sind nahere Informationen hierzu den respektiven,. . . N .
tionen zu potenziellen Investitionen) erganzt die

Fondsbeschreibungen im  Verkaufsprospekt untef\/l(‘jglichkeiten des Fondsmanagers und erlaubt e
a. IS y@saua 9dzNB AY «0S N‘gletse)\ms)lj:‘inqsich{ i(rj'nzdieS éfinus%astzﬁn\gesnyuﬁﬁd Ir?fo"rmsa
Anleger sind an den Vermodgensgegenstanden d(:‘{lronen Dritter zu erhalten
einzelnen Teilfonds entsprechend der Anzahl ihrer '

Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt. Diese Vereinbarungen werden nur unter den folgen

den Bedingungen geschlossehy der Fondsmana
5.2 Anlageziel, Anlagegrundsataend

ger handelt bei Abschluss solcher Vereinbammg
-berater/Fondsmanager

stets im Interesse der Anteilinhabe®) die seitens
5.2.1 Anlageziel/Anlagegrundsatze des Fondsmanagers/ erhaltenen Leistungen stehen

. . . . N in einem direkten Zusammenhang mit seinen -Auf
Die Anlageziele der einzelnen Teilfonds sind in der 9

. - . A oA . gaben:3).die Vereinbarungen werde usschlieBlich_ .
«OSNEAOKG a.l &88SNYyLyosadn IBUREe Yepinbarungqnwerden qugschigllighy o
L . .. . mit juristischen Personen und nicht mit natirlichen
stellt. Fur die Teilfonds kdnnen die nach dem- Ge
setz vom 17Dezember 2010 Uber Organismen fur
gemeinsame Anlagen und den gemaéafiikel 4 des
Verwaltungsreglements zuldssigen VermdgeRrnsge

Peasonen abgeschlossed) der Fondsmanager/ wird

die Verwaltungsgesellschaft Uber diese Verein

barungen unter Angabe der erhaltenen Leistungen

" informieren.
genstande erworben werden.

5.2.3 Anlageinstrumente inEinzelnen
5.2.2 Anlageberater/Fondsmanager 9

5.2.3.1 Wertpapiere
Der Name des Fondsmanagers und/oder Anlagebe pap

raters des jeweiligen Teilfonds wird in der BeschreDie Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds umfasst

bung des Teilfonds (siehe Bayerninvest HordJber die Anhge in Wertpapieren soweit

blick) aufgefuhrt, falls ein solcher Fondsmanager

und/oder Anlageberater fur den Teilfonds bestellt ) ) | « )
wurde. Die genannten Fondsmanager/AnIageberatear) diese an einem geregelten Markt notiert oder

durfen ihre Aufgaben unter Verantwortung und kon gehandelt werdenpder

trolle der Verwaltungsgesellschaft ganz oderl-teib)
weise an eine oder mehrere andere Gesellschaften
delegieren, unter der Bedingung, dass solche Gesell
schaften mindestns mehrheitlich im Eigentum von

Gesellschaften im gleichen Firmenverbund wie der

Fondsmanager bzw. Anlageberater stehen. o)

Die Anlagebeater sind ermachtigt, im Rahmen der
Bestimmungen gemaf Artikel 2 des Verwaltungsreg
lements Empfehlungen fur den Erwerb oder die VVer
aulerung von Anlagen zu geben.

Der Fondsmanager kann Vereinbarungen mit-Bro
kern/Kontrahenten eingehen, wonach die Broke
Kontrahenten fir seitens des Fondsmanagers/An d)
lageberaters von Dritten in Anspruch genommene

[ SAalGdzy3dSy dzF12YYSy -0az
YAadaArAzy |NNIy3aSySyidaaqoo
diesen Vereinbarungen zu Lasten der seitens der
Broker/Kontrahenén vereinnahmten

Umsatzproviginen aus abgewickelten

diese an einem anderen Markt, der anerkannt,
geregelt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemafd ist, in einem
Mitgliedstaat der Europaisa&m Union gehandelt

werden;oder

diese an einer Wertpapierbdrse eines anderen
Staates Europas, Nordder Sudamerikas, Asiens,
Afrikas, Australiens oder Ozeaniens zur amtlichen
Notierung zugelassen odetort auf einem ande
ren Markt gehandelt werden, derngrkannt, ge
regelt, fur das Publikum offen und dessen Funkti
onsweise ordnungsgemast;

es sich um Wertpapiere aus Neuemissionen-han
delt und die Emissionsbedingungen die Verpflich
tungeBohthaftehii S aaz2¥fid O2Y

%l Kf dzy3Sy SNF¥2f3ISy I dzi
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¢ dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
an da@ner Wertpapierborse oder zum Handel
auf einem geregelten Markt, der anerkannt,
geregelt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemalf ist, bean
tragt wird, und zwar an den Borsen oder-ge
regelten Markten eines EWMlitgliedsstaates
oder eines anderen Staates Europas, Nord
und Siudamerikas, Asiens, Afrikas, Australiens

oder Ozeaniens;

¢ und dass die Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Emission erlangt.

sich die Wertpapiee, aus denen die Bezugsrechte

herrihren, im Teilfondsvermdgen befinden kénnen.

ernlnvest Euro im Uberblick n&her erlautert.
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an einer Wertpapierb6rse oder zum Handel
auf einem geregelte Markt, der anerkannt,

geregelt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemalfd ist, bean
tragt wird, und zwar an den Bérsen oder-ge
regelten Markten eines EWlitgliedsstaates

oder eines anderen Staates Europas, Nord
und Sudamerikas, fens, Afrikas, Australiens

oder Ozeaniens;

¢ und dass die Zulassung spéatestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Emission erlangt.

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregel

rtnen Markt gehandelt werden und die Instrumente

sind, die Ublicherweise H dem Geldmarkt gehan

delt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit

bestimmt werden kann, sofern die Emission oder der
Die Wertpapiere, welche fur die einzelnen Teilfonds Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften tiber
erworben werden, werden unter der Rubrik Bay den Einlagenund Anlegerschutz unterliegt und vor

5.2.3.2 Geldmarktinstrumente

Geldmarktinsrumente sind Instrumente, die Ubli

cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs fur den jeweiligen Teilfonds eine Lauf
zeit bzw. Restlaufzeit von hodchstens 12 Monaten

haben. Sofern ihre Lézeit langer als 12 Monate ist,

muss ihre Verzinsung regelméfRig, mindestens ein

mal in 12 Monaten, marktgerecht angepasst

werden.

Jeder Teilfonds kann erwerben:

a) Geldmarktinstrumente, die an einem
geregelten Markt notiert oder gehandelt

b)

©)

d)

werden; oder

Geldmaktinstrumente, die an einem anderen
Markt,
Publikum offen und dssen Funktionsweise

der anerkannt, geregelt, fur das

ordnungsgenél ist, in einem Mitgliedstaat der
Européaischen Union gehandelt werdeyder

Geldmarktinstrunente, die an einer
Wertpapiebodrse eines anderen  Staates
Europas, Nord oder Sudamerikas, Asiens,
Afrikas, Australiens oder Ozeaniens zur

amtlichen Notierung zugelassen oddprt auf
einem anderen Markt gehandelt werden, der
anelkannt, geregelt, fur das Pukilim offen und
dessen Funktionsgise ordnunggemalnist.

soweit es sich um Geldmarktinstrumente aus
andelt, missen die

Emissionsbéingungen die  Verpflichtungen

enthalten:

Neuemissionen

¢ dass die Zulassung zur amtlichen Notierung

ausgesetzt diese Instrumée werden

¢ von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank ei
nes Mitgliedstaates, der Europaisch&entrat
bank, der Européischen Union oder Eurepai
schen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
im Falle einesBundesstaates, einem Glied
staat der Foderation oder von einer interma
tionalen  Einrichtung  6ffentlicliechtlichen

Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat

angehort, begeben oder garantiervder

¢ von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere aufeinem der unter den Bueh
staben a., b. und c. bezeichneten Markte- ge
handelt werdenoder

¢ von einem Institut, das gemafRl den im -Ge
meinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder-ei
nem Institut, das Aufsichtsls@mmungen, die
mindestens so streng sindvie die des Ge
meinschaftsrechts, unterliegt und diese ein
halt, begeben oder garantiergder

¢ von anderen Emittenten begeben, die einer
Kategorie angehoéren, die von der Luxembur
ger Aufsichtsbehérde (CSSF) edagsen wur
de, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, zweiten und dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind uad- fern
es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens zehn Millionen EUR®0.000.000

EURO),
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¢ das seinen Jahresabschluss nach der viertef) sie werden eingesetzt, um eines oder mehrere
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und der folgenden Ziele zarreichen:
veroffentlicht, oder um einen Rechtstréager,
der innerhalb einer eine oder mehrere bor G Verminderung vorRisiken
sennotierte  Geseltshaften umfassenden ¢ Verminderung vorKosten
Unternehmensgruppe fur die Finanzierung

. N . Schaff Kapital oder Zusatzertra fu
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen G Schatiing voh Kapital oder susatzertragen ur

. . den GGAW, mit ei Risik d, d it sei
Rechtstrager handelt, der die wertpapierma en mit emnem Risikogra er mit-sel

Rige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch nem Risikoprofil und den auf ihn andwendba

. . . " ren Regeln zur Risikostreuung vereinbar ist;
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanziera soll. c) Den mit den Techniken und Instrumenten ver
bundenen Risiken wird im Rahmen des Risikoma

5.2.3.3 Bankguthaben nagementprozesses des OGAW in angesamsr
Bis zu100%des Wertes der Teilfonds durfen in  Form Rechnungetragen.

Banlguthaben angelegt werden, die eine Laufzeiher Einsatz dieser Geschafte durch den betreffenden
von hochstens zwolf Monaten haben. Diesergijifonds darf keinesfalls zur Anderung der Anla
Guthaben sind auf Sperrkome bei einem gepolitik, die im Verwaltungsreglement und in dgem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Verkaufsprospekt dargelegt wird, oder zu einer
Européaschen Union oder des Abkonems Uber (Jpernahme zusitzlicheRisiken filhren, die héher als

den Europaischen Wathaftsraum ZU das Risikoprofil sind, das in diesem Verkaufspgmekt
unterhalten. Die Guthaben konnen auch beig § 3 OKNR $S6 Sy A&l 6aAirAS8SKS

einem Kreditinstitut mit Sitz in einerDrittstaat, « o SNBHt A O1 G 0 ®
dessen Auichtsbestimmungen nach Auffasng
der CSSF denjenigen des C;?emeinschaftsrecf‘gs2 3.6 Derivate

gleichwertig sind, unterhaltenverden.
Die Gesellschaft darf zum Zwecke der effizienten

. i 0,
Die Verwaltungsgeselischaft darf nur bis zu 20léjortfolioverwaltung fur jeden Teilfonds zur Absi

des Wertes des Teilfonds in Bankguthaben bei J:Gherung Geschéfte mit Derivaten tatigen (dies wird

einem Kreditinstitut anlegen. gegebenenfalls im Rahmen der Anlagepolitik des
5.2.3.4 Anteile anlnvestmentverméogen jeweiligen Teilfonds erlautert, vgl. Bayerninvest Euro

im Uberblick).
Die Verwaltungsgesellschaft darf fur jeden )

Teilfonds in Anteile an armderen Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der Anla
Investmentvermogen inveieren. Diese anderen gegrenzen eingesetzt und dient der eiiaten Ver
Investmentvermogen durfen nach ihren waltung des Fondsvermdgens sowie zum Laufzeiten
Vertragsbedingungen hdchstens bis zu 10und Risikomanagement der Anlagen.

Proz_ent ir? Anteile an anderen Investmentvermao Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei
geninvestieren. diesen Geschaften von den in diesem Verkaufspros
5.2.3.5 Techniken far eine pekt genannten Anlagegrundséatzen abweichen.

effiziente Portfolioverwaltung Die Verwaltungsgedlschaft stellt fur den jeweiligen

GemaR CSSRundschreiben 13/559 durfen fur Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten verbundene
den Fonds Techniken fur ire effiziente  Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des jeweiligen
Portfolioverwatung genutzt werden. Hierzu zahlt Teilfonds nicht Giberschreitet.

unter anderem auch jegliche Form von

Die Verwaltungsgesellschaft wigdder Art und dem

Derivatgeschaften sowie Wertpapierleihaind Umfang dereingesetzten Derivate empsechend- zur

Pensionsgeschafte. Ermittlung des Marktrisikopotentials fur den Einsatz
Diese Techniken und Instrumi& missen fur Zwe von Derivaten die einzelnen Teilfonds im Sinne des
cke einer effizienten Portfolioverwaltung genutztRundschreibens CSSF 11/512 gerecht. Detaillierte
werden; dies setzt gemal der CSSF Rundschreilfergaben hierzu enthalt das jeweilige
08/356, 12/546 und 14/592 und der Leitlinie ESMAeilfondsprospekt.

2012/832, resp.2014/937 voraus, dass sie die

folgenden Kriterien erfillen:

a) Sie sind wigchaftlich geeignet in dem
Sinne, dass ihre Durchfiihrung rentalist
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In der Regel wird die Verwalhgsgesellschaft hier innerhalb eines bestimmten Zeitraumegine be

zu auf den VaRRnsatz zuruckgreifen. Hierzu stimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu ei
werden die folgenden odestrengere Parameter nem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu
herangezgen: ein Konfidenzimtrvall von 99%, eine verkaufen.

HalteperB RS @2y SAySY az2yl i 52%%5 Opzloms%esc%é?teN y3aidSa

Volatilitat, d.h. die Volatilitat in einem

Beobachtungszeitraum, der bei der Berechnung Optionsgeschéafte beinhalten, dass einem Dritten ge

hochstens ein Jahr betragen darf. gen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt
wird, wahrend eine bestimmten Zeit oder am Ende

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur die Teilfonds . . . . .
eines bestimmten Zeitraums zu einemn vornherein

Derivat haft Z ke der Absich tati . . . . . .
erivatgeschatle zum cwecke der Absicherung alverelnbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder
Abnahme von Vermdgensgegenstiem oder die

Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder

auch die entsprechenden Optigrechte zu erwerben.

gen. Die mit dem Einsatz von Derivaten verbunde
nen Risiken werden durch eiRisikomanagement

Verfahren gesteuert, das es erlaubt, das mit der
Anlageposition verbundene Risiko sowie den jewei
ligen Anteil am  Gesanmisikoprofii des 5.2.3.6.4 Swaps

Teilfondsporfolios jederzeit zu Uberwachen und zu Swapgeschafte sind Tauschvertrage, bei denen die
messen. Der potenzielle Risikobetrag fur dasyem Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome
Marktrisiko darf den zweifachen Wert des zur gqer Risiken zwischen den Vertragspartnern ausge
Risikomessung gebildeten Vergleichsverm&en ,,scht werden.

nicht Uberschreiten. Das V@eichsvermégen wird
anhand der in diesem Vkaufsprospekt fur den

jeweiligen Teilfonds und im Verwaltungsregleme

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung eines
Teilfonds im Bhmen der Anlagegrundsatze unter

des Fonds festgelegten Aglegrundsatzen als anderem
derivatfreies virtuelles Vergleickermoégen « Zins,
gebildet. .
w Wahrungs,

5.2.3.6.1 Hinweise zur Nutzung von .

L . . w Equity,
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und
GesamtrenditeSwaps w ZinsWéahrungsSwaps,

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des w Credit DefaultSwapgeschafte
Verwal tungsreglements genannten allgemeinen abschlieRen.
Grundséat zen der Anlagepolitik kann der Fonds im
Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements5'2'3'6'5 Swaptions

Derivate, Wertpapierfinanzierungsgeschafte sowie Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption
sonstige Techniken und Instrumente einsetzen. ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem

Der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéiftenbesummten £itpunkt oder innerhalb einer be

sowie Total Return Swagsa DS a | Yi NBy R ﬁtinﬂ@tgnéﬁr.iijg ginen hins.ichtlich der Konditionen
im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Euro9€nau spezifizierten Swap einzutreten.

paischen Parlaments und des Rates vom 25.

Novem ber 2015 uUber die Transparenz von 5.2.3.6.6 Credit DefaultSwaps

Wertpapierfinar  zierungsgeschaften und der

Weiterverwendung se wie zur Anderung der Credit Default Swapsind Kreditderivate, die es

Verordnung (EUb NX» cnykHnmu o6 ECMEAGREin ppigrgielleg Kreditausfallvolumen

Rahmen der Anlagepolitik deffeifonds nicht 2auf andee zu ufertragen. Im Gegenzug zur

vorgesehen und findet insofern keine Anwendung. UPémahme des  Kreditausfallrisikos  zahlt  der

) Verkaufer des Risikos eine Pramie an seinen
Fir den Fall, dass insoweit eine Anderung der'vc\r/ertragspartner

gehensweise durch die Verwaltungsgesellschaft fur
den Fonds erfolgt, wird diese iRahmen des nachs
ten Prospektupdates bertcksichtigt.

5.2.3.6.2 Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner-un
bedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder
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. . Ubert d Wertpapi Erhalt d
5.2.3.6.7 In Wertpapieren verbriefte -er ragL-mg er ertpapiere vor- r.a ”er
. . Sicherheiten erfolgen, sofern die jeweilige
Finanzinstrumente ]
vermittelnde Stelle den ordnungsgemafen

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebe
nen Finanzinstrmente auch erwerben, wenn diese
in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die
Geschafte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthal 2
ten sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu
Chancen und Risiken geltéar solche verbrieften
Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der
MalRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften

Abschluss des Geschéafts gewahrleist®esagte
vermittelnde Stelle kann anstelle des Entleihers
Stcherheitenstellen.

Grundsatzlich sind Sicherheiten fur Wertpapier
leihgeschafte, umgekehrten Pensionsgeschafte
und Geschéafte mit OTFDerivaten (auler Wé&h
rungstermingeschaften) in einer der folgenden
Formen zustellen:

Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers a) liquide Vermogenswertevie Barmittel, kurzfris

beschrankt ist.
5.2.3.6.8 OTCDerivatgeschafte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschéafte ta
tigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbe
zogen sind, als auch so genannte otrez-counter
(OTCYGeschéfte.

Zum Zwecke der Klarstellung und in Ubereinstim
mung mit der Definition des deutschen Kapitaa

lagegesetzbuches (KAGB) ist im Fortlaufenden eirb)

organisierter Markt, ein Markt, der anerkannt und
Publikum
Funktionswese ordnungsgemal istsofern nicht

fur das offn ist und dessen

ausdricklich ewvas Anderes bestimmt ist. Diesr
organisierte Markt ergpricht zugleich den Kriterien
des Artikels 50 der OGAYRIichtlinie.

5.2.3.6.9 Sicherheitenverwaltung far Geschafte )

OTGCGDerivaten und Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung
Der Fonds kann bei Geschaften mit CO&ivaen

und bei

mit

umgekehrten Pensionsgdsgiften zur
Reduzierung desGegenparteirisikosSicherheien
erhalten. Im Rahmen ihrer Wertpapierdasle
hensgeschéfte mussen Sicherheiten gestelkr-
den, deren Wert fur die Dauer dé&fereinbarung
mindestens90%des Gesamtwertes deferliehenen
Wertpapiere entspricht (unter Berucksichtigung von
Zinsen, Divideden, sonstigen moéglichen Reeh
und eventuell vereinbarten Abschlageaw.

Mindesttransferbetragen).

Zur Sicherung der Verpflichtungen kann der Fonds

samtliche Sicherheiten akzeptieren, die den Rege
lungen der CSSRundschreiben 08/356, 11/512 und
13/559 entsprechen.

1. Diese Sicherheiten missen vor oder zum -Zeit
punkt der Ubertragung der verliehenen Wert

papiere im Falle der Wertpapierleihe erhalten

worden sein. Werden die Wertpapiere Uuber

vemittelnde Stelén verliehen, kann die

c)

e)

tige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente -ge
maf Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19.
Marz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes
Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem
Kontrahenten verbundenen Kreditinstituteaus
gegeben werden, beziehungsweise von einem
OECHEMitgliedstaat oder dessen Gebietskdrper
schaften oder von supranationalen Institutionen
und Behdrden auf kommunaler, regionaler oder
internationaler Ebene begebentnleihen;

Anteile eines in Geldmarktinstrumente aglen
den OGA, der taglich einen Nettoinventarwert
berechnet und der uber ein Rating vé&tAAoder
ein vergleichbares Ratingerfugt,

Anteile einesOGAW.der vorwiegend in die unter
den néchsten beiden Gedankenstrichen aufge
fuhrten Anleihen/Aktienanlegt,

Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit
begeben

angemessener Liquiditat oder

garartiert werden,oder

Aktien, die an e@iem geregelten Markt eines
Mitgliedstaats der Europaischen Union oder an
OEdwWitgliedstaats
zugelassen sind odegehandelt werden, sofern

einer Borse eines
diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten

sind.
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3. Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash
Colateral) solltennur:
w als Sichteinlagen bei Rechtstragern

gemal Artikel 50 Buchstabe f der Richtlinie
2009/65/EG angelegierden;

w in Staatsaleihen von hoher Qualitat
angdegtwerden;
w in Geldmarktfonds mit kurzer

Laufzeitsruktur gemanR der Definition in den

/I 9{ wQa [ SAGE A Yy A Sngamen dz
Definition fur europd&che Geldmarktfonds
angelegtwerden.

Neu angelegte Barsichertien sollten entspre
chend den Diversifizierungsvoraussetzungen fur
unbare Sicherheiten diversifiziert werden. Unba
re Sicherheiten und reinvestierte
Barsicherheiten, betreffende Fonds
erhalten hat, sollen Dbei Erfallung der
Diversifikationsaforderungen hinsichtlich der
vom betreffenden Fonds erhalten

Sicherheiten aggregiert betrachtet werden.

die der
der

4. Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln
oder OGAIOGAWAnNteilen
missen von einer yristischen Person begeben
worden sein, dienicht mit dem Kontrahenten

gestellt werden,

verbundenist.

5. Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zurg.
Verfigung gestellt und besteht dadurch fur die
Gesellschaft gegentiber dem Verwalter dieser Si
cherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses der in
Artikel 43 Absatz Hes Gesetzes vorti7. Dezem
ber 2010 angegebenen 26BeschrankungAu-
Rerdem darf die Verwahrung einer solchen Barsi
cherheit nicht durch den Kontrahenten erfolgen,
es sei denn, sie ist rechtlich vor den Folgen eines
Zahlungsausfalls des Kontrahentgeshutzt

6. Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten darf
nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es sei
denn, sie werden in geeigneter Weise vom eige
nen Vermdgen des Kontrahentgetrennt.

7. Erfullt eine Sicherheit eine Reihe von Kriterigie

etwa die Standarsl fur Liquiditdt, Bewertung,
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erfullt betrachtet, wenn der Teilfonds von einer
bei Portfo
lioverwaltung oder bei Geschéften mit ODe

Gegenpartei der effizienten
rivaten einen Sicherheitskorb (Collateral Basket)
erhalt, bei demder maximale Gesamtwert der
offenen Positionen gegéiber einem bestimmten

Emittenten 20 % des Nettoinventarwertes nicht
Uberschreitet Wenn ein Teilfonds unterschiedliche
Gegenparteien hat,
Si@?\rl}eiéeplljbrbeaag%egiert werden, um die 20%
Grenze fur €én Gesamtwert der offenen

Postionen gegeniber eines einzelnen Emittenten

zu berechnen.

sollten die verschiedenen

Die Gesellschaft sli¢ sicher, dass sie ihre Raehn
Bezug auf die Sicherheiten geltend machen kann,
wenn ein Ereignis eintritt, das die Aubung der
Rechte erforderlich macht; d.h., die Sicherhmitiss
jederzeit entweder direkt oder die
vermittelnde Stelle eines erstklassigen
Finanzinstituts oder eine 10@rozentige Toch
tergesellschaft dieses Instituts in einer Form zur
Verfugung stehen, die es der Gesellschait
maoglicht, sich die als Sierheit bereitgestellten
Vermdgenswerte anzueignen oder diese war-
werten, falls der Kontrahent seiner Verpflichtung
zur Riuckgabe der geliehenen Wertpapiere nicht
nachkommt.

Uber

Wahrend der Dauer der Vereinbarung kann die
Sicherheit nicht verauBert, andeniig als Si

cherheit bereitgestellt oder verpfandet werden, es
sei denn, die Gesellschaft verfugt Uber andere

Deckungsmittel.

10.Ein Teilfonds, der Sicherheiten fir mindest80s

% seiner Vermdgenswerte entgegennimmt, wird
das damit verbundene Risiko u.a. Rahmen von
normalen und
die
kungen von Verédnderungen des Marktwertes und

regelmafiigen Stresstests, unter

aulRergewothnlichen Bedingungen, Auswir

der Liquiditat der Sicherheitemprufen.

5.2.3.7 Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur -ge
meinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10

Bonitat des Emittenten, Korrelation und Diversifi Prozent des Wertesgles jeweiligen Teilfonds zukig,

zierung, kann sie gegen das BrutEngagement

sofern

die Bedingungen der Kreditaufnahme

des Kontrahenten aufgerechnet werden. Wird einemarktiblich sind und die Verwahrstelle der Kredit

Sicherheit aufgerechnet, kann sich
gigkeit der Preisvolatilitat des Wpapiers ihr

Wert um einen Prozentsi |

0SAY
verringern, der u.a. kurzfristige Schwankungen im
Wert des Enggements und der Sicherheit

auffangen soll.

Das Kiriteriunder angemessenen Diversifinimg
im Hinblick auf Emittentenkonzentration wirdsa

a !

in  Abhan aufnahmezustimmt.

60aO0OKf I 3a&o0
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Marktverhéltnisse den jeweden aktuellen

6. Bewertung
Marktrenditen angepasst.

6.1 An einer Borse notieg/an einem geregelten ) ] ) o
Wann immer ein Devisenkurs bendétigtrd, um
den Nettoinventarwert eines Teilfonds zu bestim

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an-ei men, wird der letztbekannte Devisenmittelkurs
ner offiziellen Borse notiert sind oder die an einemherangezogen.

Markt gehandelteVermogensgegenstande

anderen geregelten Markt, der anerkannt, fur das
Publikum offen und dessen Funktionsweise -ord6.5 Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
nungsgemalf ist, gehandelt werden, werden zun®chuldscheindarlehen

letztbekannten Kurs bewertet. Wenn ein und das _.. . . .
Fiur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die

nicht zum amtlichen Markt gelassen oder in enen

Handel ist, wird der letztbekannte Verkaufskurs auBrganisierten Markt einbezogen sind (z. B. nicht

selbe Wertpapier auf verschiedenen Markten im

dem Hauptmarkt fur das betreffende Wertpaplernotierte Anleihen, Commercial Papers und Einla

benutzt. genzertifikate), und fur die Bewertung von Schuld

6.2 Nichtnotierte Vermogensgegenstdnde/ Ver scheindarlehen werden die fur vergleichbare Schuld
mogensgegenstande ohne reprasentativen letzten verschreibungen und Schuldschdarlehen verein
Verkaufspreis barten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von

. . . . Anleihen vergleichbarer Aussteller mit entsprechen
Nichtnotierte Wertpapiere, andere gesetzlich und 9 P

. . .. der Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit
gemal diesem Verwaltungsreglement zulassige

. einem Abschlag zum Ausgleich der geringek&r
Vemogenswerte und Wertpapiere, welche zwar ] 9 9 9 9
. - N . . auRRerbarkeitherangezogen.
an einer offiziellen Borsenotiert sind oder an

einem geregelten Markt gehandelt werden, fir 6.6 Optionsrechte undTerminkontrakte

elche aber der letzte Verkaufsprei nicht . . . .. .
w ‘ utspreis ! Die zu einem Teilfonds gehdrenden Optionsrechte

reprasentativ. ist, werden zum jeweiligen . - . . . .
P ' J 9 und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten einge

Verkehrswert bewertet wie ihn die . . .
’ raumten Optionsrechten, die zum Handel an einer

Verwaltungsgesellschaft nacfireu und Glalen N . . -
Borse zugelassen oder in einen anderen organisier

und allgemein anerkann von unabhangigen . . . .
g b 9'g ten Markt einbezogen sind, weden zu den jeweils

Wirtschaftspriufern nachprufbaren Bewertungsre

Infestleqt zuletzt festgestellten Kursen bewertet.
gelnfestlegt.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlich

6.3 Anteile anderer OGAW odeDGA keiten aus fur Rechnung eines Teilfonds oeer

Anteile anderer OGAW oder OGA werden zu ihremerkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten eines
letztverfugbaren Nettoinventarwert berechnet. Teilfonds geleisteten Einschisse werden untar- Ei

6.4 FlissigeMittel beziehung der am Borsentag festgestellten Bewer

tungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des
Flissige Mittel werden zu ihrem Nomalwert plus Teijlfonds hinzugerechnet.

aufgelaufene Zinsen bewertet. )
7. Wertentwicklung

Die Bewertung von Geldmarktpapieren und sonsti

. o . Die Wertentwicklung der Teilfonds ist den spezifi
gen Vermoégensanlagen mit einer Restlaufzeit von

. . schen Informationen in den Klls zu den jeweiligen
weniger als einem Jahr kann auf der Grundlage des J 9

. . L . Anteilklassa zu entnehmen. Soweit ein Teilfonds neu
beim Erwerb bezahlten Preises abzlglich der beim

Erwerb bezahlten #&ten, unter Annahme einer aufgelegt wurde, kénnen keine Wertentwicklugen

konstanten Anlagerenitle kontinuierlich dem der Vergangenheit ausgewiesen werden.
Ricknalmepreis der entsprechenden Die Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds kann
Geldmarktpapiere und sonstigen ferner den erscheinenden HalBahresberichten so
Vermdgensanlagen angeglichen werden. Diewie auf der Website der Gelischaft www.bayernin
Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass im Falleest.lu entnommen werden.

der Verauferung dieser Meogensanlagen der Die historische Wertentwicklung der Teilfonds
realisierte  Verkaufspreis nicht unter dem

) . ) ermdglicht keine Prognose fur die zukunftige
Renditekurs liegen wird.

Wertentwicklung.
Dabei wird die Bewertungsbasis bei
wesentlichen Veranderungen der
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8. Risikohinweise mungen, Meinungen und Geruchte einwirken.
8.1 Allgemeines 8.4 BesondereBranchenrisiken
Die Vermdgensgegstande, in die die SchwerpunktmaRige Anlagen in Wertpapiere einer

Verwaltunggesellschaft fur &hnung der Teilfonds Branche kdnnen ebenfalls dazu fihren, dass sich die
investiert, enthalten neben den Chancen auf besonderen Risiken einer Branche verstarkt imrive
Wertsteigerung auch  Risiken. So kén eines Teilfonds widerspiegeln.

Wertverluste auftreten, idem der Marktwert der . . .
Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark von

Vermogensgegenstande gegenuber de EntW|ckIung und Forschung abhangig sind (z.B- Bio

Einstand fallt. v Rert der Anl Anteil
instandspreis fa erauBsert der Anleger nelet echnologiebranche, Pharmabranche etc.) oder-

eines Teilfondszu einem Zeitpunkt, in dem die . . . . . .
] ) o gleichsweise neu sind, kann es bei Entwicklungen mit
Kurse der in dem Teilfonds befindlichen . .
) branchenweiten MAswirkungen zu vorschnellen
Vermogensgegenstande gegenuber dem Zeitpunkt

seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das .
. ) . . . . Kursschwankungen kommen. Der Erfolg dieser Bran
von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht voll

) ) ) chen basiert haufig auf Spekulationen und Erwar
standig zurtck. Obwdhjeder Teilonds stetige

Wertzuwéchse anstrebt, konnen diese nicht . . . L. .

] o len diese Produkte allerdingsicht die in sie gesetz
garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist
) ) - ) ten Erwartungen oder treten sonstige Ruckschlage
jedoch auf die angelegte Sume beschrankt. Eine

Nachschugsflicht Gilber das vom Anleger investierte
Geld hinaus besteht nicht.

Reaktionen der Anleger mit der Folge erheblicher
tungen um Hinblick auf zukinftige Produkte. Erful

auf, kbnnen abrupte Wertverluste in der gesamten
Brancheauftreten.
Allerdings kann es auch in anderen Branchen Abhan
ES KANN KEINE ZUSICHERUR&EBEN WERDEN,
DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK DES JE\%/
GEN TEILFONDS TATSACHLICH ERREICHT WE@%

% keiten geben, die dazu fihren, dass bei unrgin
n Entwiklungen wie z.B. bei Lieferengpassen,

stoffknapphelt Verschéarfung von gesetzlichen
8.2 MdglichesAnlagespektrum Vorschriften usw. die gesamte Branche einer erhebli

Unter Beachtung der durch das Gesetz vbmDe- chen Wertschwankungnterliegt.

zember 2010 dber Organismen und die Vertragsbe 8.5 Lander oder Transferrisiko

di b Anl dsat d . . . .
ingungen vorgegebenen Anlagagasatzetn Vom Lé&nderrisiko spricht man, wenn ein auslandi

-grenzen, die fur den Bayerninvest und Selne_Te”scher $huldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund

fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann
fehlender Transferfliigkeit odercbereitschaft saies

die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf
oh ) gep h AR Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder
3“596”(: tet seldrzla’B s¢ Yverp;n tm: '9 Uberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z.B.-Zah
ermégensgegenstan . nur weniger Branchen, L . .
gensgeg ) 9 ) lungen, auf die ein Teilfonds Anspruch hat, ausblei
Markte oder Regioaen/ Lander zu erwerbn. Diese . . .. .
K ] f e elle Anl « ben, ode in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund
onzentration auf weige spezielle Anlagesektoren von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertier

kann mit besondeen Chancen verlnden sein, bar ist
denen aber auch esprechende Risiken (z. B. '

Marktenge, mhe Schwakungsbreite innerhalb gg Abwicklungsrisiko

bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniuberstahe
Insbesondere bei der Investition in nicht notierte

Die Risiken, welche die Anlagepolitik der einzelnenyqripapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung

Teilfonds  betreffen, sind unter der Rubrik gyrch ein Transfersystem aufgrureiner verzéger

Bayernivest Euro - Fonds im  Uberblick ten oder nicht vereinbarungsgemaRen Zahlung oder

beschrieben. Lieferung nicht erwartungsgeman ausgefihrt wird.

8.3 Marktrisiko 8.7 Liquiditatsrisiko

Die Kurs oder Marktwertentwicklung von Finanz
produkten hangt insbesondere von der Entwicidu

Fur die Teilfonds dirfen auch Vermdgensgegenstan

de erworben werden, die nicht zum amtlichen Markt
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge

meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen

an einer Borse zugadsen oder in einen
organisieten Markt einbezogen sind. Der Erwerb
derartiger Vermodgensgegeriétde ist mit der Gefahr

in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer yq, WeiterverauRerung der Vermégensgegenstiande

Borse kainen auch irrationale Faktoren wie Stim  5n Dritte kommen kann.
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8.8 Abwicklungsrisiko 8.12 Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermégensgegenstanden

Wertpapiere besteht das Risiko, dass die des Fonds insbesondere im Ausland und in aufstre

Abwicklung durch ein Transfstem aufgrund benden Markten kann ein Verlustrisiko verbunden

einer verzégeten oder nicht
. . . oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers
vereinbarungsgemaRen Zahlung oder Lieferung

. i . . oder eines UnteiVerwahrers resultieren kann. In
nicht erwartungsgemaf ausgefuhrt wird.

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte

sein, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen

diesem Fall besteht damit die Mdglichkeit, dass die in
8.9 Liquidiatsrisiko Verwahrung befindlichen Anlagen teilweise oder
Fur die Teilfonds diirfen auch VermogensgegenstanVo!lstandig dem Zugriff des Fonds zu dessen Scha
de erworben werden, die nicht zum amtlichen d€n entzogen werden konnte.
Markt an einer Borse zugedsen oder in einen g 13 Konzentrationsrisiko

organisieten Markt einbezogen sind. Der Erwerb
Weitere Risiken kdnnen darch entstehen, dass

eine Konzentration der Anlage in bestimmiéer
mogensgegenstande oder Markte erfolgt. Dann ist
der Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermod
gensgegenstande oder Markte besonders statk

Im SpeZiellen, kann es bei erst im Aufbau befindli hang|gDam|t verbunden ist eine Konzentian des
chen Marktsegmenten friher als in hoch entwickel aAdressenausfallrisikos.

ten Markten zu Engpéassen bei der Handekedt

derartiger Vermogensgegeriéstide ist mit der
Gefahr verbuden, dass es insbesondere zu
Problemen bei der WeiterverdufRerung der
Vermodgensgegenstande an Dritte kommen kann.

kommen. Die Bewertung und der Verkauf einzelner8'14 Inflationsrisiko

Anlagen konnen sich daher schwierig und zeiauf Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle
wendig gestaltenGegebenenfalls sind Verk&ufe nur Vermdgensgegenstande.

Inkaufnah K I oglich. . . -
unter Inkaufnahme von Kursverlusten moglic 8.15 Rechtliches und steuerlicheRisiko

.10 A fallrisik . . .
8.10 Adressenausfallrisiko Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds

Durch den Ausfall eines Ausstellexder Kontrahen kann sichn unabsehbarer und nicht bedlnossbarer
ten kdénnen Verluste fir den jeweiligen TeilfonddVeise andern. Eine Anderung fehlerhaft
entstehen. festgestellter Besteuerungsgrundlagen der Teilfonds

Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung derfur vorangegangene Geschaftsjahre kann fur den Fall

besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstelellner fur den Anleger steuerlich grundsatzlich

lers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kanachtelllgen Korrektur zur Folge haben, dass der

pitalmérkte auf den Kurs eiseWertpapiers einwir Anlege die Steuerlast aus der Korrektur fur voran

ken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapieregegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwonhl er

kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verlustémt@r Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem

. jeweiligen Teilfon investi r. Umgekehrt kann
durch Vermdégensverfall von Ausstellern eintreten. jewerige eilfonds estievar. Umgekehrt ka

fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine
Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Pagteuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur das
tei eines gegenseitigen Vertrag, mit der eigenen aktuelle und &ir vorangegangene Geschaftsiah in
Forderung teilweise oder vollstéandig auszufallen.  denen er andem jeweiligen Teilfonds betéjt war,
Dies gilt fur alle Vertrage, die fur Rechnung einegurch die Riickgabe oder VerauRerudgr Anteile
Teilfonds geschlossen werden. vor Umsetrung der entsprechenden Korttelk nicht

8.11 Wahrungsrisiko mehr zugte kommt.

Sofern Vermogenswerte eines Teilfonds in ande Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu

ren Wahrungen als der jeweiligen Teilfomds fuhren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerli
che Vorteile in einemanderen als dem eigentlich
Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in

rung angelegt sind, erhélt der Teilfonds digtrage,
ureffenden  Veranlagngszeitraum  tatsachlich
der jeweiligen Wéahrung. Fallt der Wert dieser Wah
rung gegeniber der Fondswahrung, so reduziert
sich der Wert des Teilfonds.

steuelich veranlagt werden und sich dies beim
einzlnen Anleger negativ auswirkt.
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8.16 Anderung derAnlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des fur die Teilfonds zulassigen Anlagespektrums
kann sich das mit dem Teilfonds verbundene

8.21 Risiko an Feiertagen im {mnd Ausland

Aufgrund lokaler Feiertage in bestimmten Regio

Risiko inhaltlich verandern. nen/Landern kommt es mdglicherweise ZAbwek

chungen zwischen den Handelstagen an Bdrsen dieser
8.17 Anderung der Vertragshdingungen; Auflé

sung oderVerschmelzung

Lander/Regionen und den Bewertungstagen des

Teilfonds. Der Teilfonds kann daher vielleicht an

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich im Verwal €inem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Markt

tungsreglement fur den Fonds das Redcfor, das entwicklungen in den Landern/Regionen nicht am

Verwaltungsreglement zu &ndern (siehe hierzu SelbenTag reagieren oder an einem Bewertungstag,

BAFFSNI ™
Verwdtungsraglement

I dzO K

dem maoglich, einen

Teilfonds ganz aufzulésen, ed ihn mit einem

a DNXzy Rt | 3 3§ keindHardgsigg & nliesers kipnder ista adfinde™ S v N G
dortigen Markt nicht handeln. Dadurch kdnnen- Li
quiditatsprobleme bei der Verau3erung von Anteilen

anderen, ebefalls von ihr verwalteten Teilfonds zu auftreten.

verschmelzen. Flr den Anleger besteht daher dasg 55 Risiken im Zusammenhang mit

Risiko, dass er die von ihm geplante HaltedauerDerivatgeschéften

nicht realisiererkann.

Kaufund Verkauf von Optionen sowie der Abschluss

8.18 Risiko derRiuckhahmeaussetzung

von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgen

Die Anleger kénnen grundsétzlich von der Verwal den Risiken verbunden:

tungsgesellschaft die bewertungstagliche Rucknah ¢
me ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesell
schaft kann die Rucknahme der Anteile jedoch bei
Vorliegen auBBergewdhnlicher Umstande wnegilig
aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann
gultigen Preis zuricknehmen. Dieser Preis kann
niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der

Ricknahme. 2.

8.19 Schlusselpersonenrisiko
Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimm3
ten Zeitraum shr positiv ausfallt, haben dieseBr
folg auch der Eignung déandelnden Personen und
damit den richtigen Entscheidungen ihres Ma
ver@hken. Die

Zusammesetzung des Fondsmanagements kand-

nagements  zu personelle
sich jedoch verandern. Neue Entscheidungdger
kénnen dann moglicherweise weniger erfolgreich

agieren.
8.20 Regulierungsrisiko

Fur den Teilfonds diurfen auch Anlagen im Ausland
getatigt werden. Damit geht das Risiko moglicher
nachteiliger internationaler politischer Entwicklun
gen, Anderungen der Ptk der jeweiligen Regie
rung, Anderungen der regulatorischen Rahmenbe
dingungen, Anderungen der Besteuerungsgrundla
gen und anderer rechtlicher Entwicklungen einher.5
Dadurch kdnnen sich insbesondere Beschrédnkungen
hinsichtlich der fur den Teilfonds eerbbaren Ver
mogensgegenstande ergeben, die dementsprechend
die Wertentwicklung des Teilfonds nachteilig beein
flussen kdénnen.

Kursanderungen des Basiswerts kdnnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin
Durch Wer-
tanderungen des einem Swazugrunde liegetien

zur  Wertlosigkeit  vermindern.
Vermogenwiertes kann ein Teilfonds ebé&lls

Verlusteerleiden.

Der gegebeneniés erforderliche Abschluss regs

Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen karder
Wert

werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der

des Fondsvermogens stérker beeinflusst

Basiswerte der Faikst.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht augeubt wird, weil sich die Pree der
Basiswerte nichtwie erwartet entwickeln, so dass
die von einem Teilfonds gezahlt®ptionspramie
verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefabhr,
Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem

dass ein Teilfonds zukbnalhme von

Marktpreis oder zur Lieferung von Vermo
genswerten zu einemiedrigeren als dem aktu
ellen Marktpreis verpflichtetDer Teilfonderlei-

det dann einen Verlust in H6he der Preisdifferenz

minus der eingenommenen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
unerwarten
Falligka&ier

ein  Teilfonds infolge  einer

Entwicklung des Marktpreises bei
luste erleidet.
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werden

8.23 Risiken im Zusammenhang mitdem Einsatz p&Sy | dz§NB ! y3I 6Sy &dAYR RSNJ wdz
von Wertpapierleihe und Pensionsgeschaften 9dzZNRP AY «0SNbtAO1 & 1dz SyidySK)

Fallt der Kontrahent eines Wertpapierletheder 10. Anteile

Pensionsgeschéfts aus, kann der Fonds einen Ver
Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung eines

dem Verkauf der vom Fonds im ZusammenhangTe”fondS ausschlie3lich in Globalurkunden verbrieft.

mit dem Wertpapierleihe oder Pensionsgeschaft
gehaltenen  Sicherheiten geger als die
Uberlassenen Wepapiere sind. AufR3erdem kann
der Fonds durch den Konkurs odentsprechend
ahnliche Verfahren ggen den Kontrahenten des
Wertpapierleihe oder Pensionsgeschafts oder
jeglicher anderer Art der Nichterfullung der
Rickgabe der Wertpapiere, \leste erleiden, z. B. Die Ausgestaltung der unterschiedlichen Anteil
Zinsverlust oder Verlust des \iligen klassen erfolgt gemaR Art. 7 des Verwaltungsre
Wertpapieres sove Verzugs und Volt glements. Pro Teilfonds wird die Verwaltungsge
streckungskosten in Bezug auf das Wertpapierlei  sellschaft eine oder mehrere dieser Anteilklassen

he- oder Pensionsgeschaftt Es ist davonbegeben. Diegweils ausgegebenen Anteilk&en pro
auszugehen, dass der Einsatz von Erwerb mifTef T2y R4 &aAyYR RSNJ wdzo NA]1 ao. |
Riickkaufoption  oder  einer umgekehrten 9 dzZN2 AY «0SNbt A Ol & RAS&aSa
Rickkaufvereinbarung und zu entnehmen.

lust in der Weise erleiden, dass die Ertrage aus

Diese Globalurkunden werden bei einer Wertpapier
Sammelbankerwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf
Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht.
Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotver
wahrung moglich. Die Anteile lauten auf den Inbar
und verbriefen die Anspriche der Inhaber -ge
genlber der Geselthaft.

I+
w o
-

W ierleih i kei westlich . .
ertpapierleihevereinbarung keinen ichen 11. Nettoinventarwert, Ausgabe und Ricknahme

Einfluss auf die Performance des Teilfonds hat. Der .

) ) o von Anteilen undOrderannahmeschluss
Einsatz kann aber einen signifikanten Effekt, entwe
der positiv oder negativ, auf den Nettoinventarwert 11.1 Nettoinventarwert

des Teilfond$haben. Der Nettoinventarwertje Anteil fur die jeweilige

Anteilklassejedes Teilfondsnvird am Bewertungs
8.24 Risiken im Zusammenhang mit hochliquide (59 in der Basiswéhrung berechnetind bewer
Aktiva (HQLA Level 1/CR) tungstaglichauf der Internetseitewww.bayernin

Es kann vorkommen, dass bestimmte Anlagen daest.lu  veroffentlicht. Die Basiswahrungjedes
Teilfonds unter bestimmten Umstinden diénfor- Teilfonds ist in derentsprechendenTeilfondsbe
derungen der HQLA Level 1 / LKRerien geman schreibung angegeben. Weitere Informationen
der EUVerordnung nicht mehr erfillen. In diesemZYMm Nettoinventarwertfinden sich inArtikel 8 des
Fall werden die Anlagen d&wilfonds(unter Beriick Verwaltungsreglements.

sichtigung @s Artikels 18 Absatz 1 und 2 der Dele

gierten Verordnung EU 2015/61LCR) angepasst, um 5 Ausgabe vomnteilen

verordnungskonform zu bleiben. Anleger solltsich ) _

bewusst sein, dass deifeilfondsdaraus resultierend Die Ausgabe von Anteilen erfolgt gemaf Art. 5 und

susatzliche Risiken entstehen kénnen. 6 des Verwaltungsreglements. Anteile eines jeden

Die Strategie ist dem Ri® ausgesetzt, dass sidre Teilfonds kénnen bei der Verwaltungsgesellsthaf
HQLA Level 1/ LCR andern kann. In diesenwirdll

die Strategie deJeilfondsentsprechendcingepasst.

bei der Verwahrstelle sowie Uber jede im Verkaufs
prospekt verzeichnete Zahlstelle an einem Bewer
tungstag erworben werden.

9. ErhéhteVolatilitat Der Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert je-An

Das Auftreten von Volatilitaten der Teilfonds, d.h.teil fur jeden Teilfonds, veréffentlicht am entspre

besonders hohen Schwankungen des Anteilpreiseghenden Bewertungstag (dding Day), nachdem der

in kurzer Zeit, hangt zu einem nicht unerheblichenKaufauftrag bei der Verwaltungsgesellschaft einge
Teilvon nicht im Vorhinein abschéatzbaren allgemei 9@ngen ist.

nen Marktgegebenheiten ab. Allerdings wird das

Risiko von erheblichen Volatilitaten verstarkt, wenn

bei den Anlageinstrumenten Schwerpunkte gebildet
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Die Anzahl der ausgegebenen Anteile je TeilfondsTeilfonds aussetzen
ist dsatzlich nicht beschrankt. Die Anteil . .
ISt grun S_aZIC ne eschran '€ ANeIe Nahere Angaben zu den Féllen, in welchen u.a. eine
kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft erworben .
Aussetzug der Nettoinventarwertberechnung er
folgen kann, sind dem Artikel 9 des Verwaltungsre

glements im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu

werden. Sie werde von der Verwahrstelle zum
Ausgabepreis ausgegeben Deus§abepreis jeder

Anteilscheiklasse kann jewae| um
entnehmen.

Stempelgebihren oder ande Belastungen welche 11.5 Late Trading/MarketTiming

der Verwaltungsgesellschaft entstehen, sowim u

eine Verkaufsprovision zuziigh eines den Zum Zeitpunkt des Eingangs des Zeichnungsick
Vertriebsstellen zukommenden Ausga hahme oder Umwandlungsbegehrserfolgt die
beaufschlags, die die Verwaltungsgesellschaft-fest Zeichnung, Rucknahme und Umwandlung von Antei
setzt, erhoht werden. Die Gesellschaft behalt sichlen zu unbekannten Ausgabend Ricknahmeprei

vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder sen. Der ZeichnungsRucknahme oder Umwand
vollstandigeinzustellen. lungsantrag mussor 14.00 Uhr Luxemburger Zeii
einem Bewertungstag bei der Gesellschaft einge

) gangen sein.
11.3 Rucknahme und Umwandlung voAnteilen
N Zeichnungs Rucknahmeoder Umwandlungsantra
Anteilinhaker kbnnen Auftrdge zur Ricknahme und . . .
U dl hrer Anteil od B . . ge, die nach 14.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem
mwandlung ihrer Anteile an jedem Bewertungsta . .
W ungt ! J wertungstag Bewertungstag bei der Gesellschaft eingehen,

einreichen.

-wer
den so behandelt als seien diese erst am néachsten
Die Anteile kdnnen uber die Verwaltungsgesell Bewertungstag bei der Gesellschaft eingegangen.
schaft, die Verwahrsted oder jede Zahlstelle
zuriclgegeben bzw. mgewandelt werden. Die
Rucknalme beziehungswise die Umwandlung
erfolgt nach den in den ArtikeldO und 11 des
Verwaltungsreglments festgelegten Bedingungen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird geeignete Mafl

nahmen ergreifen, um der missbrauchlichen Nut

zung von Market Timing entgegenzuwirken und in
Verdachtsfallen angemessene Schritte einleiten, um
diese Praxis zu unterbinden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit der Zustim

) 12. Veroéffentlichung der Ausgabeund RU&-
mung der Verwabhrstelle im Falle von

] ] nahmepreise und weitere Mitteilungen an die

umfangreichen Ricknahmeantragen die Zahlung -
. . ) . Anteilinhaber

des RuUcknahmpreises aufschieben bis die

entsprechenden Verngenswerte verauRert Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden TFeil

worden sind (siehe Artikel 8 des fonds sowie @ Ausgabe und Ricknahmepreise

Verwaltungsreglements). sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depot

) bank und Uber jede Zahlstelerhéltlich.
Je nach der Entwicklung des Nettovermdgens des

jeweiligen Teilfonds kann der RiicknahmepreidPer pweils glltige Ausgabeind Ricknahmepreis
hoher oder niedriger liegen als der zmhlite Wird grundsatzlich auf der Internetseite der
Ausgabepreis (Kaufpreis). Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt grundsatz(http://www.bayerninvest.lu/de/fondsdaten/fonds

auch in einer Tageszeitung bzw. einem sonstigen

mOnlineMedium veroffentlicht werden.
Teilfonds in einen anderen Teilfonds mit hoherem

Ausgabeaufschlag umwandelt, wirdie Verwal Andere Informationen fir die Anteilinhaber, soweit
tungsgesellschaft die positive Differenz dieser -Ausdies das Verwaltungsreglement fordert, werden im

gabeaufschlage berechne(siehe Artikel 9, 10 und Recueil Electronique des Sociétés et Assamiati
11 des Verwaltungsreglements). (RESA) des GroRRherzogtums Luxemburg veréffent

licht. Sie kbnnen auch in einer luxemburgischen Ta

Wenn jedoch ein Anleger seine Anteile von eine

11.4 Aussetzun der . .
9 geszeitung und in anderen, von der Verwaltungs

Nettoinventarwertberechnung gesellschaft ausgewahlten, Zeitungen verdffentlicht
In auBergewo6hnlichen Situationen kann die Ver werden, und zwar in solchen Landern, in denen
waltungsgesellschafzeitweilig die Berechnung des Fondsateile angeboten werden.
Nettoinventarwertes eines jeden Teilfonds und folg

lich die Ausgabe, und die Umwandlung von Antei

len sowie die Ricknahmen eines bzw. aller
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Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden TFeil ler sonstiger an die Anteilinhaber gerichteten
fonds sowie die Ausgabeind Rucknahmepreise ist Bekanntmachungen;

am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr
989 ' 4. Kosten des Rechnungswesens, der Buchflihrung,

tell d Uber jede Zahlstell haltlich. .
stefle und uber jede cahistelle erhaftiic der Registerund Transferstelle, der Messung der

Ebendort sind auch der Verkaufsprogpemit Ver Performance der Teilfonds, des Risk Management
waltungsreglement, die KlIDs in der jeweils aktuel und der taglichen Errechnung des Inventartes

len Fassung sowie die Jahresd Halbjahresberich und desserVeroffentlichung;

te erhaltlich.

5. Honorare der Wirtschaftsprifer;

13. Vi It d tigeKost . . . .
erwaltungs und sonstigerosten 6. Kosten fur die Meldung an ein Transaktionsregis

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet eine jahrli ter gemanrEMIR.
che Verwaltungsgebihr von maximal 2%wége

Fondsmanagerund eventuell anfallende Anlagebe
raterhonorare inklusive erfolgsabhangige Gebuhrer8. Eventuell anfallende Mehrwertsteuer;
im Zusammenhang mit der Verwaltung eines -Teilg

7. etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschaften;

Kosten zur Férderung d&&ertriebs;
fondsvermégens kénnen dem jeweiligen Teilfonds ) o

separat belastet werden. Die Verwaltungsgebuhr,lo'K?S.tenfu.r Rechtsberatu.ng und alle ahnlichen-ad
etwaige Pndsmanagerhonorare und eventuell -an ministrativen Kosten, die der Verwaltungsgesell
fallende Anlageberaterhonorare inklusive erfolgsab schaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie
hangige Gebiihren sowie deren Berechnungsmetho im Interesse der Anteilinhaber des Fonds handeln;

de werden in der Ubersicht des jeweiligen Teilfondsi1.Kosten fir die Bekanntmachung der Besteue
aufgefuhrt. rungsgrundlagen und deBescheinigung, dass die

Die Verwahrstelle berechnet eine jahrliche Verwahr steuerlichen  Angaben nach den Regeln des

stef £ SY3ISoNKNI 6azxSNB I KNE G S TOHENIRYGIRERF ey iden. osten
ximal 0,7%, zahlbar monatlich, berechnet auf den zur Erstellung und Bekanntmachung steuerlicher

letzten Nettoinventarwert eines jeden Teilfonds am Hinweise;

Ende eines jeden Monats. Fremde Verwahrungsi12 Kosten etwaiger Boérsennotierung(en) und/ oder
und Verwaltungsgebihren, die von anderen Kor Registrierung der Anteile zum o6ffemtien Ver-
respondenzbanken undder Clearingstellen (z.B. trieb in verschiedenehandern.
Clearstream oder Euroclear) fur die Verwahrung der
Vermodgenswerte des Fonds anfallen, werden dem
. ) vom Grof3herzogtum Luxemburg dem -Ge
Fondvermdgen gesondert in Rechnung gestellt. .
samtnettovermodgerauferlegt.
Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die . . .
ol den Auf d d Lg ¢ gd g‘d' . 14.Die Verwaltungsgesellschaft ist erméachtigt, auf
olgenden Aufwendungen zu Lasten des en
9 9 1€ Anteile bestimmter Anteilklassen, die inver
Teilfonds: . . . -
kaufspospekt jeweils beschrieben sindine
1. Ubliche Makler, Broker und Bankgebiihrerdie

fur Geschafte eines jeden Teilfonds anfallen.

2. Druckkosten fiir Inhaberzertifikate, die Kosten
der Vorbereitung und/oder der amtlichen Rri
fung des Verwaltungsreglements und aller-an
deren den Fonds betreffenden Dokumente,
einschliel3lich Zulassungsantragen, Verkaufs
prospekten, den KlIDs sowie diesbeziigliche An
derungsantrage an Behdrdenwerschiedenen
Landern in den entsprechenden Sprachen im+-Hin
blic auf das Verkaufsangebot von Fondsalae;

3. Kosten fur den Druck und Versand der
Jahres und Zwischeherichte und anderer
Mitteilungen an die Anteilinhaber in den
zutreffenden Sprachen sowie Kosten der
Vero6ffentlichung der  Ausgabe und
Ricknahmepreise und der
Ausschittungsbekanntmachungen seval

139AyS 2NKNX AOKS 1 631 6S o6aidl



Verkaufsprospekt Bayerninvest Eurdllgemeiner Teil 31

Vertriebsprovision von maximal 1,5% pro Jahunmittelbar von den Anlegern des Teilfonds zu-tra
des dieser Anteilklasse zukommenden Anteils deggen. Dazu zahlen insbesondere Transaktionskosten,
Nettoinventarwertes innerhalb des jeweiligenbankibliche Depotgebihren, Kosten fur den kuc
Teilfonds zu berechnen. Die Berechnungsmethaind Versand sowie Bekanntmachung der fir die An
de ist im Verkaufsmspekt des jeweiligen Teil leger bestimmten Jahresund Halbjahresberichte
fondsbeschrieben. sowie Auflésungsberichte, Kosten der Bekanntma
chung der Ausgabeaind Riucknahmepreise und Aus

Im Falle, dass eine der oben genannten Ausgaben

. . . . .schittungen, Kosten fiur die Prifung der Zielfonds,
des Fonds nicht einem bestimmten einzelnen -Teil 9 9

. . . evtl. entdehende Steuern, Kosten fur die Bekannt
fonds zugeteilt werden kann, wird diese Ausgabe

. . . machung der Besteuerungsgrundlagen sowie -Kos
allen Teilfonds pro rata zum Nettoinventarwéedes 9 9s9 9

. . . ten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von
einzelnen €ilfondszugeteilt.

Rechtsansprichen.

Wo der Fonds eine der oben genannten Ausgaben ) ) N ]
Im Gegenzug vereinnahmt der jeweilige Teilfonds

fur einen bestimmten einzelnen Teilfonds oder im ] ) )
L . . vollumfanglich die von den Zielfondsgesellsehaf
Zusammenhang mit einem bestimmten einzelnen - | lischaf i
Teilfonds macht, wird diese Ausgabe jenem Teilfond$ " f’jm die Vervv_a_tungsgese schaft - gezahiten
. Vertriebsfolgeprovisionen.
zugeteilt.
Alle periodisch wiederkehrenden Bten werden di Erwirbt der jeweilige Tellfonds An.telle arlderer
. " OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar
rekt vom Fonds getragen; andere Auslagen kénnen

. . . . oder mittelbar von einer anderen Gesellschaft ver
Uber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben

waltet werden, mit der die Verwaltungsgesehsdt
werden.

durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherr
Im Jahresbericht deS FondS Wel’den d|e Zu Lasten dg&hung oder durch eine Wesentliche direkte oder
Teilfonds angefallenen Verwaltungskosten (ohnengdirekte Beteiligung verbunden ist, so werden fur
Transaktionskosten) offengelegt undsaQuote des gie Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen der
durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewieseynderen OGAW und/oder anderen OGA durch den
6ac2dlf 9OKIERLAS wh dA2¢ Teijfonds keie Ausgabeaufschlage, Vertriebsprovisi

Der Verwaltungsgesellschaft kénnen im Zusamme®?N€N und Rucknahmeprovisionen berechnet. Inves
hang mit Geschaften fur Rechnung der Teilfonddert ein Teilfonds in einen derartigen OGAW oder
geldwerte Vorteile (Broker Research, Finanzanalyse@CGA, dann werden die dem Teilfonds in Rechnung
Markt- und Kursinfomationssysteme) entstehen, die 9estellten Gebuhren (Verwaltungsgebuhr, Anlagebe
im Interesse der Anleger bei den Anlageentsehef@ter/Fondsmanagehonorar und Verwahrstellen
dungen verwendet werden. gebuhr), soweit diese Gebluhren identischen Beglins
tigten zukommen, anteilig um diesen Teil gekurzt.

14. Besonderheiten bei dem Erwerb von Durch die Investition in andere Investmentfonds

Investmentanteilen kann es zu Kostendoppelbelastungen kommen, die
Neben der Vergltung zur Verwaltung der Teilfondén Gepriuften Rechenschaftsberictitwahnt werden.
wird eine Verwaltungsvergitung fur die in den [Tei Zielfonds werden zu bankiblichen Konditionen
fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet. Dievorben, so dass grundsatzlich lediglich eine geringe
Teilfonds werden nicht in Zielfonds anlegen, die eiDoppelbelastung entstehen sollte. Dartber hinaus
ner Verwaltungsvergitung von mehr als 5% p.averden gegebenenfalls erlangte Gebuhrenerméafi

unterliegen. gungen dem Teilfondsvermogegutgeschrielen.

Samtliche Arten von Gebuhren, Kosten, Steuerdm Jahresund Halbjahresbericht werden die Aus
Provisionen und sonstigen Aufwendungen, diend gabeaufschlage und Ruicknahmeabschlage offen
jeweiligen Zielfonds nach ihren vertraglichen Bedingelegt, die dem jeweiligen Teilfonds fir den- Er
gungen belastet werden kénnen, sind mittelbar oderwerb und die Ricknahme von Anteilen an anderen
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Investmentvermodgen berechnet worden sind. FerneBei Zeichnungen von Anteilklassen, die institutienel
wird die \ergutung offen gelegt, die dem jeweiligen len Anlegern vorbehalten sind, muss der Name des
Teilfonds von einer Verwaltungsgesellschaft oder eiZeichners der Gesellschafffen gelegt werden.

ner Gesellschaft, mit der die Gesellschaft duBxn Sofern in einen Land, in dem Anteile ausgd

teiligung verbunden ist, als VerwaltungsvergUtunqm:)rd(:)n Stempelgebiihren oder andere Bstungen

fur die im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Antelleanfallen, erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.
berechret wurde.

) Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Er
15. Anteilklassen messen Kaufauftrdge zurlickweisendudie Ausgabe
Die Ausgestaltung der unterschiedlichen Anteil von Anteilen aussetzen oder begrenzen (siehe-Ver
klassen erfolgt gemafR Art. 7 des Verwaltungsre  waltungsreglement Artikel 5).
glements. Pro Teilfonds wird die Verwaltungsge 16. Ertragsausgleichsverfahren
sellschaft eine oder mehrere dieser Anteilklassen
begeben. Die jeweils ausgegebenen Alktas Die Verwaltungsgesellschaft wendet fur die Tell
A8y LINR ¢SAtF2yRa airyR RBREYNginwagFENmRgpausgleighveasfalyen gRas 5
9dzNBE AY «0SNDBtAOla RASa dedeutetsdags digxyalrens geg Ehstisigheeg an] dz
entnehmen. gefallenen anteiligen Ertrdge, die der Anteilerwer

) ber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und
Folgende Anteilklassen kdénnen von der Verwal

tungsgesellschaft begeben werden:

die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil des
Rucknahmepreises vergutet erhélt, fortlaufend ver
Anteilklasse: rechnet werden. Bei der Berechnung sdé&rtrags
ausgleichs werden die angefallenen Aufwendungen

AL: Ausschittung (A) mit Ausgabeaufschlag S
berucksichtigt.

(L- Load)

ANL: Ausschiittung (A) mit Vertriebsprovision Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwan

(NL- no Load) kungen im Verhaltnis zwischen Ertrdgen und sons

tigen Vermodgensgegenstdnden auszugleichen, die
TL: Thesaurierung (T) mit Ausgabeaufschlag gurch Nettomittelzufliisse oder N&imittelabfliisse
(L- Load) aufgrund von Anteilverkaufen oderiickgaben ver

TNL: Thesaurierung (T) mit Vertriebsprovision ursacht werden. Denn jeder Nettomittelzufluss li

(NL- no Load) quider Mittel wirde andernfalls den Anteil der Ertra

ge am Inventarwert der Teilfonds verringern, jeder

InstAL: Vorbehalten fir Institutionelle Investoren Abfluss ihn vermehren.

(Inst) - Ausschittung (Amit Ausgabeauf
schlag (L Load) Im Ergebnisfuhrt das Ertragsausgleichsverfahren

dazu, dass der Ausschittungsbetrag je Anteil nicht

InstANL: Vorbehalten fir Institutionelle Investorendurch die unvorhersehbare Entwicklung eines -Teil

(Inst)} Ausschuttung (A) mit Vertriebsprovi
sion (NL- no Load)

fonds bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird.-Da
bei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die- bei
InstTL: Vorbehalten fur Institutionelle Investoren spielsweise kurzor dem Ausschuittungstermin An
(Inst)- Thesaurierung (T) mit Ausgabeauf teile erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des
schlag (l= Load) Ausgabepreises in Form einer Ausschuittung zurtick
N " erhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem
InstTNL: Vorbehalten fur Institutionelle Investoren . . . .
. . . Entstehen der Ertrdge nicht mitgewirkt hat.
(Inst) Thesaurierung (T) mit Vertriebspro

vision (NL: no Load)



Verkaufsprospekt Bayerninvest Eurdllgemeiner Teil 33

17. Geschaftsjahr eingebracht wird, und sie kénnen in einen anderen
Das Geduaftsjahr des Fonds und jedes Teilfonds enh ';‘E lll] y A 2 Y dza.1 TN Ells YSA y? bYS
det am 30.September eines jeden Jahresir das fge drac t \{verd.en. .Et')n_e Zusa.mmt.en egungw‘ﬁel
Geschaftsjahr der Auflage wird ein verlangertes Geofn IS sowuef Ble E:II rlng(;jungvln elr:en an erelll'1 ?]G:‘
schéaftsjahr vom 3QJuni 2017 bis zum 30. Septemberer olgen auf Beschluss der Verwaltungsgesellschaft.

2018 bestimmt. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliel3en,- Teil

fonds zusammenzulegen, wenn die Verwaltung ei
18. Auflésung und Ubertragung des Fonds bzw.  nes oder aller zusammenzulegender Teilfonds tnich
von Teilfonds mehr in wirtschaftlich effizienter Weise gewahrleis
tet werden kann oder im Falle einer Anderung der

18.1 Auflésung
wirtschaftlichen oder politischen Situation. Im Falle

Der Fonds oder einzelne Teilfonds kénnen jederze&er Verschmelzung von Teilfonds wird die Verwal

durch gegenseitiges Einverstandnis der Verwaltl’mgﬁlngsgeselIschaft die AbsichedVerschmelzung eh

gesellschaft und der Verwahrstelle liquidiert Wer anteilinhabern des oder der einzubringenden

den. Zusatzlich erfolgt die Liquidation des Fonds b?jeilfonds durch Vero6ffentlichung geméafn den Bestim

Eintritt der gesetzlichen &faussetzungen des “A-I’tl mungen von Artikel 16 des Verwaltungsreglements
kels 22 des Gesetzes vom Diezember 2010 Uber ingestens einen Monat vor Inkraftireten deger

Organismen fur gemeinsame Anlagen. schmelzungsbeschlusses mitteilen; diesen Anteilin

Sobald die Entscheidung geféllt wird, den FondBabern seht dann das Recht zu, alle oder eingail
oder einen Teilfonds aufzuldsen, werden keine- Anihrer Anteile zum Nettoinventarwert ol weitere
teile des Fonds beziehungsweise des betreffendelKosten zuriickzugeben.

Teilfonds mehr ausgegeben oder zuriickgenommeRie Einbringung eines Tieihds in einen aderen
(es sei denn, alle Anteilinhaber kénnen gleich beharorganismus flir gemeinsge Anlagen ist nur zulassig,
delt werden). Dies wird den Anteilinhabern gemaprsoweit dieser andere OGA ein Orgamis fir
Artikel 16 des Verwaltungsreglements bekannt- gegemeinsame Anlagen, gei3 Teill des Luxemburger
geben. Die Verwaltungsgesellschaft wird das Vermgsesetzes vom 17. Dezember 2010, ist. Die
gen eires jeden Teilfonds im Interesse der Anteilin Einbringung eines Teilfonds in einen anderen OGA
haber des entsprechenden Teilfonds verauRern untuxemburger Rechts erfolgt im Ubrigen nach den
die Verwahrstelle wird den Nettoliquidationserlds vorstehend aufgefuhrten Grursditzen. Ein Teilfonds
gemaR den Anweisungen der Verwaltungsgeselkann in einen aderen OGA,welcher nach einem
schaft nach Abzug der Liquidationskosten wgeé- anderen als dem Luxemburger Recht verfasst ist

biihren an die Ateilinhaber des jeweiligen Teilfonds 6 o I dzaft NY RA &4 OKSNJ hD! avx SAy3a

im Verhaltnis zu ihrer Beteiligung auszahlen. Betrgdiesem Fall mussen die Anteilinhaber des jeweiligen
ge, die aus der Liquidation des Fonds oder eines sdi€ilfords zu einer Versammlung der ®@ilinhaber

ner Teilfonds stammen und die von den berechtigeinberufen werden; die Einbringg des jeweiligen

ten Anteilinhabern nicht eingeldst werden, werdenTeilfonds insgesamt kann nur aufgrund eines
durch die Vewahrstelle zugunsten der berechtigten einstimmigen Beschlusses aller Anteilinhaber dieses
' YOISATAYKFI SN 0SA RSNJ aleilfonds geShtswirksany erfglgen; amanggls gigeg
Luxemburg hinterlegt. Die Betrage verfallen, wenrsolchen einstimmigen Beschlusses konnen in den

sie nicht innerhalb von 30 Jahren nach Hinterlegunguslandischen OGA nur die Anteile der Anteilin

dort angefordertwerden. haber eingebracht werden, welche der Einbringung
N zugestimmt haben. Anteilinhaber, ihre Erben oder

18.2 Ubertragung andere Berechtigte kbnnen die Auflosung oder-Tei

Teilfonds kdnnen unter den cafolgend beschriebe lung des Fonds oder eines Teilfonds nitdrdern.

nen Bedingungen zusammengelegt werden, indem

ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds des Fonds

Ay
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19. Datenschutz Nettoinventarwert eines jeden Teilfonds am letzten

Mit der Zeichnung von Anteilen des Fendrmach Tag des Quartals mrchnet.

tigt jeder Investor die Dienstleister des Fonds,-verDividendenausschittungen, Liquidationserldse und
trauliche Daten Uber den Investor zu speichern undinszahlungen durch den Fonds unterliegen mit-Aus

zu verarbeiten, die der jeweilige Dienstleister in-Benahme der Anwendung des Gesetzes vom B8

zug auf den Investoren und seine Geschéaftsbezi¢ SYOSNJ wnnp ORI & awStAod6A D
hung zum Fonds fur notwendig halt.dés Investor gischen Quellensteuer.

enehmigt die Nutzung und Weitergabe von Infor . " .
9 9 9 9 Interessenten sollten sich biér die Gesetze und

mationen zwischen verschiedenen Dienstleistern . . . .
Verordnungen, die fur die Zeichnungen, den Kauf,

Auch soweit Dienstleister aul3erhalb der Eurepai . . .
° ep den Besitz und den Verkauf von Anteilen an ihrem

schen Union moglicherweise geringere DatenSChUtMohnsitz Anwendung finden, unterrichten und, falls

standards haben, missen Investoren akzeptieren .
P angebracht, von einem Rechtsanwalt oder Steuerbe

dass ihre Daten auch von diesen gespeichert und
rater beraten lassen.

verarbeitet werden. Die erlaubte Datennutzung ¥m
fasst das Erstellen von Aufzeichnungen, die Bearbe?0.2 Besteuerung nibt in Luxemburg ansassiger
tung von Orders und Beantwortung von Anfragerinvestoren

von Investoren sowie der Versorgung von INvestoaneiiinhaber, die nicht in Luxemburg wohnhaft

ren mit Irformationen uber andere Produkte und gyer angesiedelt sind und denen auch keine Aufent

Dienstleistungen. haltserlaubnis fiir Luxemburg erteilt wurde, untetlie
20. Steuerhinweise gen, hinsichtlich der von ihnen gehaltenen Anteile

) ] ) o am Fonds bzw. eh Teilfonds zurzeit weder der-lu
Die folgenden_ Inform_atlonen s_|n0.| grundsatz"Cherxemburgischen Kapitalertrag Einkommer, Quet
Natur und beziehen sich auf die in Luxemburg alﬁen, Schenkungoder Erbschaftsteuer noch einer an

tuell anwendbaren Rechtsvorschriften. Die folgenderen luxemburgischerSteuer. Die Einnahmen aus

den Informationen erheben nicht den Apruch eine der Anlage des Fondsvermégens kénnen jedoeh et

vollstdndige Beschreibung aller mdglichen s'[euerWaigen Steuern in Landemnterliegen, in welchen

lichen Erwagungen darzustellen, die fur eine Iravesdas Fondsvermégen angelegt ist. Weder die Verwal

titionsentscheidung von Bedeutung sein konnen. tungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden

Die folgenden Informationen dienen lediglich elnerQuittungen iiber solche Steuern fiir einzelne oder

grundsétzlichen Vorabinformation. Sie stell&eine - .
alle Anteilinhabereinholen.

rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten

nicht als eine solche angesehen werden. Zukinftidé" Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie

Gesellschafter sollten ihre Steuerberater und Recht§les Rées der Europaischen Union im Bereich &er

anwilte zu Rate ziehen, um sich iber besonde@euerung von Zinsertragen (die Richtlinie 2003/48/

Rechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, afis der 9 DZ RHM3 ya 8lh OK Gt A yRIR€06B RA S

jeweils fur sie anwendbaren Rechtsordnung erwacH<raft trat, ist eine luxemburgische Zahlstelle jedoch

sen kénnen. verpflichtet, den Luxemburger Steuerbehérderfor-
mationen uber Zinszahlungen, welche an einen wirt

20.1 Besteuerung defonds schaftlichen Eigentumer, bei dem es sich um eine

Die Vermogen der Teilfonds unterliegen in Luxem nattrliche Person oder um eine sonstige Einrichtung

6dzNH SAYSNI { 1S5dzSNJ 6 ¢ I ES inRSNneovaniry £ AbS ¥ dei EZingrightliniediied S A

0,05% p.a. des jeweiligen Nettofondsvermoégens. delt und der in einem EWMitgliedsstaat oder irei-

Soweit ein Teilfods Uber eine institutionelle An nem von bestimmten abh&ngigen bzw. assoziierten

GSAf1flFraasS GSNFNIGZ oS a0 Kabetan skuedich anséEsy sk oere@ dessénvus v i

fur diese Anteilklasse zurzeit 0,01% p.a. Die Taxemittelbaren Gunsten, gezahlt werden, zu Ubermit

RQ! 62yySYSyid 66ANR RSNJI S xeln Dig A SenbBdercsSeaerEhbrdegiermittsi R Sy

(0p))
QX
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daraufhin diese Informationen an die zustandigenunterbreitet (2015/129/COM) mit der Begriindung,
Behdrden in dem betroffenen anderen BVitgliedss dass es zwischen den beiden Richtlinien -zt
staat bzw. dem betroffenen abhangigen oder assozrichtlinie und der Richtlinie 2014/107/EU) erhebliche
ierten Gebiet. Uberschneidungen gibt und mit dem Ziel sicher zu
stellen, dass es nur einen anwendbaren Standard fir

Zinszahlungen im Sinne der Zusrichtlinie umfas

. . . den automatschen Informationsaustausch in der EU
sen unter anderem: (i) Gewinnausschuttungen durch

. . ibt und Situati iden, in d lel
den Fonds, die durch Zinszahlungen egiawurden grot un 'tuationen zu vermeiden, in denen paratie

iy . zwei Standards angewandt werden.
und (ii) Einkommen, das durch den Verkauf, die Er 9
stattung oder Rickgabe von Anteilen oder Aktierinteressenten sollten sich Uber Gesetze und Verord
realisiert wurde, wenn der Fonds unmittelbar odernungen, die fur die Zeichnung, den Kauf, den Besitz
mittelbar mehr als 25 % seines Nettovermdgens imnd den Verkauf von Aktiennaihrem Wohnsitz An
schuldrechtliche Anspriche investiert und sotvei wendung finden, unterrichten und, falls angebracht,
solches Einkommen den Wertzuwéchsen entspricheraten lassen.
die unmittelbar oder mittelbar aus Zinszahlungen . .

] ) 20.3 Besteuerung in Luxemburg ansassiger
erlangt wurden (ausnahmsweise gelten diese Regel|n

nvestoren

nicht, wenn die Investition in schuldrechtliche -An
spriiche des Fonds 15 % nicht tGibersteigt). Natirliche Personen, mit Wohnsitz in Luxemburg,

_ ) ) ) die nicht in einem anderen Staat steuerlich ansas
In diesem Zusmmenhang sei darauf hingewiesen,

dass vom Rat der Europaischen Union amNdrz
2014 eine Abanderung der Elnsrichtlinie be
schlossen wurde, wobei insbesondere eine Auswei
tung des Anwendungsbereichs der -Elasrichtlinie
auf bestimmte zwischengesclete Strukturen (un
abhangig davon, ob diese in einem-Mliigliedstaat
errichtet sind oder nicht), sowie auf ein weiteres

sig sind, mussen seitem 1.Januar 2006 geman
dem Relibi Gesetz auf die dort genannten Zinsertra
ge eine abgeltende Quellensteuer in Hohe von 10%
(laut dem luxemburgischen Gesetzentwurf 7020,
der sich zur Zeit im finalen legislativen Prozess be
findet, wird sich diese abgeinde Quellensteuer ab
1.01.2017 auf 20% erhdhen) zahlédiese Quellen

) ) ~ steuer kann unter bestimmten Bedingungen auch
Spektrum an zinsahnlichen Ertragen, vorgesehen ISE. .. .
insertrage eines Investmentfonds betreffen.

Die Anderungen sind von den Blitgliedsstaaten

bis zum 1. Januar 2016 in natales Recht umzuset Investoren, die in Luxemburg ansassig sind, bzw.
zen und ab dem 1lanuar 2017 anzuwenden. dort eine Betriebsstatte Unterhalten, simdit ihren

) ) ~Anteile oder Ertragen aus Anteilen in Luxemburg
Des Weiteren hat der Rat der Europaischen-Uni

on am 9.Dezember 2014 die Richtlinie 2014/107/

EU beschlossen, welche insbesondere eine Abandd/€rauBerungsgewinne auf Anteile, die im Privatver
rung und Ausweitung des Anwendungsbereichedn0gen gehalten werden, sind in Luxemburg nur
der EJ-Richtlinie 2011/16/EU vom 1%ebruar 2011 Steuerpflichtig, wenn es sich bei dem Verauerungs
tiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérdendewinn um einen sogSpeulationsgewinn handelt
im Bereich der Besteuerung vorsiel@ementspre oder die Beteiligung an dem Fonds ine wesentliche
chend ist der Informationsaustausch im Rahmen deBeteiligung darstelit.

EUZinsrichtlinie ab 1Januar 2016 durch einen au rir einen einzelnen Investor, der in Luxemburg sei

einkommensteuerpflichtig.

tomatischenInformationsaustausch in Ubereinstim naon sitz hat, wird keine Vermogenssteuer erhoben.

mung mit dem OEGDommon Reporting Standard | xemburgische Kapitalgesellschaften unterliegen

Zuersetzen. jedoch der Vermogenssteuer, sofern keine Auspah

Am 18 Marz 2015 hat die Europiische Kommissionetatbestande greifen.
dem Rat der Europaischen Union einen Vorschlag figgtentielle Investoren sollten sich nach dem

eine Richtlinie zur Aufhebung der Hihsrichtlinie Recht des Landes ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres
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Aufenthalts oder ihres Wohnorts Uber mdoglicher Die Méglichkeit des Fonds, Quellensteuer unter dem
weise anfallende Steuern und sonstige hohelit FATCA Rpme zu vermeiden liegt nichtsdestotrotz,
Belastungen informieren, die fir den Erwerb, dasauf3erhalb seiner Kontrolle, seines Komplementéars
Halten, die Umwandlung und das AbstoRen von Anund seines AIFMs und hangt, in manchen Fallen, von
teilen des Fonds und fur jeweilige AusschittungerHandlungen oder Unterlassen von Delegierten oder
anfallen. Dienstleistern des Fonds sowie vom FATCA Statuts
von Investoren der ihrer ultimativen Nutzniel3er ab.

20.4 Quellensteuer und Rechnungslegung der Ver

. . Jede Quellensteuer, welche dem Fonds oder einem
einigten Staaten nach dem Foreign Accoumax Q

Complance Actd & C! ¢/ 1 & 0 Teilfonds auferlegt werden wirde, kann das Vermo

gen und die vorhandene Liquiditat des Fonds -min
Die Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet Werdern, um Forderungen der Investoren zu zahlen: Au
den, haben die gleiche Bedeutung wie in der luxemgerdem kénnte eine Qallenbesteuerung unter FAT

burgischen zwischenstaatlichen Vereinbarung vom ca pestimmte Teilfonds stirker belasten als andere.

Hy ® a NNJ HA MM 6alL D! [ dzE & O dzy R RSY
Es kann keine Garantie oder Zusicherung geben,

dass eine Ausschittung oder Zahlung des Fonds
oder eines Teilfonds nicht einer Quellensteuer nach
Im IGA Lux haben die USA und Luxemburg vereiraTCAinterzogen wird. Daher $iten alle Investe
bart, das Model 1 zur Implementierung V&tATCA ren des Fonds sich rechtzeitig und umfanglich mit
in Luxemburg anzuwendeATCA/orschriftenbe-  jhren Steuerberatern beraten, uRATCAUswirkun
inhalten Berichterstattungspflichten an die amerika gen auf ihr Investment zu analysieren und vollum
YA&OKSY { GSdzSND S#&eM@EnBohie GapdicN kudersterRiizNI K

Persona, welche direkt oder indirekt Eigentimer

entsprechenden Umsetzungsgesetz vom 2duli
2015.

e20.5 CRS Common Reporting Standard (Gemein
samerMeldestandard)

von Bankkonten oder Gesellschaften sind, welch
sich nicht in den USA befinden. Sollten die notwen
digen Berichtspflichten nicht oder nur unvollstandigDie OECD hat einen gemeinsamen Meldestandard

erfullt werden, kdnnten der IRS eine Quellensteuelfiir den automatischen Informationsaustausch Uber

von 30% auf USAbezogenes Einkommen erhebenCA y I y1 12y GSy o6/ 2YY2y wSLI2NIA
(inklusive Dividenden und Zinsen), welches auckntwickelt, um weltweit einen umfassenden und

Einkiinfte aus dem Verkauf oder anderweitiggarr  multilateralen automatischen Informationsaustausch

wertung von Eigentum hat, welches UBé#zogene 6 a! 9 h L & 0 icherdAnSoNDekrerber 2014 wur

Zinsen oder Dividenden generieren kénnte. Fondsje die Richtlinie2014/107/EUdes Rates zur Ande

St OKS | t a advSIpdeiNG OT BRA S0y seERichtine R011/16/EU des Rates beziiglich
ab2wWSLI2 NIAYy3A CAYylyOAl ¢ dey\epiiciiturg Z2um sutoatis¢heklisidrish K S vy

und mussen sich nicht beim IRS registrieren lasseron Informationen im Bereich der Besteuerung (die

bzw. an diese Bericht erstatten. Im Einklang mit Ara 9 daREByv A O K (i f A jséhiedet) umBdeMNIEERS

tikel 4 Nr. 4 des IGA Lux werden alle nicht meldendanerhalb der Mitgliedstaaten umzusetzen. Die- Eu
luxemburgische Finanzititite als konforme aus ro-CRSRichtlinie wurde durch das Gesetz vom 18.

landische Finanzinstitute behandelt im Sinne und fiiDezember 2015 lber den automatischen Austausch

Zwecke des IRS Codes und fur FATCA Zwecke. von Informationen zu Finanzkonten im Bereich der

58N) C2yRa KFG FNNI RSy {hdUSdss NIy S 6 680y RGeS RS Yo d
Cdzy R&6& 2 LJiASNI dzy R Ydza a “RRARIESEEDag (REasgR vorpflichtel Bingn, |

zinstitute in Luxemburg, die Inhaber von Finanz

ben unter FATCA und dem luxemburgisch®A er - dentifizi q el b
. . . rm n n ren un rmitteln,
fallen. Diese Vorgaben beinhalten, dass Anteile desvf:J Og_e zu ae t'_ IZI_e enu cu e |tt§ °
. o diese einen Steuersitz in Landern haben, mit denen
Fonds nicht an Unbefugte Personen, wie in dlesemL b ine Vereinb A h
. . : mbur n reinbarun m n
Emissionsdokument néher beschrieben (siehe Ab Suxe ) : 9 ell e verel ?fu ?‘ ZUF_ us_tau:-sc Vo
: rinformationen roffen . Finanzin
schnitt 6.3), verkauft werden durfen. teuerinformationen getroffen hat. Finanzinstitute
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bereitgestellten Informationen nicht die Anforderun

in Luxemburg melden in diesem Falle Informationergen gemaRCRSGesetzerfilllen oder die Anforde

zu Finanzkonten der Inhaber von Vermogenswertep,ngen wegen Nichtbereitstellung solcher Informa
an die Luxemburger Steuerbehdrden. Diese leitefionen unerfilllt bleiben. Anleger sollten hinsichtlich
die Informationen anschlieBend jahrlich autatfsch  yglicher steuerlicher oder anderweitiger Folgen
an die zustandigen auslandischen Steuerbehotrdepe, Umsetzung des CRS ihre eigenen Steuerberater

weiter. konsultieren.

Dementsprechend kann der Fonds von InvestoreMyer Fonds hat zu Zwecken des automatischen knfor
zur Bestatigung ihres CR$atus, Angaben zu lden  mationsaustausch nach CRS bestimmte personenbe

titat und steuerlicher Ansassigkeit der Inhaber vorfFogene Daten Gber Investoren zu erheben, var
Finanzkonten (u. a. bestimmter Rechtstragmowie Wahren, speichern und zu melden. Mit Zeichnung
der diese leitenden Personen) verlangen und defilr Anteile des Fonds erklaren sich die Investoren
Luxemburger Steuerbehérden (Administration dednit der vorstenend beschriebenen Verarbeitung-ih
Contributions Directes) Angaben zu einem Investoiel Personenbezogenen Daten sowie der Bereitstel
und seinem Konto melden, sofern dieses Konte géung von Pflichtangaben gemal? CRS einverstanden.
maR CRSesetz als meldepflichtiges GR&nto gilt. Investoren bestatigen und akzeptieren, dass der
Der Fonds muss den Investoren alle InformationerfONds, die Berechnungsnd Verwaltungsstelle oder
mitteilen, denen zufolge (i) der Fonds fir die -Bederen Vertretern oderBeauftragten alle relevanten
handlung der laut CRSesetz erforderlichen persgn Informationen in Bezug auf CR&levante Informa
lichen Daten verantwortlich ist; (ii) die persénlichentionen an die Luxemburger Steuerbehérden melden
Daten ausschlieflich zu den im @BRSsetz vorge zwecks automatischen Informationsaustausch mit

sehenen Zwecken verwendet werden; (iii) die per den zustandigerBehorden.
sonlichen Daten den Luxemburger SteuerbehdrdeBq g nvestmentsteuerreform

(Administration des Contributions Directes) gemel . .
det werden kénnen; (iv) die Beantwortung von (—:Rso‘m 26. Juli 2016 wurde in Deotdand das Invest

bezogenen Fragen Pflicht ist und OIementSIoreCheI,]{:'pentsteuerreformgesetz verkindet. Es sieht unter

die potentidlen Folgen bei Nichtbeantwortung; und anderem vor, dass ab 2018 bei Fonds bestimmte

(v) der Investor das Recht auf Zugang zu den und aﬂ?UtSChe ) Ertrage (D|V|.d-enden/ml.eten/VerauBe
rungsgewinne aus Immobilien) bereits auf Ebene

Berichtigung der Daten hat, die den Luxemburger

. . L Fon rt werden. Eine Ausn h
Steuerbehérden (Administration des Contrlbu’uonsdes onds besteuert werde e Ausnafiresteht

Directes) mitgeteilt wurden. nur, soweit bestimmte steuerbeglnstigte Institutio
nen Anleger sind, oder die Anteile im Rahmen von
Laut CR&esetz erfolgt der erste Infmationsaus  Altersvorsorge oder Basisrentenvertragen (Riester/
tausch far Daten des Kalenderjahres 2016 bis 30Rirup) gehalten werden. Bislang gilt grundsatzlich
September 2017.Gemal} der Eur@€R&Richtlinie das sogenannte Transparenzprinzip, d.h. Steuern
muss der erste AEOI an die lokalen Steuerbehdrdeerden erst auf der Ebene des Anlegersioben.
der Mitgliedstaaten fur die Daten des Kalenderah
res 2016 bis zum 3GGeptember 2017 erfolgerdu-
dem hat Luxemburg die multilaterale Vereinbarung
T dza G NYRAISNI . SKI NRSy RS RVl Telder,vam FoRds eryidsgiipfietn & o g
SAYOF NMzyI G0 1 dzy | dzi 2 Y 6 X°9%ReEyrel erqalten (Sspal ffeistgiung). um

formationen im Rahmen des CRS unterzeichnet. DigIe Steuerklastung auf Fondsebene auszugleichen.

Multilaterale Vereinbarung hat zum Ziel, den CRS irl]Dleser Mechanismus gewahrleistet allerdings nicht,

dass in jedem Einzelfall ein vollstandiger Ausgleich

Zum Ausgleich sieht das neue Gesetz vor, dass An
leger unter bestimmten Voraussetzungen einen

Nicht-Mitgliedstaaten einzufuhren, wozu Vereinba }
rungen mit den einzelnen Landern erforderlich sind. geschaffen wird.

Der Fonds behéalt sich das Recht vor, Antrage
auf Anteilszeichnung zu verweigern, wenn die
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Investmentantei len, Gewinne aus

sachlichen Geschaftsjahresende des Fondsstéw  stjjlhalterpramien, die auf der Ebene des Son

erliche Zwecke ein (RumpGeschaftsjahr als been gervermégens erzielt werden, werden beim Anle
det gelten. Hierdurch kénnen ausschuttungsgleichgyer nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschittet
Ertrage zum 31. Dezember 2017 als zugeflossen gglerden. Zudem werden die Gewinraus der Ver
ten. Zu diesem Zeitpunkt sollen auch die Fondsantegugerung derin § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben
le der Anleger als veraufiert und amJanuar2018 5 pis f) InvStG genannten Kapitalforderungen beim

als wieder angeschafft gelteftin Gewinn aus dem apjeger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiittet

fiktiven Verkauf der Anteile soll jedoch erst im Zeit \yorden.

punkt der tatsachlichen VeraufRerung der Anteilen

. Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:
bei den Anlegern als zugeflossen gelten.

a) Kapitalforderungen, die eine Emigesrendite

21. Hinweis zur Besteuerung von Ertragen aus aus
haben,

landischen Investmentvermdgen fur Anleger aus
Deutschland b)) ay2NXIfSa ! yvit SAKSY dzyR
gen mit festem Kupon sowiBown-RatingAnler

Einzelheiten zur Besteuerung der Ertrage dieses Son
hen, Floater undReverseFloater,

dervermogens werden in den jahrlich erscheinenden
Jahresberichten veroffentlicht. c) RisikeZertifikate, die den Kurs einétktie oder
eines veroffentlichten Index fur eine Mehrzahl

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften o ] ]
von Aktien im ¥rhaltnis1:1 abbilden,

gelten nur fur Anleger, di in Deutschland unbe
schrankt steuerpflichtig sind. Dem Anleger, der nichd) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
in Deutschland steuerpflichtig ist, empfehlen wir, Wandelanleihen,

sich vor Erwerb von Anteilen an dem in dies¥er
kaufsprospekt beschriebenen Sondervermdgen mit
seinem Steuerberater in Verldnng zu setzen und

ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehan
delte Gewinnobligationen und FremdkapH@ke

- . ~ nussrechteund
mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteil

serwerb in seinem Heimatland individuell kiaren. ) o O dz¥héiorbeneOptionsanleihen.

Das Sondervermogen ist als Zweckvermogen vofferden Gewinne aus der VerauBerungrdeg.

der Korperschaft und Gewerbesteuer befreit. Die Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne ailier
steuerpflichtigen Ertrage des Sonderveigenswer- mingeschéften sowie Ertrdge aus Stillhalterprdmien
den jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus K&usgeschittet, sind sie grundsatzlich steuerpflich
pitalvermégen der Einkommensteuer unterworfen,tig und unterliegen bei Verwahrung der Anteile im
soweit diese zusammen mit sonstigen KapitalertraDeutschland dem Steuerabzug von 25 % (zuziglich
gen den SpareFreibetrag einschlieRlich dewer  Solidaritatszuschlag und gdfirchensteuer)Ausge
bungskostert | dza OK6 S NIl 354 e ySChERIK REWVIRNG RUS deR (pullgrung von Wert
Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegattenpapieren und Gewinne aus Termingeschéften sind

dzy @ S

0T 6 mdcnH € oTFNNI T dzal viedach stegesfiqi werndig Yestpapietedf ERpHes v o

Uibersteigen. Sofern sich die Anteile im BetriebsverdesS Sondervermogens vor dem 1.1.2009 erworben
mogen befinden, werden die Ertrage als BetriebseinPZW. die Temingeschéfte vor dem 1.1.2009 einge

nahmen steuerlich erfasst. Die steuerliche Gege 9angen wurde.

bung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen Ergebnisse aus der VerauRerung von Kapitalforde
bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage ei”erungen, die nicht in der o0.g. Aufzahlung enthalten

differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteilegihg sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s.u.).
Es muss unterschieden werden, ob die Erfassierg

Ertrdge beim Anleger zum Zeitpunkt derrBgsaus
schittung bzw. Thesaurierung erfolgt.

21.1 Anteile im Privatvermodgen

21.1.1 Gewinne aus der VerauB3erung von Wertpa
pieren, Gewinne aus Termingeschéaften und Ertrage
aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der &fauflerung von Aktien,
eigenkapitalahnlichen Genussréaten und
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21.1.2 Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowiaslan  Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inlan
discheDividenden dischen Kreditinstitut oder einer inlandischen Ka
pitalanlagegesellschaft, so erhalt der Anleger, der
seiner depotfuhrenden Stelle einen in ausreichender
Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine
gilt unabhéangig davon, ob diese Ertrdge thesaurieP[N_B(:"S(Zhe'n'gum‘;| vor Ablauf des Geschaftsjahres

. des Sonderermégens vorlegt, den abgefuhrten
oder ausgeschuttet werden.

Steuerabzug auf seinem Konto gutgeschrieben.

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sowie auskandi
sche Dividenden sind beim Anleger mit Wohnsitz
in Deutschland grundséatzlich steuerpflichtig. Dies

Ausgeschittee oder thesaurierte Zinsen und zins
ahnliche Ertrage sowie auslandische Dividenden de
Sondervermdégens unterliegen i.d.R. dem Steuerab
zug von 25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag un
ggf.Kirchensteuer).

?ofern der Freistellungsauftrag oder die-B¥schei
nigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird,
8rhalt der Anleger auf Antrag von der depotfihren
den Stelle eine Steerbescheinigung Uber den ein
behaltenen und abgefihrten Steuerabzug und den
Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werdengg|idaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die Még
wenn der Anleger seinen Wohnsitz in Deutschlanqchkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkom

hat (Steuerinlander) und einen Fresungsauftrag mensteuerveranlagung auf seine persénliche Steuer
bei seinem deutschen Finanzinstitut vorlegt, sofernscnuid anrechnen zu lass.

die steuerpflichtigen Ertragsteile 80 06 SA- 9 Ay 1 Sf¢

veranlagung bzw. 1.602¢ 0SA »dza | Y Y"éeif’%‘éme&'ﬁ‘t a}.usschUttender Sondervermogen

gung von Ehegatten nicht tibersteigen. nicht in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine
einem inlandischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigen
Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer-B&/ yerwahrung), wird der Steuerabzug in Hohe von 25%

scheinigung und bei auslandischen Anlegern behq des Solidaritatszuschlags und gegebenenfalls
Nachweis der steuerlichen Auslandereigenschaft bgljrcrensteuer vorgenommen.

dem deutschen Finanzinstitut des Anlegers.
21.1.3 InlandischeDividenden

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines

steuerrechtlich ausschiittenden Sonderverm<‘jgensInIandISChe Dividenden, die vom Sondervermogen

in einem inlamischen Depot bei der Kapitalanlage ausgeschiuttet oder thesauriert werden, sind beim

gesellschaft oder einem Kreditinstitut (Depotfall), Anleger grundsatzlich steuerpflichtig.
so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle Bei Ausschittung oder Thesaurierung wird von der
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem fest inlandischen Dividende eiteuerabzug in H6he von
gelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender 25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag) von der depot
Hohe ausgestellterrgistellungsauftrag nach amtli  fuhrenden Stelle vorgenommen. Die depotfiihrende
chem Muster oder eine NBescheinigung, die vom Stelle beriicksichtigt bei Ausschiittungen zudem ei
Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahrennen ggf. vorliegenden Antrag auf Kirchensteuerein
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt behalt. Der Anleger erhalt deteuerabzug von 25%
der Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt (zuzuglich Solidaritatszuschlag) in voller Hohe sofort
gutgeschrieben. erstattet, sofern die Anteile bei einer inlandischen
Handelt es sih um ein steuerrechtlich thesaurieren depotfithrenden Stelle verwahrt werden urtbrt ein

des Sondervermogen, so wird der Steuerabzug aufFreistellungsauftrag in ausreichender Hoéhe oder eine
thesaurierte Zinsen, zinséhnliche Ertrage sowie-ausNV-Bescheinigung vorlgt. Anderenfalls kann er den
landische Dividenden des Sondervermbgens inSteuerabzug von 25% (zuzlglich Solidaritats
Hohe von 25 % (zuzudiicSolidaritatszuschlag und zuschlag) unter Beifiigung der steuerlichen Beschei
Kichensteuer) durcldie Depotfuhrende Stelle i.d.R nigung der depotfilhrenden Stelle auf seine person
das Kreditinstitut des Anlegers abgefuhrt. Derliche Einkommensteuerschulthrechnen.

Ausgabe und Rilcknahmepreis der Fondsanteile

ermanigt sich insoweit um delteuerabzug zum

Ablauf des Gschaftsjahres. Fur den Fall, dass die

Konfession des Anlegers der depotféhden Stelle

nicht bekannt ist, kann in diesem Fall kein

Kirchensteuereinbehalt erfolgen, so dass

kirchensteuerpflichtige Anleger insoweit Angaben in

der Einkommensteuererklarung zu machesben.
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. . . Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.
21.1.4 Negative steuerlicheErtrage

. . . .Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns sind
Verbeiben negative Ertrage nach Verrechnung mit ; )
die Anschaffungskosten um den Zwischengewinn

gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des ) 8
.. . im Zeitpunkt der Anschaffung und der Veraul3e
Sondervermdégens, werden diese auf Ebene des Son ) ) ) ) )
.. . . . _rungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt
dervermégens steuerlich vorgetragen. Diese kon - B o )
N .., .. .. der VerauBBerung zu kirzen, daneis nicht zu einer
nen auf Ebene des Sondervermdgens mit kiinftigen ) ]
. . . — . doppelten einkommensteuerlichen Erfassung von
gleichartigen psitiven steuerpflichtigen Ertragen

. ) . Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann. Zu
der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zu 9 ( )

. . 3 dem ist der VeraufRRerungspreis um direesaurierten
rechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf ] )
Ertrage zu kiirzen, die der Anleger bereits versteuert
hat, damit es auch insoweit nicht zuner Doppelbe

steuerung kommt.

den Anleger ist nicht moéglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrage beim Anleger bei der- Ein
kommensteuer erst indem Veranlagungszeitraum
(Steuerjahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des Sober Gewinn aus der VerauBerung nach dem
dervermégens endet bzw. die Ausschittung fir das31.12.2008 erworbener Fondanteile ist insoweit
Geschaftsjahr des Sondervermégens erfolgt, fir dasteuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im
die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene desonds entstandenen, noch nicht auf der Anle
Sondervermoégens verrechnet wdan. Eine frihere gerebene erfassten, nach DBfeuerfreien Ertr& ge
Geltendmachung bei der Einkommensteuer des Anzurtickzufuihren ist (sog. besitzzeitanteiliger
legers ist nichmoglich. Immobiliengewinn).

21.1.5 Substanzauskehrungen

. . 21.2 Anteile im Betriebsvermogen (Betriebsstatte
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Subs o 9 (

. N . in Deutschland(Steuerinlander)
tanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner

Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings detewerli- 21.2.1 Gewinne aus der VerauBBerung von Wertpa
chen Ergebnis aus der VerauRRerung der Fondsantefleeren, Gewinne aus Termingeschaften und Ertrage
hinzuzurechnen, d.h. sie erhéhen den steuerlicheaus Stillhalterpramien

Gewinn. Gewinne aus der Veraul3erung von Aktien, eigenka

21.1.6 VerauRerungsgewinne aufnlegerebene pitalahnlichen Genussrechten und Investmentantei

. . . . len, Gewinne aus Termingeschéaften sowie Ertrage aus
Werden Anteile an einem Sondervermégen, die . . .
. Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Son
nach dem 31.12.2008 erworben wurden, von ei . . .
. N . dervermogens erzielt werden, werden beim Anleger
nem Privatateger verauf3ert, unterliegt der . . .
B . nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschuttet wer
VerauBerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 . i .
den. Zudem werden die Gewinne aus der Verauf3e

%. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depotrung der in § 1 Abs. 3 SatAB. 1 Buchstabera) bis f)

verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle InvStG genannten Kapitalforderungen beim Anleger

den Steuerabzug vorDer Steuerabzug von 25 % pjcp erfasst, wenn sie nicht ausgeschutvetrden

(zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf.

Kirchensteuer) kann durch die Vortageines Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

ausreichenden Freisteingsauftrags bzweiner NV ) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite

Bescheinigung vermien werden. haben,

Werden Anteile an einem Sondervermoégen, die vor p) g y 2 N I f S & 'yt SAKSY dayR dzy @€
dem 1.1.2009 erworben wurden, von einem Privat gen mit festem Kupon sowibown-RatingAnler

anleger innerhalb eines Jadw nach Anschaffung hen, Floater undReverseFloater,

(Spekulationsfrist) wieder verauf3ert, sind Verauf3e o . . ) .

. - . N c) RisikeZertifikate, die den #rs einerAktie oder

rungsgewinne als Einkiinfte aus privaten Verd&uf3e ) ) )
u R . eines veroffentlichten Index fur eine Mehrzahl

rungsgeschéften grundséatzlich steuerpflichtig.- Be

tragt der | dAUNR @ G Sy + S NN dzi & NP AUPR I YGnia-4abhilden,

erzielte Gesamtgewinn im Kalenderjakeniger als d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und

600;€ = A&l SNJ a0SdzZSNFNBA o QmudlelaBleley, i SO® 2 ANR RAS CNBA
grenze Uberschritten,ist der gesamte private

) oo e) ohne gesonderten Stuckzinsausweis (flat) gehan
Verauderungsgewinn steuerpflichtig.

delte Gewinnobligationen und FremdkapHak
Bei einer VerauRerung der vor dem 1.1.2009 erwor nussrechteund

benen Anteile auBerhalb der Spekulationsfrist ist defs a O dahdiorbeneOptionsanleihen
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Ausnahme von Dividenden nach dem REITG bei

Werden diese Gewinne ausgeschuttet, so sind S’i‘?«irperschan‘ten steuerfréi. Von Einzelunterneh

steuerlich auf Anlegerebene zu berucksmhﬂgen.mern sind diese Ertrage z80 % zu versteuern

Dabei sind Verdufierungsgewinne aus Aktien ganz(Teileinkl','lnfteverfahren). Inlandische [videnden

(bei Anlegern, die Korperschaften sind) oderdb unterliegen dem Steerabzug (Kapitalertragsteuer

(bei sonsigen betrieblichen Anlegern, z.B. Einzel 25% zuziiglich Solidaritatszuschlag).
unternehmern) steuerfrei (Teileinkinfteverfahren).

VerauRerungsgewinne aus Renten/KapitaIforderunAUSlandiSChe Dividenden unterliegen grundséatzlich
gen, Gewinne aus Termingeschéaften und Ertrégé‘em Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zuziglich
aus Stillhalterpramien sind hingegen in voller HoheSolidaritatszuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt

steuerpflichtig. jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor,

1 5%der VerauBerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kérperschaf - wenn der Anleger eine unbeschrankt Steuerpfllelglﬂa

ten als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch Korperschaft ist (wobei von Kdrperschaften i.S.d.

t flichtig.

SIeHerpTienta 8§ 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG der auszahlenden Stelle
. .. : ine B heinigun fur sie zustandigen Fianz
Ergebnisse aus der VerauBBerung von Kapitalforde eine Bescheinigung des fur sie zustandige a

rungen, die nicht in der o.g. Aufzdhlung enthalten amtes vorliegen muss) oder die auslandischen Di

sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln videnden Betriebseinnahmen eines inlandischen

(s.u.). Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom

Glaubiger der Kapitalertrage nachamtlich
Ausgeschittete WertpapierverauRerungsgewinne, vorgeschriebeneivordruck erklart wird.
ausgeschittete Tmeningeschaftsgewinne sowie

augeschuittete Ertrage ws Stillhalterpramien
unterliegen grundsatzlich dem  Steuerabzug
(Kapitaertragsteuer 25 %  zuziglich  Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit
Solidaritatszuschlag)Dies gilt nicht fur Gewinne gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des
aus der VerauRerung von vor dem 1.1.2009 Sondervermégens, werden diese steuerlich auf -Ebe
erworbenen Wertpapieren undsewvinne aus vor ne des Sondervermdgens vorgetragen.

dem 1.1.2009 eingegangenen Terrg@schaften. Diese kdénnen auEbene des Sondervermdgens mit
Die deutsche auszahlende Stelle nimmt jedoch kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen
insbesondere danneinen Steuerabzug vor, wenn Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine di
der Anleger eine unbeschrankt steuerpflitige rekte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage
Korperschaft s oder diese Kapitalertrage auf den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken sich
Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs diese negativenBetrage beim Anleger bei der Ein
sind und dies der deutschen auszahlenden Stellekommensteuer bzw. Koérperschaftsteuer erst in dem
vom Glaubiger der Kaalertrage nach amitlie Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das

21.2.4 Negative steuerlicheertrage

vorgeschriebenen Vordruck erklart wird. Geschaftsjahr des Sondervermégens endet, bzw. die
Ausschittung fur das Geschéftsjahr des Sonderver
21.2.2 Zinsen und zinsahnlichiertrage mogens erfolgt, fur daslie negativen steuerlichen

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim Anlege'?rtrage auf Ebene des Sondervermdgens verrechnet

grundsétzlich steuerpﬂicht}gDies gilt unabhégig werden. Eine frihere Geltendmachung bei der-Ein

davon, ob diese Ertrage thesauriert oder ausge kommensteuer bzw. Ko&rperschaftsteuer des Anle

schiittetwerden gers ist nicht moglich.

Eine Abstandahme vom Steuerabzug bzw. eiver
giitung des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einéf-2-5 Substanzauskehrungen

entsprechenden N\Bescheinigung mdéglich. Ansenssubstanzauskehrungen sind nicht stebsr. Dies
ten erhalt der Anleger eine Steuerbescheinigungedeutet fir einen bilanzierenden Anleger, dass die
Uber die Vornahme deSteuerabzugs. Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertrags

21.2.3 In- und auslandischeDividenden wirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz

aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu

Diidenden in und auslandischer Aktiengesell ;40n ist und damit technisch die histaztsen An

schaften, die auf Anteile im Bet”ebsvermoqenschaffungskosten steuerneutral gemindert werden.

ausgeschittet oder thesauriert werden, sind mit

1. . . i .
Die zu versteuerndeZinsen sind gemaf § 2 Abs. Sa InvStG im 2 59 der Dividenden gelten bei Korperschaften als nichtabzugsfahrige
Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4 h EStG zu bericksicBegeéabsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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stattung geméanR § 37 Abs. 2 AO auch nach déme

saurierungszeitpunkt beantragterden.
Gewinne aus der VerauB3erung von Anteilen im Be

triebsvermégen sind fur Korperschaften grundséatz

21.2.6 VerauRerungsgewinne auAnlegerebene

21.4 Solidaritatszuschlag

lich steuerfret, soweit die Gewinne aus noch nicht Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen
zugeflsssenen oder noch nicht als zugeflossen- gel abzufiihrenden Steuerabzug ist ein

tenden Dividenden und aus realisierten und nicht . . .
Solidaritatszuschlag in H6he von 5,5 % zu erheben.

realisierten Gewinnen des Sondervermdgens aus in . - . . .
9 Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteu

und ausléndischen Aktien herrihren (sogenannter ..
er und Korperschaftsteuer anrechenbar.

Akti inn). Von Ei lunt h ind di . . .
lengewinn). Von Einzelunternehmern sin IeseFallt kein Steuembzug an bzw. erfolgt bei Thesaurie

VeraulBerungsgewne zu 60% zu versteuern. rung die Vergiitung es Steuerabzugs ¢
Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Ak beispielswese bei ausreichendem
tiengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz desFreistellungsauftrag, Vorlage einer #éscheinigung
Wertes des Investmentanteils. oder Nachweis der Steuenuslandereigenschaft,
ist kein Solidaritatszuschlag abzufiihren bazvird bei
einer Thesaurierung der einbehaltene

Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht aufSolldarltatszuschIag vergutet.

der Anlegerebene erfassten, nach D8&Auerfreien 21.5 Kirchensteuer

Der Gewinn aus der VerauRBerung der Anteile ist zu
dem insoweit steuerfrei, als er auf die wahreddr

Ertrage zurlckzufuhren ist (sog. besitzzeitanteiligesoweit die Einkommensteuer bereits von einer deut
Immobiliengewinn). schen depotfuhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
. . . . durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die- da
Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den- Im ] .
- . . rauf entfalende Kirchensteuer nach dem Kirchen
mobiliengewinn bewertungéglich als Prozentsatz o . .
steuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kir
chensteuerpflichtige angehort, als Zuschlag zum

21.3 Steuerauslander Steuerabzug erhoben. Zu diesem Zweck hat der Kir

des Wertes des Investmentanteils.

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an aussehmchensteuerpfichtige dem Abzugsverpflichteten in ei

tenden Sondervermégen im Depot bei einer deut nem schriftichenAntrag seine Religionsangehdrig

schen depotfuhrenden Stelle, wird vom Steuerabzu&eit zu benennen. Ehegatten haben in dem Antrag

auf Zzinsen, zinsahnliche Ertrage, eMpapierver zudem zu erklaren, in welchem Verhéaltnis der auf

auRerungsgewinne, Termingeschaftsgewinne unéeden Ehegatten entfallende Anteil der Kapitalertra

auslandische Dividenden Abstand genommeo; ge zu den gesamten Kapitalertrdgen der Ehegatten

fern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachSt€ht. damit die Kirchesteuer entsprechend diesem

weist. Inwieweit eine Anrechnung oder ErstattungV€'haltnis aufgeteilt, einbehalten und abgefihrt

des Steuerabugs auf inlandische Dividendéir den werden kann. Wird kein Aufteilungsverhaltnis ange

auslandischen Anleger méglich ist, hangt von dend€Pen. erfolgt eine Aufteilung nach Kopfen.

zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und depje Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonder
Bundesrepublik Deutschland bestehenden Doppelgysgabe wird bereits beim Steueralggmindernd
besteuerungsabkommen ab. Sofern die Auslandereperiicksichtigt.

genschaft der depotfihrenden Stelle nicht bekannt

bzw. nicht rebtzeitig nachgewiesen wird, ist der 21.6 AuslandischeQuellensteuer
auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung desuf die auslandischen Ertrage des Sondervermogens
Steuerabzugs gemaf 8 37 Abs. 2 AO zu beantragemird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteu
Zustandig ist das Betriebsstattenfinanzamt der- deer einbehalten.

fuh lle. . . .
potfuhrendensStelle Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenba

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesawrier re Quellensteuer auf der Ebenessl Sondervermd
der Sondervermogen im Depot bei einer deutscheigens wie Werbungskosten abziehen. In diesem Fall
depotfuihrenden Stelle, wird ihm bei Nachweis seineist die auslandische Quellensteuer auf Anlegerebene
steuerlichen Auslandereigenschaft der Steuerabzugeder anrechenbar noch abzugsfahig.

in Hohe von 25 % zuzuglich Solidaritatszuschieg, Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht

zum Abzug der auslandischen Quellensteuer auf
Fondseber nicht aus, dann wird die anrechenbare

weit dieser nicht auf inlandische Dividenden eiilf,
erstattet. Erfolgt der Antrag auf Erstattung verspa
tet, kann- wie beiverspatetemNachweisder Auslan
dereigenschaft bei ausschittenden Fondsine EF
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oder VeraBBerung des Investmentanteils als Zwi

Quellensteuer bereits beim Steuerabzug )
schengewinn anzusetzen.

mindernd berucksichtigt.

21.7 Ertragsausgleich Die Zwischengewinne kénnen regelmalig auch den

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fﬁ\rbrechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen der
. . N Banken entnommen werden.

ausgegebene Anteile, die zur Ausschuittung herange

zogen werden konnen (Ertragssgleichsverfahren), 21.10 Folgen der Verschmelzung von

sind steuerlich so zu behandeln wie die Ertrage, adondervermogen

die di Teile des A b i tfallen. .
1€ diese Telle des Ausgabepreises entlallen In den Fallen der Ubertraggnaller Vermégensge

21.8 Gesonderte FeststellundduRenprifung genstande eines Sondervermégens in ein anderes

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene deSSondervermogen gen® 40 InvG bzw. vergleichbarer

.. . . ?uslandischer Vorschriften kommt es weder auf der
Sondervermdégens ermittelt werden, sind gesonder
h:_bene der Anleger ath auf der Ebene der

festzustellen. Hierzu hat die InvestmentgeselIschab i sond B ) fdeck
beim zustandigen Finanzamt eine Feststellungserklaetel |g§n ondervermoge zu ?lner Aufdec “”9
.. von stilen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist
rung abzugeben. Anderungen der Feststellungser |

klarungen, z.B. anlasslich einer AuRenprifung (8 ﬂeuerneutra.

Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung, werden fur d&4.11 Transparente, semitransparente und-n

Geschéftsjahr wirksam, in dem die geanderte FestransparenteBesteuerung

stellung unanfechtbar geworden ist. Die steuerlicheDie oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog

Zurechnung dieser geanderten Feststellung bei'?ransparente Besteuerung) geltenur, wenn samth

Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Geschaf{SJaghe Besteuerungsgrundlagen im@é des § 5 Abs.

res bzw. am Ausschtttungstag bei der AUSSChUttur?InvStG bekannt gemacht werden (sog. steuerliche

fur dieses Geschaftsjahr. Bekanntmachungspflicht). Dies gilt auch insoweit,

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtals das Sondervermogen Anteile an anderen inlan
schaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehledischen Sondervermégen und Investmentaktienge
bereinigung an dem Sondervermdgen beteiligt sindsellschaften, Evestmentanteile undiwudandische
Die steuerlichen Auswirkungen konnen entwedetnvestmentanteile, die keine E@vestmentanteile
positiv oder negativ sein. sind, erworben hat (Zielfonds i.S.d. 8 10 InvStG) und
diese ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten

21.9 Zwischeng&innbesteuerung
nachkommen.

Zwischengewinne sind die im Verkaudsler Ruck

gabepreis enthaltenen Entgelte fiir vereinnahmte Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, samtliche

. . . B run rundl n i ihr zuganglich sin
oder aufgelaufene Zinsen sowie Gewinne aus der esteuerungsgrundlagen, e uganglich - sind,
bekannt zu machen.

VeraufRerung von nicht in 8 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1

Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalfo Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch
derungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschittet nicht garantiert werden, insbesondere soweit das
oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger Sondervermdgen Zielfonds erworben hat und diese
noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht
Stickzinsen aus festverzinslichen Wertpapieren nachkommen. In dieserfRall werden die Ausschiit
vergleichbar). tungen und der Zwischengewinn des jeweiligen
Der vom  Sondervembgen erwirtschaftete Zielfonds sowie 70 % der Wertsteigerung im letzten
Zwischegewinnist bei Ruckgabe oder Verkauf der Kalenderjahr des jeweiligen Zielfonds (mindestens
Anteile durch Steuerinlander jedoch 6 % des Rucknahmepreises) als steuerpflich
einkommensteuerdichtig. Der Steuerbzug auf tiger Ertrag auf der Ebene des r8lervermogens
den Zwischengewinn beigt 25 % (zuzluglich angesetzt.

Solidaritatszuschlag und ggfiirchensteuer). Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt,

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischenge Besteuerungsgrundlagen auf3erhalb des § 5 Abs. 1
winn kann im Jahr der Zahlung InvStG (wie insbesondere den Aktiengewinn, den
einkommensteuerlich Immobiliengewinn und den Zwischengewinn) -be
als negative Einnahme abgesetzt werden. Er wirdkannt zu machen.

bereits beim Steuerabzug steuermindernd beriick

sichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht veroffent

licht, sind jahrlich 6 % des Entgelts fur die Riickgabe
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21.12  EUZinsrichtlinie/ of scope).
Zinsinformationsverordnung Fur diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesentli

Die Zinsinfomationsverordnung (kurz ZIM)it der che Anlagegrenzen.

die Richtlinie 2003/48/EGdes Ratesvom 3. Juni Wenn das Vermégen eines Fonds aus hoéchstens 15%
2003, ABL. ENr.L 157 S. 38 umgesetzt wirsbll Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die
grenziiberschreitend die effektive Besteuerung von Zahlstdlen, die letztendlich auf die von der Kapital
Zinsertragen naturlicher Pereen im Gebiet der EU anlagegesellschaft gemeldeten Daten zuriickgreifen,
sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesorde keine Meldungen an das Bundeszentralamt fur Steu
re mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Islandsern zu versenden. Ansonsten l6st die Uberschreitung
Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen ab der 15%Grenze eine Meldepflicht der Zahlstellen an
geschlossen, die der Elinsrichtlinie weitgehend das Bundeszentralamt fur Steuern Uber den in der
entsprechen. Ausschuttung enthaltenen Zinsanteil aus.

Dazu werden grundséatzh Zinsertrage, die eine im Bei Uberschreiten der 40%renze ist der in der

europaischen Ausland oder bestimmten DrittstaatenRuckgabe oder VerdufRerung der Fondsanteile- ent
ansassige natiurliche Person von einem deutschehaltene Zinsanteil zu melden. Handelt es sich um ei
Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt)nen ausschuittenden dnds, so ist zuséatzlich im Falle
gutgeschrieben erhalt, von dem deutschen Kreditin der Ausschittung der darin enthaltene Zinsanteil an
stitut an das Bundeszenti@mt fir Steuern und von das Bundeszentralamt fur Steuern zu melden. Han
dort aus letztlich an die ausléandischen Wohnsitzfidelt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt
nanzamter gemeldet. eine Meldung konsequenterweise nur im Falle der

. . . . .. .Ruckgabe oder VerauReng des Fondsanteils.
Entsprechend werden Zinsertrédge, die eine naturli g 9

che Person in Deutschland von einem auslandischedINWEIS:
Kreditinstitut im europaischen Ausland oder in-be DIE STEUERLICHEN AUSFUHRUNGEN GEHEN VON

stimmten Drittstaaten erhélt, von der auslandischenPER DERZEIT BEKANNTEN RECHTSLAGE AUS. SIE

Bank letztlich an das deutsche WohnsitzfinanzamRICHTEN SICH AN IN DEUTSCHUNBESCHRANKT

gemeldet. Alternativ zur Meldung an das deutscheeINKOMMENSTEUERPFLICHTIGE ODER

Wohnsitzfinanzamt behalten einige auslandischéJNBESCHRANKT KORPERSCHAFTSPELIERTIGE

Staaten Quellensteuern ein, die in Deutschland anreDER§ON|::NES KANN JEDBCKEINE GEWAHR

chenbar sind. DAFUR UBERNOMMEN WERDEN, DASS SICH DIE
STEUERLICHE BEURTEILUNG DURCH GESETZGE

BUNG, RECHTSPRECHUNG ODER ERLASSE DER FI

Européischen Union bzw. in den beigetretenen DrittNANZVERWALTUNG NICHT ANDERT
staaten anséssigen Privatanleger, die grenziber

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der

schreitend in einem anderen Hland ihr Depot oder
Konto fuhren und Zinsertrage erwirtschaften.

U. a. Lxemburg und die Schweiz haben sich-ver
pflichtet, von den Zinsertragen eine Quellensteuer
i.H.v. 35 % einzubehah. Der Anleger erhalt im
Ralmen der steuerliben Dokumentation eine
Beschailigung, mit der e sich die abgezogenen
Quellersteuern im Rahrman ®iner
Einkommensteuererkli@ang anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit, sich
vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen, in
dem er eine Ermachtigung zur freiwilligen Offen

legung seiner Zinsertrdge gegenitber der ausitand

schen Bank abgibt, die es dem Institut gestattet, auf
den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die
Ertrage an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbe
hdrden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft
fur jeden irg und auslandischefronds anzugeben,
ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out
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verwahrt, so unterliegen die Fondsertrdge grund
satzlich dem Kapitalertragsteu&ystem (KESt). Die
genaue steuerliche Behandlung hangt davon ab, ob

22. Besteuerung auslandischer Investmentfonds

fur Anleger inOsterreich
die auslandische Fondsgesellschaftwohl auf tag
22.1 natrliche Personen licher als auch auf jahrlicher Basis die Steuerdaten
Die in diesem Prospekt angefuihrten Informationerilber die Oesterreichische Kontrollbank (OeKB) in die
Uber die Ertragsbesteuerung decken nur eine allgésterreichischen Bankensysteme einspielen lassen
meinglltige Betrachtungsweise fur osterreichischéMeldefonds) oder zumindest Uber einésterreichi
Privatanleger in auslandischen Investmentfonds atschen steuerlichen Vertreter di&rtragskomponen
Ruckschlisse auf die individuelle Besteuerwgy ten an das Bundesministerium fir Finanzen (BMF)
Anteilsinhaber kénnen auf Basis dieser Informatiomeldet. Je nachdem lassen sich drei Fondskategori
nen nicht gezogen werden. Die endgiiltige Beurten unterscheiden:
lung steuerlicher Fragen in Bezug auf den einzelneB Meldefonds

Investor kann daher nur ein Steuerberater oder Wirt
schaftspriifer abgeben. Meldet der Auslandsfonds Daten an die OeKB, so

zieht die depotfuhrende Bank dem Kunden 25% KESt

Grundsatzlich werden wich das Osterreichische auf den steuerflichtigen Teil der Ausschittung, die

Steuerrecht alle auf Fondsanteile entfallenden Aus ausschitiungsgleichen Ertrage und den im Privat

schittungen bzw. die vom jeweiligen Fonds verein vermdgen steuerpflichtigen Substanzgewinn ab. Der

nahmten und nicht zur Kostendeckung oder Aus Fonds liefert somit dieselben Datewie oOsterrer

schittung verwendeten Dividenden, Zinsen oder chische Fonds und der Kunde ist damit endbesteu

sonstigen Ertrage) als Kapitalertrabeurteilt, die ert und muss die Eriige aus dem Meldefonds nicht

steuerpflichtig sind. mehr in die Steuererklarung aufnehmen. Es fallt

Ein Fonds ist als solcher kein Steuersubjekt, vielmehuch keine Sicherungssteuer an (\@)!.

GSNRSy RAS ONINNIS vF Ok R in BRI SGRBRT fohdilsVehd LI
dem Anteilsinhaber zugerechnet. Meldefonds und somit endbesteuert.
Grundséatzlich wird zwischen zwei Ertragskomponerb) Nicht-Meldefonds weiR

ten unterschieden:
Meldet der Auslandsfonds kee Daten an die OeKB,

w Ausschuttunggleicher ordentlicher Ertragbe- meldet er jedoch ein Mal im Jahr dber ren

inhaltet Dividenden, Zinsertrage und sonstige Osterreichischen steuerlichen Vertreter die

Ertrage nach Abzug aller im Fonds anfalIendenErtragskomponenten an das Bundesministerium fur

Kosten. Ubersteigen die Kosten die ordentlichen Finanzen (BMF), so handelt es sich um einen weiRen

Ertrage, so ist der tbersteigendeeil mit den Fonds. Fur die Teilfonds, welche zum 0offehtic

Substanzgewinnen zeerrechnen. Vertrieb in Osterreich zugelassen sind, wurde die
w Im Privatvermoégen steuerpflichtige Substanz BAWAG P.S.K. Bank fur Arbeit und Wirtschaft und

gewinne: umfassen weitestgehend 20% der Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft,

realisierten Kursgewinneverluste aus Aktien Seitzergasse -2, A1010 Wien, als steuerlicher Ver
nach Abzug der die ordentlichen Ertrage treter gemald 8 40 InvFG gegenlber dem BMF -nam
Ubersteigenden Kostersubstanzgewinnaus haft gemacht. Sie erfullen damit die Voraussetzun

Forderungswertpapieren und aus damit im-Zu gen zur Behandlung als weisser Fonds.

sammenhang stehenden derivativen Produkten Bei weiRen Fonds, die keine Meldefonds sind (vgl. 1)

hat die depotfuhrende Bank als kuponauszahlende
Ausschittungen eines Fonds flieBen dem AnlegerStelle von der gesamten Ausschittung grundsatzlich
im Zeitpunkt der Vermnahmung zu (tatsachlicher 25 von Hundert Kapalertragsteuer (KESt) einzube
ZUluss). Werden die Ertrage eines Fonds nicht anhalten. Ein KESAbzug auf Ausschittungen, die tUber
die Anteilsinhaber ausgehittet, gelten nach eine Zahlstelle in Osterreich ausbezahlt werden, hat
derzeitger Rechtslage dieseerwirtschafteten nach dem 31Marz 2003 fur Zwecke der Einkommen
Ertrage (eischlieBlich Substezgewinne) eines steuer Endbesteuerungswirkung.

Fonds 4 Monge nach Ende des Geschaftsjahres als

sind zur Ganze steuerfrei.

ausgeschittet (fiktiveZufluss).

Die Fondsertrage sind grundsatzlich einkommen
steuerpflichtig. Werden dieauslandischen Fones
anteile von einem 0&sterreichischen Kreditinstitut
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. " . . . ist jedoch auch zulassig, den gesamten Jahresertra
Weiters miuissen alle nicht ausgesctdién Ertrage J 9 9 9

(ordentliche ausschuttungsgleiche Ertrdge und Sub
1_gemErwerb.

gnzusetzen. Dies gilt sinngeman auch userjéhri

tanzgewinne) in die Einkommensteuererklarung-au
genommen werden und unterliegen dem SondereinAuslandische Fondsanteile, die korrekt besteuert
kommensteuersatz von 25 von Hundert. sind, sind von der Erbschaftssteuer befreit. Fur Zwe
cke der Schenkungssteuer sind die Fondsanteile mit

Des Weiteren kommt die so genannte Sicherungs
. dem Ricknahmepreis (Borsenkurs, verdffentlichter
steuer, de die Anleger zur Versteuerung der Fend

ASNINNITS al sAy3ISya &2t SECNEQYen i qig Sipyeiigrung quizunegraen, ¢ Nk
rende Kreditinstitut hat auf den Fondsbestand zum 22.2 juristischePersonen
31. Dezember jeden Jahres eine Sicherungssteuer g1 . . N . -

- . amtliche ordentliche Ertrage sowie alle realisier
Hohe von 1,5 von Hundert des letzten im Kalenrder . . .
) ) ) ten Kapitalgewinne des Fonds unterliegen der Be
jahr festgestzten Ricknahmepreises einzubehalten. . . .

) . o steuerung mit 25 % Korperschaftsteuer und missen
Wird der Fondsanteil unterjahrig verauf3ert oder aufi
ein anderes inoder auslandisches Depot verbracht,
betragt die Sicherungssteuer unabhéngig vom E
werbszeitpunkt 0,125 von Hundert pro im Veréul3e

n der Korperschaftsteuererklarung der Kapitalge
sellschaft anggeben werden. Im Fall eines Ver
r . . . .

kaufs von Fondsanteilen unterliegt die Differenz

] zwischen Erwerbsund VerdufBerungspreis abzig
rungszeitpunktaufenden Kalendermonat (z.B. Kauf

15. Méarz, Verkauf 20. Dezember = 12 mal 0,125 vH, . ..
] ] Ertrags unabhangig von der Haltedauer der -Kor
d.h. 1,5%) des im Zeitpunkt der VerauBerung bzw.

. Pperschaftsteuer in Hohe vo2b % und muss in die
Verbringung zuletzt festgesetzten Rucknahmeprei

lich des bereits versteuerten ausschittungsgleichen

Korperschaftsteuererklarung der Kapitalgesellschaft

ses. Der Abzug der Sicherungssteuer kann unterblei . N .
aufgenommen werden. Die ausschuttungsgleichen

ben, wenn der Steuerfightige das depotfuhrende Ertrage des Fonds gelten einer juristischen Person

Kreditinsti i i Bankgeheimni frei e
reditinstitut insoweit vom Bankgeheimnis be relt,zum Ende des Geschaftsjahres des Fonds als- zuge

dass dieses das Finanzamt des Kunden verst;e'mdiﬂtdssen Far juristische Personensteht die Mog

das der Kunde auslandische Investmentfonds halhchkeit den KESAbzug durch Abgabe eineBe-

Somit wird sichergestellt, dass er seiner SteuerpﬂiChftreiungserklarung gegenilber der &sterreichischen

yrOK12YYUd o6abRF 6NN dxd %epotbank zu vermeiden. Wurde keine Befreiungs

Die Sicherungssteuer wird von der depotfihrenden erklarung abgegeben, so ist die abgezogene KESt auf

Bank einbehalten und an das Finanzamt abgefuhrt. . ..
die Korperschaftsteueanzurechnen.

Sie bedeutet fur den Kunden keine Endbesteuerung,

ist aber bei spaterer Aufnahme der ausschuttungs 22.3 Hinweis Haftungsausschluss
gleichen Ertrage in die Einkommensteuererk®y g4 \ird ausdricklich darauf hingewiesen, dass es auf
auf die Einkommensteuer anrechenbar. Grund von Anderungen der Rechtslage sowie der
3) NichtMeldefonds,schwarz Verwaltungspraxis zu Anderungen bzw. Ergan

) ) zungen der obigen Zusammenfassung kommen
Werden weder Daten an die OeKB geschickt, noci’kann

Uber einen steuerlicén Vertreter die
ausschuttunggleichen Ertrage m das BMF 23.Auslagerung

gemeldet, so handeles sich um einen schwarzen pje verwaltungsgesellschaft havlgende Aufgaben

Fonds, der eier Pawschalbesteuerung unterliegt. ;. Einklang mit den einschlagigen Bestimmungen

Bemessungsgrundlage ist hierbei das Hohere von,,qyeren Unternehmen ubertragen:

90 der Wertsteigerungim Kalenderjahr od 10%
Die Funktion der Registeund Transferstelle wurde

ausgelagert an die European Depositary Bank S.A.

des letzten im Kalendghr festgesetztn
Riucknahmepreises. Diese Eahalen Betrage
unterliegen 25 von Hundert Sen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Fonds
dereinkommensteuersatz. Bei unterjahriger Verdu buchaltungwerden durch die Bayerninvest Kapital
Berung unterliegt der Unterschiedsbetrag zwischen verwaltungsgesellschaft mbH erbracht.
dem Rucknahmepreis im VerdufRerungszeitpunkt o . . . .
. ... . . Die Risikomessung fur die einzelnen Teilfondsd

und dem letzten im abgeschlossenen Geschaftsjahr . )

. . i i durchgefuhrt von der Bayerninvest Kapitalverwal
ermittelten Rucknahmepreis, mindestens aber 0,8

) . tungsgesellschaft mbH.

von Hundert des bei der V&ulRerung angesetzten
Riucknahmepreises fur jeden angefangenen Monat
des zum Zeitpunkt der VerauR3erung laufenden Ge

schéftsjahres der 25%igen Pauschalbesteuerung. Es



50

24. Jahres/Halbjahresberichte/ weitere
Verkaufsunterlagn

Die Jahresund Halbjahresberichte sowie der aktuel

Verkaufsprospekt Bayerninvest Eurdllgemeiner Teil

und den Verwahrstellenvertrag, den Registeund

Transferstellenvertrag, den Vertrag mit der Fonds
buchhaltung, Fondsmanagervertrage,
tervertrage sowie die Satzung der Verwaltungsge

Anlagebera

le Verkaufsprospekt mit der geltenden Fassung dege||schaft einsehen. Ausgabend Riicknahmepreise
Verwaltungsreglements sind kostenlos bei der Vergowie sonstige veffentlichungspflichtige Mitteilun

waltungsgesellschaft erhaltlich sowie auf der Websi
te www.bayerninvest.lwerfligbar.

Der erste publizierte Bericht wird der ungeprifte
Halbjahresbericht zum 3Marz 2018 sein. Der erste

gen an die Anteilinhaber werden zudem im Einklang
mit den einschlagigen rechtlichen Bestimmungen
des deutschen Rechts in der Borséeitung
verdffentlicht.

geprufte Jahresabschluss wird zum 30. Septemba(eben der Veroffentlichung in einem in diesem Ver

2018 erstellt.

25. Abschlussprufer

Mit der Prifung des Fonds, der Teilfondsd des
Jahresberichtes is PricewaterhouseCoopers
Luxenbourg Société coopérative; 2, rue Gerhard
Mercator, 1:1014 Luxembourg beauftragt.

die
Berichte

Anteilinhaber/
und

26. Zahlungen
Verbreitung
Informationen

an

der sonstige

Durch die Beauftragun der Verwabhstelle ist

sichegestellt, dass die Aeger die Ausschittungen

kaufsprospektgenannten Informationsmedium sind
die Anleger entsprechend § 167 KAGB i.V.m. § 298

I KAGB unverziglich auBerdem Uber ihre depotfih
renden Stellen in bestimmten Fallen durch ein Medi
um zu informieren, auf welchem Informationen fir
eine den Zwecken demformationen angemessene
Dauer gespeichert, einsehbar und unverandeie-
dergegeben werden, etwa in Papierform oder elekt
NRYyA&aOKSNI C2 Ny
ASNHBODP 5ASaS LYyF2NXYIGAZ2Y
Inhalte der geplanten Andergen, ihre Hintergriin

de, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der
Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo uwie
weitere Informationen erlangt werden kdnnerDie
Dauerhaftem

mittels Datentrager

umfasst folgendesachverhalte:

1. die Aussetung der Riucknahme der Anteile oder

erhaten und dass Anteile zurickgenommen

werden. Die in diesem  Verktprospekt Information
erwahnten Anlegeriformationen kdnnenauf dem

dzy i S NJ BATFTFSNI I®MYy d GdDNHAzy RRASaSY
Verkaufsprospekt angegebeneWege bezogen

werden.

27. Allgemeine Hinweise an diénteilinhaber

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren
auf die Tatsache hin, dass regelméafRig Uber eine
Zwischenstelle in einen OGAW
welche die Investition in ihrem Namen aber im
Auftrag des
Investoren

investiert wird,

Investors unternimmt. Insofern

kdnnen nicht alle

Investorenrechte unmittelbar gegen den OGAW

unbedingt

geltend machen.Investoren wird geraten, sich
Uber ihre Rechte zinformieren.

28. Zusatzliche Hinweise fur Aager in der
BundesrepublikDeutschland

Die sowie
samtliche
Informationen an die Anteilinhaber sinih der
Bundesrepublik Deuts¢dnd bei den
Verkaufsprospekt verzeicketen Zahlstellen und
Informationsstellen in der Budesrepublik
Deutschland erhaltlich. Ebendort die
Anteilinhaber auch den Verkaufspnoskt, die KlIDs,
das Verwaltungsreglement, Jahres und
Halbjahresberichte fir den Erwerb von Anteilen

kostenlos in digitaler sowie in Papierform erhalten

Ausgabe und
sonstigen

Ricknahmepreise

Mitteilungen und

in disem

kénnen

Aktien einednvestmentvermogens;

2. die Kundigung der Verwaltung eines Investment
vermogens oder dessebwicklung;

3. Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereibar
sind, die vesentliche Anlegerrechte berlhren
oder die Vergitungen und Aufwendungserstat
tungen betreffen, die aus dem Investmentver
mogen entnommen werden kdnnen, einschhel3
lich der Hintergrinde der Anderungen sowie der
Rechte der Anleger in einer verstandlichémt
und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf wel
che Weise weitere Informationen hierzu erlangt
werdenkdnnen,

4. die Verschmelzung von Investmentvermégen in
Form von Verschmelzungsinformationen, die- ge
mafd Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG eu
stellen sind,und

5. die Umwandlung eines Investmentvermogens in
einen Feederfonds oder die Anderung eines Mas
terfonds in Form von Informationen, die gemaf
Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen
sind.

0a23S8Syl-yyiSNI

dzy ¥
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Riucknahmeerlose, Ausschuttungen auf dieehnt 30. Weitere Investmentvermégen, die von deBe

le sowie sonstigeZahlungen werden an die
9 9 sellschaft verwaltetwerden

Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland
durch die Zahlstellen in der Bundesrepublik Richtlinienkonforme Investmentvermégen:

Deutschland ausgezahlt. Bayernlnvest, Luxemburger Investmentfonds mit ei

29. Zusatzliche Hinweise fur Anleger i@sterreich ~ ner UmbrellaStruktur mit folgenden Teilfonds:

Diese zusétzlichen Informationen sind Teil Mes= @ Bayerninvest ShoffermFonds
kaufsprospektes und sollten im Zusammenhang mit,, BayernlnvestotalReturn Corporate BonBonds
dem Verkaufsprospekfir den Bayernlnvest Euro )

gelesen werden. w Bayerninvest Active Global Balandeaohds

Die Verwaltungsgesellschaft des Bayernlnvest Eurd® Bayerninvest Global Flex Incorfiends

6RAS aDSasSttaoKIFiao KI & BaySrNdvéshosteuyoba6mddd G dzF a A OKG 3 S

manR § 140 Abs 1 Investmentfondsgesetzn m m- O a L
8 Y KBY . Nachhaltigkeitsfonds . = Luxemburger .

JCD HAMMAGO RAS ' 0aAO0OKG Fy3aST SAdIgs | SAT'S s%_ I St ySNJ
. . . L . . In\}gstmentfonds rlijt einer Mn%rellféStruktur mlly y
Anteilskategorien ihrer Fonds in Osterreich o6ffent

. . . . . folgenden Teilfonds:
lich zu vertreiben, und ist hierzu seit Abschluss des

Anzeigeverfahrens berechtigt. w DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG

Samtliche in diesem Verkaufsprospekt aufgefilhrte DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz
Teilfonds des Bayerninvest Euro sind fur einen 6f; pkp Nachhaltigkeitsfonds Europa

fentlichen Vertrieb in Osterreich vorgesehen.
BILKU 1, Luxemburgerviestmentfonds mit einer

29.1 Wichtige zusatzlichénformationen UmbrellaStruktur mit folgenden Teilfonds:

29.2 Zahlstelle w BILKU 1 EP@®nds

Die Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark , g kU 1 OPAlonds

9, 1030 Wien, hat fur den Fonds die Funktion einer
Zahlstelle im Sime von § 41 Abs 1 iVm § 141 Abs 1 HUKVermogensfonds, Luxemburgérvestment

INVFG 2011 iibernommen. Dementsprechend kannfonds mit einer UmbrelleStruktur mit folgenden

die Ruckgabe von Anteilen Uber die Raiffeisen BankTe”fonds:
International AG abgewickelt werden. Die Zahlstelle (» Vermégensfond8asis
stellt sicher, dass edsterreichischen Anlegern .

N . . w Vermogensfond8alance
modlich ist, Zahlungemm Zusammenhang mit der
Zeicmung von Fondsanteilen zu tatigen sowie bei w VermdgensfondDynamik
der Rucknahme von Fondsanteilen und ibe ¢y Stand: Oktober 2019

Ausschuittuigen Zahlungen zu erhalten.
29.2.1 Informationsstelle

Der Verkaufsprospekt, das Kundeninformationsdo
kument fir den Anleger (KIID) gemaR 8§84 1f3
InvFG 2011, das Verwaltugnsreglement, der jeweils
aktu- elle Rechenschaftsbericht und, sofern
nachfolgend veroffentlicht, auch der neueste
Halbjahresbericht sowie Mitteilungen an die
Anteilsinhaber sind bei der Raiffeisen Bank
International AG, Am Stagark 9, 1030 Wien,
erhéltlich.

29.2.2 Verodffentlichung des Nettoinventarwerts /
Mitteilungen an die Anteilsinhaber

Die Nettoinventarwerte der Teilfonds sowie Mittei
lungen an die Anteilsinhaber werden bewertungs
taglich unterwww.bayerninvest.lweroffentlicht und
sind zudem bei der Raiffeisen Bank International AG,
Am Stadtpark 9, 1030 Wien, erhaltlich.


http://www.bayerninvest.lu/

52 Verkaufsprospekt Bayerninvest Eurdllgemeiner Teil

31. Belehrung Uber das Recht des Kaufers Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet
zum  Widerruf  nach § 305 KAGB werden.
(Hausturgeschafte)

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen bzkti-

en durch mindliche Verhandlungen au3erhalb der
standigen Geschaftsraume desigen, der dieAkti-

en verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so
kann der Kaufer seine Erklarung Uber den Kauf
binnen einer Frist von zwei Wochen der
auslandischenVemwaltungsgesellschaft gegenuber
schriftlich widerrden (Widerrufsrecht); dies gilt
auch dann, wenn dgenige, der die Aktien verkdiu
oder den Kauf vermielt, keine standigen
Geschaftsraume hat. Handelt es sich um ein
Fernabsatgeschéaft i.S.d. 8 312b des Bérlichen
Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb von
Finanzdienstleistungen, deré®reis auf dem Finanz
markt Schwankungen unterlieg(§ 312g Il Nr.8
BGB), ein Widerruhusgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige- Ab
sendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist
gegenuber der

Bayernlnvest Luxembourg S.A.

z.Hd. AbtFund Consulting & Tax Services

6B, rue Gabriel Lippmannr3365 Munsbach

schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden
einschliellich dessen Unterschrift zu erklaren,
wobei eine Begriindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zuu&n, wenn die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem
Kaufer ausgehéandigt oder ihm eine Kaufabrechnung
Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung
Uber das Widerrufsrechtwie die vorliegende
enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifflie Beweislast den
Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der
Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die
Aktien im Rahmen seines Gewerbebetriebes
erworben hat oder er den Kaufer zu den Verhand
lungen, die zum Verkauf der Aktien gkftihaben,
aufgrund vorhergehender Bestellung geman § 34f |
der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits
Zahlungen geleistet, so ist die auslandische Invest
mentgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebe
nenfdls Zug um Zug gegen Ruckubertragung der
erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und
einen Betrag auszuzahlender dem Wert der
bezahlten Ateile am Tage nacldem Eingang der
Widerrufserkldaung entspricht.
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Zur Absicherung kann der Teilfonds Derivate sowie
sonstige Techniken und Instrumente in dem Umfang,
Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds der zur Minderung des ZinsWahrungs oder Kredt-

Anlageziel risikos im Portfolio gemaf Artikel 15 Abs. 1 lit. B der

] o ] ) ~ Delegierten VerordnungEU) 2015/61 erforderlich
Ziel d(.er Anlagep_olltlk ist die Elertschaftung.elneristy verwenden. Das mit Derivaten verbundene-Ge
attraktiven Rendite durch Ertrage und Kaplta‘lgesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Teilfonds

winne aus Anlagen in Euro denominierten Covered. . .
9 nicht tberschreiten.

32. Bayerninvest Euro im Uberblick

Bond Anleihe. Hierzu investiert der Teilfonds aus

schlieRlich in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,!m Ubrigen kann in alle geid Artikel 4 des Verwal
sonstige Finanzmarktinstrumente und Vermbgenstungsreglements zulassigen Vermogenswerte inves
werte, die als liquide Aktiva im Sinne von des Teil 6 tiert werden, soweit diese die Voraussetzungen des

al AljdzA RAGNGa RSN =S NEB NR GHEp! 5 der elegiertgnigerordnyng (EY) 2Q19/61 gzy R
der diese ergérenden Delegierten Verordnung (Euerfllen.
2015/61 in Bezug auf die LiquiditatsdeckungsanforRisikoprofil

derung («Liquidity Coverage Requirement, LCR») an
Durch die internationale Streuung der Anleiheinves

titionen partizipiert der Investor an der Entwicklung
der Covered Bond Markte. Obwohl die Wertentwick
lung der Covered Bond Anlage Schwankungen un
terworfen ist, bedingt die breite Streuung des Bay
ernlnvest Euro Covered Bond Fonds auf La&nder und

mierung durch eine breite Streuung des Anlagever i _
Titel eineweitgehende Unabhéangigkeit von der spe

Kreditinstitute, gelten. Der Teilfonds wird maRgeb
lich in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente-in
vestieren, die als I&iva der Stufe 1 oder Stufe 2A
gelten. Im Rahmen der variablen Portfoliostruktur
wird den Gesichtspunkten Risikand Renditeopt

modgens Rechnung getragen. _ } ’
zifischen Entwicklung der Einzeltitelanlage.

Anlagestrategie . . .
Risikohinweise

Der Bayerninvest Euro CoveredrBoFonds inves o
tiert mindestens 51% seines Wertes in Euro demleInSénderungerSIkO
nierten Covered Bond Anleihen lokaler und globaleMit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
Emittenten und zielt ab auf einen langfristig attrakti die Maoglichkeit verbunden, dass sich das Markt
ven Wertzuwachs. Der Teilfonds beteiligt seine Anlezinsniveau, das im Zeitpunkt deBegebung eines
ger an den Ertragschancen désvered Bond Mark Wertpapiers besteht, &andern kann. Steigen die
tes. Die Titelauswahl erfolgt dabei unter BerticksichMarktzinsen gegeniuber den Zinsen zum Zeitpunkt der
tigung quantitativer und qualitativer Kriterien. Bei Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver
der Portfoliostruktur kann jedoch der relativen Ge zinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
wichtung der Anleihen in den spezifischen Landerinso steigt der Kurs festverzinslichéfertpapiere.

dizes Rechnung getragenevden. Als Anlageinstru Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle
mente kommen neben Einzeltitelinvestitionen auchRendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa
Wertpapiere zum Einsatz deren Performance an didem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kurs
Entwicklung von Markten, Regionen, Landern, -Theschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der
men und Branchen gekoppelt ist (z.B. Indexzertifikefestverzinslichen Wertpapiere unterschiedlichusa

te auf in angemessener Weise rééfentlichte Indi  Festverzinsliche Wertpapiermit kirzeren Laufz&in
zes, deren Zusammensetzung hinreichend diversifhaben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
ziert ist und die eine adaquate Bezugsgrundlage flWertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzins
die Markte darstellen, auf die sie sich beziehen odeliche Wertpapiere mit kiUrzeren Laufzeiten haben
Partizipationsscheine). demgegenuber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzei

Der Teilfonds investiert ausschliel3lich in NiElrt

. . ten. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von
anzunternehmen. Dies bedeutet insbesondere, dass

. . . niger als 12 Monaten besitzen aufgrund ihrer kur
der Teilfonds zu keiner Zeit in Banken oder Umte?’Ne 'ger als ° 9

. . . zen Laufzeit tendenziell geringere Kursrisiken.
nehmen der Finanzbranche investiert.

Der Bayerninvest Euro Covered Bond Fonds darf
hdchstens 10% seines Vermégens in Anteilen ande
rer OGAW oder anderer OGfdlegen , soweit diese
die Voraussetzungen des Artikel 15 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 erfillen.
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Wahrungsrisiko Dartber hinaus bestehen fir die Anerkennung der

. . . . Anteile am Teilfonds als liquide Aktiva weitere Arfor
Sofern Vermogenswerte eines Teillds in anderen
derungen deren Elmltung nur durch den Investor

Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswahrung
angelegt sind, erhalt das Teilfondsvermégen die I_:grewéihrleistet werden kdnnen (z. B. Einhaltung der
trage, Riuckzahlungen und Erlése aus solchen-An'1:'al1J
gen in der jeweiligen Wéahrung. Fallt der Wert dies@etroffene Investoren sind gehalten, die LCR Fahig
Wahrung gegentber der Teilfondswahrursp, redu keit ihres gesamten Portfolios selbst zu bewerten

ro 500 MioGrenze fur Anteile an einem OGA).

ziert sich der Wert des Teilfondsvermdgens. und zu Uberwachen. Der irestor muss die von der
Verwaltungsgesellschaft erhaltenen Daten im Rah

BesondereBranchenrisiken ) o ) o
men einer Plausibilitatskontrolle auf ihre Richtig

SchwerpunktméaBige Anlagen in Wertpapiere einelkeit tiberprifen.
Branche kénnen ebenfalls dazu fuhren, dass sich die

besonderen Risiken einer Branche verstarkt im Wer.{nvestgren _Sfmd W?lterhln gehalten, d'_e fur ?'e n
des Teilfondsviderspiegen. ihrem jeweiligen Sitzland geltenden Liquiditatsan

forderungen selbst zu Uberprifen und ihre Ein
Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark V@Riltung zu Uberwachen; die Anlagestrategie des
Entwicklung und Forschung abhangig sind (z.B- Bifsjifonds bezieht sich ausschlieRlich auf die Rege
technologiebranche, Pharmabranche, etc.) oder- |yngen der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61.
gleichsweise neu sind, kann es bei Entwicklungqngividuelle Liquiditatsanforderungen von Nicht
mit branchenweiten Auswirkungen zu vorschnellezy Mmitgliedsstaaten wurde nicht beriicksichtigt.
Reaktionen der Anleger mit der Folge erheblichepjese Anleger sind gehalten, sich selbst tber die

Kursschwankungen kommen. Der Erfolg dieser BraNichtEU, bzw. nationalen Regelungen zu infor
chen basiert haufig auf Spekulationen und Erwartunmieren und dieseanzuwenden.

gen um Hinblick auf zukiinftige Produkte. Erfillen
diese Produkte allerdings nicht die in sie gesetzteﬁ

Erwatungen oder treten sonstige Ruckschlage auﬁucknahmen

konnen abrupte Wertverluste in der gesamten BranDer Zahltag von Zeichnungen und Rucknahmen von
cheauftreten. Anteilen des Teilfonds ist der jeweils nachstfolgda

Allerdings kann es auch in anderen Branchen Abhaﬁewertungstag (Trading Day) plus zwei Bank

gigkeiten geben, die dazu filhren, dass bei ung_L_maé\rbeltstage in Luxemburg. Dies kann dazu fuhren,

dass Investoren nicht unmittelbar nach der erfolgten

isiken im Zusammenhang mit Zeichnungen und

tigen Entwicklungen wie z.B. bei Liefereégpen,

Rohstoffknappheit, Verscharfung von gesetzliche%elChnung oder Ricknahme Uber ihre Fondsanteile,

Vorschriften usw. die gesamte Branche einer erheblllr(:"Spe‘(we die Liquiditat aus der vorgenommenen

chen Wertschwankung unterliegt. Rucknahme verfugen konnen.
Investoren sind gehalten, diesenUmstand im
Risiken im Zusammenhang mit der LCR Strategierghmen ihres Liquiditaitsmanagements zu

Mitwirkungspflichten des Investors beriicksichtigen.

Gemafl Artikel 412 der VerordnungEU) Nr. Rjsiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéften

575/2013 muissen Institute in einem bestimmten

Umfang Uber liquide Aktiva verfég. Hierzu miussen Kauf und Verkauf von Optionen sowie der éisiss

die Kreditirstitute  bestimmte Anforderungen von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgen

erfullen. Anlageiel des Teilfonds ist es in quuideden Risiken verbunden:

Aktiva und Derivate im Sinne des Artikel 15 Ab#. 1 IKursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert
c der Delegierten Verordnung (EU) 208b zu eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur
investieren. Die einzekn Kriterien sind teilweise Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertanderumgen
auslegungsbedurftig. Es kann daher nichtles einem Swap zugrunde dienden Vermé
ausgeschlossen werden, dass die Aufsichtsbehordgnswertes kann das Teilfondsvermégen ebenfalls
zu einer vom Fondsmanagement abweichendeWerluste erleiden.

Auffassung Uber die Eillung der Voaussetzungen
Y ung @ ! 4ng Y 2ung Der gegebeneniés erforderliche Abschluss reds

der einzelnen Finanzinstrumente als liquide Aktiv%egengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten

elangt und dieses nicht als liquides Aktiva
9 9 a verbunden.
anerkennt.
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. . . Absich ki tzt derivati
Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der sicherungszwecken genutzten ervativen

. . . Finanzinstrumente mit positivem Wert bei der
Wert des Fondsverngiens starker beeinflusst wer P

Addition berucksichtigt werden mussen. Die

den, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basis )
nachstehend ausgewiesene Hohe der erwarteten

werte der Fall ist.
Hebelwirkung ist als Verhaltnis zwischen der Summe
Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Offer Nominalwerte und des NettBondsvermogens
tion nicht ausgeubt wird, weil sich die Preise der Bayysgedriickt und basiert auf historischen Werten und
siswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dad& erwarteten Entwicklungen. Es wird erwartet, dass
vom Fondsvermogen gezahlte Optionspramie -vergie Hohe der lbelwirkung grundsatzliclzwischen
fallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahrgyrchschnittlich 0,3 und maximal 0,6 bezogen auf
dass das jeweilige Teilfondsvermogen zur Abnahmgas NettoFondsvermdégen liegen wird. Bitebel von
von Vermogenswerten zu einem hoheren als demy pedeutet in diesem Zusammenhang, dass der

aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von VermOFonds keine derivativen Finanzinstrumente oder

gensweten zu einem niedrigeren als dem aktuellenspnstige anzurechnenden Werenthait.
Marktpreis verpflichtet. Das Teilfondsvermdgen- er ) B o o _ )
leidet dann einen Verlust in H6he der Preisdifferen%ES ist zu berticksichtigen, dass derivative Finanzins
trumente fur verschiedene Zwecke eingesetzt wer

den kdnnen und die Berechnung der erwarteten

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
Hoéhe der Hebelwirkung nicht zwischen diesen un

wicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verlusteterschiedlichen Zweckbestimmungen der derivativen
FHnanzinstrumente unterscheidet. Die ausgewiese
ne Hohe der erwarteten Hebelwirkung spiegelt-da
Daruber hinaus darf die Gesellschaft fur den -Teiher nicht den Risikogehalt des Fonds wieder. Neue
fonds zur Absicherung Geschéfte mit Derivaten, Marktgegebenheiten kénnen sowohl die Gewich
einschlielich Kreditderivaten, zu Absicherungszwgung der einzelnen derivativeRinanzinstrumente als
cken tatigenDadurch kann sich das Verlustrisiko degch die Aspragungen der Risikofaktoren fiir jedes

Teilfonds zumindest zeitweise erhéhen. derivative Finanzinstrument im Verlauf der Zeit

Marktrisiko andern.

minus der eingenommenen Optionspramie.

das Fondsvermdgeimfolge einer unerwarteten Ent

erleidet.

Die Kursoder Marktwertentwicklung von Finanz ~ Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass in
produkten hangt insbesondere von der Ausnahmeféllen auch die Hohe der erwarteten-He

Entwicklung der Kapitalmérktab, die wiederum belwirkung von der oben ausgewiesenen Spanne
von der allgeneinen Lage der Waellirtschaft abweichen kann.

sowie den wirtschaftlichen und politischen  (gehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)

Rahmenbedingungen in den jeweiligen L&ndern

Dem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine Zu
sicherungen hinsichtlich der Erreichung der Anlage
ziele gemacht  werden kénnen und er

beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse

kdnnen auch irrationale Faktorerwie Stim gegebenenfalls Gefahr lauft einen Talverlust zu
mungen, Meinungen und Geruchenwirken. erleiden, bzw. aien niedrigere  Betmag

zurlckzuerhalten, als denjggen, den er investiert
Leverage hat.

Die Anlagestrategie kann mit einem Leverage- veFErhohte Volatilitat

bunden sein und unterliegt den damit verbundenenpe; Teijifonds kann aufgrund der Kreditrisiken, die
Risiken. Im Falle von wesentlichen und nachteiligegit gem Erwerb von Unternehmenand High
Wechselkursbewegungen allgemein besteht die

Madoglichkeit, dass der Teilfonds wesentlickerluste YieldAnleihen verbunden sind, im Vergleich zu Ren

erleidet. tenfonds mit gleicher Ldmeit, die in Staatsanléien

investieren, leicht hodhere Wertschwankungen
Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe 5 fyeisen.

RSNJ I S60St AN dzyd o6Sy3IftAaOK af S@ESNXr3ISav RS&a Cc2yRa
mit Hilfe des Andaes Uber die Summe der

Nennwei S 0SSy 3t Aa0OK oaadzy 2F GKS y2iA2ylfaad RSN
derivativen Finanzinstrumente. Bei diesem Ansatz

werden die anzurechnenden  ¥wte aus

gegenlaufigen Positieen nicht saldiert, sondern

addiert, d.h. insbeson dere, dass die zu
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Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Teilfonds Bayernlnvest Eure Co
vered Bond Fonds ist fur Anleger geeignet, die Uber
Erfahrungen mit Finanzmarkten végen, bei denen
das laufende Einkommen im Vordergrund steht und
die an der Entwicklung der internationalen Kapital
markte partizipiererwollen.

Der Anleger muss beit und in der Lage sein,
Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen
deutlichen Kapitalvaust hinzunehmen.

Der Anleger sollte einen mittelfristigen Anlagehori
zont haben.



Eckwerte

Verkaufsprospekt Bayerninve&turo Covered Bond Fonc 59

Zeichnungsperiode

17.08.2017 bis 30.11.2017

Erstausgabedatum 01.12.2017
Anteilklasse: AL
Erstausgabepreis: EUR 100,00

Zahltag von Zeichnungen und

Né&chstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 2 Bankarbeitstag

Ruckmhmen von Anteilen: Luxemburg
Ausgabeaufschlag: max. 5%
Ricknahmeprovision: Keine
Verwaltungsgebluhr: 2,00% p.a.

(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten b
schrittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoinvents
werten der Anteilklasse)

0,05% p.a.
(berechnet in % des Teilfondsvermdgens am Ende eines jeden
Quartals)

Wertpapierkennnummer: A2DQKE
ISIN LU1602278936
Anteilklasse: InsStAL(*)
(vorbehalten fur Institutionelle Investoren)
Erstausgabepreis: EUR 100,00

Mindestanlage:

EUR 500.000,00

Zahltag von Zeichnungen und
Riucknahmen von Anteilen:

Nachstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 2 Bankarbeitstac
Luxemburg

Aus@beaufschlag:

nicht vorgesehen

Rucknahmeprovision:

Keine

Verwaltungsgebihr:

0,15% p.a.

(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten b
schnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoinvent:
werten der Anteilklasse)

TaxeRQl 62y y SYSy i’

0,01% p.a.
(berechnet in % des Teilfondsvermbégens am Ende eines jeden

Quartals)
Wertpapierkennnummer: A2DJJIG
ISIN LU1532479786

Alle Anteilklassen:

Fondsmanager

Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Karlstral3e 35
D-80333 Mirchen

Fondsmanagerhonorar:

Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwaltu
gebuihr getragen.
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Vertriebsfolgevergitung:

Die Vertriebsfolgevergiitung wird aus der vereinnahmten Verwal
tungsgebihr getragen

Gesamtrisiko:

Der Value at Ris{@9%, 20T) fur den Teilfonds betrdgt maximal 20C
des Value at Risk des Referenzportfolios (Relativer VaR).

Leverage/ Hebel:

Der durchschnittliche Hebel betragt 0,3
Der maximale Hebel betragt 0,6

Berechnungsmethode:

Ansatz Uber die Summe der Nennwe(tsaim of the notionals
approach)

Referenzportfolio:

A.2EE € [/ 2tftlGSNI AT SR LYRSE

Teilfondswahrung:

EURO

Bewertungstag: Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am
Main.

Verbriefung: Globalzertifikate

Verwendung der Ertrage: Ausschittung

Laufzeit: unbegrenzt

Vertriebslander:

Luemburg, Deutschland, Osterreich

(*) Institutionelle Endinvestoren sind der Verwaltungsgesellschaft bei Zeich

nung offen zu legen.
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sonstige Techniken und Instrumente in dem Um
Bayernlnvest Euro Corporates Ndtin Fonds fang, der zur Minderung des Zin&ahrungs oder
Kreditrisikos im Portfolio gemafn Artikel 15 Abs.1 lit.
B der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 erfor
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einegeriich ist. Das mit Derivaten verbundene Gesamtr

attraktiven Rendite durch Ertrage und Kapitalgewingjyo darf den Gesamtnettowert des Teilfonds nicht
ne aus Anlagen in Euro denominierten Unternehyperschreiten.

mensanleihen. Hierzu investiert der Teilfonds -aus

schlie3lich in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,Im Ubrigen kann in alle gemaR Artikel 4 des Verwal

sonstige Finanzinstrumente und Vermégenswert t'ungsreglements zulassigen Vermogenswerte iaves

die als liquide Akiiv. A Y {Ayy$S RSa UrEWCHden sowpit diefe die Harapseeizinoen des
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der diese efb‘rt.'_kel 15 der Delegierten Verordngr(EU) 2015/61
ganzenden Delegierten Verordnung (EU 2015/61 I%rfullen.
Bezug auf die Liquiditatsdeckungsanforderung -(«LRisikoprofil
quidity Coverage Requirement, LCR») an Kreditinsti L . o
. ) o Durch die internationale Streuung der Anleiheinves
tute, gelten. Der &ilfonds wird malRgeblich in Wert o .
. . . . _ titionen partizipiert der Investor an der Entwicklung
papiere und Geldmarktinstrumente investieren, die . . .
. Unternehmensanleihen Markte. Obwohl die Wert
als Aktiva der Stufe 1, Stufe 2A oder Stufe 2B gelten. . .
. . . entwicklung der Anlage in Unternehmensanleihen
Im Rahmen der variablen Portfoliostruktur wird den . . . .
. o . o Schwankungen unterarfen ist, bedingt die breite
Gesichtspunkten Risikound Renditeoptimierung )
. . . Streuung des Bayerninvest Euro Corporates -Rion
durch eine breite Beuung des Anlagevermoégens = . . .
Fonds auf Lander, Branchen und Titel eine weitge
hende Unabhangigkeit von der spezifischen Entwick

Anlagestrategie lung der Einzeltitelanlage.

Anlageziel

Rechnung getragen.

Der Bayerninvest Euro Corporat&onFin Fonds Risikohinweise
investiert mindestens51% seines Wertes in Euro _. . .

o . Zins&nderungsrisiko
denominierten Unternehmensanleihen lokaler und
globaler Emittenten und zielt ab auf einen langfrisMit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere
tig attraktiven Wertzuwachs. Der Teilfonds beteiligist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Markt
seine Anleger an den Ertragschancen des Unternefinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines
mensanleihen Marktes. Die Titelauswahl erfolgt daWWertpapiers besteht, andern kann. Steigen die
bei unter Beriicksichtigung quantitativer und qualitaMarktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt
tiver Kriterien. Bei der Portfoliostruktur kanjedoch der Emission, so falleid.R. die Kurse der festver
der relativen Gewichtung der Anleihen in den spezzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der Markt
fischen Landerindizes Rechnung getragesrden. zins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpa
Als Anlageinstrumente kommen neben EinzeliitelPiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die
investitionen auch Wertpapiere zum Einsatz dere@ktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
Performance an die Entwicklung von Markten,- Rdn etwa dem aktuellen Miktzins entspricht. Diese
gionen, Landern, Themen und Branchen gekoppeltursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit
ist (z.B. Indexzertifikate auf in angemessener Weigter festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich
veroffentlichte Indizes, deren Zusammensetzung- hirfus.
reichend diversifiziert ist und die eine adaquate- Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzei
zugsgrundlage fur die Markte darstellen, auf die siten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche

sich beziehen odePartizipationsscheine). Wertpapiere mit l&ngera Laufzeiten. Festverzins

liche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben

Der Teilfonds investiert ausschliel3lich in Ni€lt .. . . .
demgegenuber in der Regel geringere Renditen als

anzunternehmen. Dies bedeutet insbesondere, das L . o .
ﬁ‘estverzmsllche Wertpapiere mit langeren Laufzei

der Teilfonds zu keiner Zeit in Banken oder Umelien. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit

nehmen der Finanzbranche investiert. von weniger als 12 Monaten besitn aufgrund
Der Bayerninvest Eurc@orporates No#Fin Fonds ihrer kur zen Laufzeit tendenziell geringere
darf hochstens 10% seines Vermdgens in Anteildfursrisiken.

anderer OGAW oder anderer OGA anlegen, soweit

diese die Voraussetzungen des Artikel 15 der Dele

gierten Verordnung (EU) 2015/61 erfullen.

Zur Absicherung kann der Teilfonds Derivatavie
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- der einzelnen Finanzinstrumente als liquide Aktiva
Adressenausfallrisiko

gelangt und dieses nicht als liquides Aktiva anerkennt.

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahen ) )
Dartber hinaus bestehen fir die Anerkennung der

Anteile am Teilfonds als liquide Aktiva weitere Arfor
Das Adressenausfallrisiko (und Kontrahentéms-  gerungenderen Einhaltung nur durch den Investor
stellerrisiko) beinhaltet allgemein das Risiko desgewinrleistet werden kénnen (z. B. Einhaltung der

Teilfonds, mit einer eigenen Forderung teilweiseg,ro 500 MioGrenze fir Anteile an einem OGA).
oder vollstandig auszufallen. Dies qilt fur alle Ver

ten kénnen Verluste fur den Teilfonds entstehen.

trage, die fur Rechnung eines Teilfonds geschlosseBnetroﬁcene Investoren sind gehalten, die LCR Fahig

werden keit ihres gesamten Portfolios selbst zu bewerten

und zu Uberwackn. Der Investor muss die von der
Das Adressenausfallrisiko ist bei Unternehmensan yerwaltungsgesellschaft erhaltenen Daten im Rah
leihen deutlich hoher als bei Staatsanleihen oder men einer Plausibilitatskontrolle auf ihre Richtig

Pfandbriefen. keit Uberprufen.

BesondereBranchenrisiken Investoren sind weiterhin gehalten, die fur sie in

SchwerpunktmaRige Anlagen in Wertpapiere einefhrem jeweiligen Sitzland geltenden Liquiditatsan
Branche kénnen ebenfalls dazu filhren, dass sich diferderungen selbst zu uberprifen und ihre Ein

besonderen Risiken einer Branche verstarkt im Werhaltung zu Gberwachen; die Anlagestrategie des
des Teilfondsviderspiegeln. Teilfonds bezieht sich ausschlieRlich auf die Rege

) ) ) lungen der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61.
Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark Vidividuelle Liquiditdtsanforderungen von NichEU

Entwicklung und Forschung abhangig sind (z.B- Bmitgliedsstaaten wurden nicht bericksichtigtDiese

technologiebranche, Pharmabranche, etc.) oder- 0 o sind gehalten, sich selbst iibdie Nicht-EU

leichsweise neu sind, kann es bei Entwicklungen . . .
9 ’ g’ bzw. nationalen Regelungen zu infarieren und

mit branchenweiten Auswirkungen zu nschnellen diese anzuwenden.
Reaktionen der Anleger mit der Folge erheblicher
Kursschwankungen kommen. Der Erfolg dieser BragiSiken im Zusammenhang mit Zeichnungen und

chen basiert haufig auf Spekulationen und ErwarturRicknahmen

gen um Hinblick auf zukunftige Produkte. Erflllefer zanitag von Zeichnungen und Riicknahmaen
diese Produkte allerdings nicht die in siesg&ten anteilen des Teilfonds ist der jeweils nachstfolgea
Erwartungen oder treten sonstige Rickschlage aysewertungstag (Trading Day) plus zwei Bank
kénnen abrupte Wertverluste in der gesamten Bfa”arbeitstage in Luxemburg. Dies kann dazu fihren,
cheauftreten. dass Investoren nicht unmittelbar nach der erfolgten
%eichnung oder Ricknahme uber ihre Fondsanteile,

Allerdings kann es auch in anderen Branchen A

hangigkeiten geben, die dazu fuhren, dass bei respektive die Liquiditat aus der vorgenommenen

ungiinstigen Entwicklungen wie z.B. Hdefereng Rucknahme verfugen konnen.

passen, Rohstoffknappheit, Verscharfung von gesetgyestoren sind gehalten, diesen Umstand im

lichen Vorschriften usw. die gesamte Branche eingkahmen ihres Liquiditaitsmanagements  zu
erheblichen Wertschwankung unterliegt. beriicksichtigen.

Risiken im Zusammenhang mit der LCR Strategie,
Mitwirkungspflichten des Investors

Gemall Artikel 412 derVerordnung (EU) Nr.
575/2013 mussen Institute in einem bestimmten
Umfang Uber liquide Aktiva verfeg. Hierzu missen
die Kreditirstitute bestimmte Anforderungen
erfullen. Anlageiel des Teilfonds ist es in liquide
Aktiva und Derivate im Sinne des Artikél Abs, 1 lit.

c der Delegierten Verordnung (EU) 208B zu
investieren. Die einzeen Kiriterien sind teilweise
auslegungsbedurftig. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass die Aufsichtsbehdrde
zu einer vom Fondsmanagement abweichenden
Auffassung iber die Erfullung der faussetzungen
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Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften Leverage

Kauf und Verkauf von Optionenwi® der Abschluss Die Anlagestrategie kann mit einem Leverage-ver
von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgen bunden sein und unterliegt den damit verbundenen
den Risiken verbunden: Risiken. Im Falle von wesentlichen und nachteiligen

Kursadnderungen des Basiswertes kdnnen den WeytVechselkursbewegungen allgemein  besteht  die

eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hinMoQIlChkelt’ dass der Teilfonds wentliche Verluste

zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertanderun erleidet.

gen des einem Swapugrunde liegenden Vermd Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der
genswertes kann das Teilfondsvermogen ebenfalls S6 St g ANJ dzy 3 oSy 3t Aa0K af S@S
Verluste erleiden. Hilfe des Ansatzes Uber die Summe Nennwer

0S8 o0Sy3atAaraldOK aadzy 2F GKS y2i

Der gegebenenits erforderliche Abschluss ress

Gegengeschafts  (Glattstellung) ist  mit KosterIlzlnanzmstrumente. Bei diemn Ansatz werden die

anzurechnenden Werte aus gegenlaufigen Positio
verbunden. i i ) i
nen nicht saldiert, sondern addiert, d.h. insbeson
Durch die Hebelwirkung von Optionen kann dergere, dass die zu Absicherungszwecken genutzten
Wert des Fongvermogens starker beeinflusst wer gerijvativen Finanzinstrumente mit positivem Wert
den, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basispej der Addition beriicksichtigt werdemiissen. Die
werte der Fall ist. nachstehend ausgewiesene Hohe der erwarteten

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dassOpie Hebelwirkung ist als Verhéltnis zwischen der Summe

tion nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise @z der Nominalwerte und des Nettfondsvermogens

siswerte nichtwie erwartet entwickeln, e dass die ausgedrickt und basiert auf historischen Werten
vom Fondsvermdgen gezahlte Optionspramie -verund erwarteten Entwicklungen. Es wiedlwartet,

fallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahrdassdie Hohe der Hebelwirkung grundsatzlich zwi
dass das jeweilige Teilfondsvermégen zur Abnahm@&chen durchschnittlich 0,3 und maximal 0,6 bezogen

von Vermégenswerten zu einem hoheren als denfUf das NetteFordsvermogen liegen wird. Ein biel
aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Verm¢ VON 0 bedeutet in diesem Zusammenhang, dass der
genswerten zu einem niedrigeren als dem aktuel Fonds keine derivativen Finanzinstrumente oder

len Marktpreis verpflichtet. DaBeilfondsvermégen ~ SOnstige anziechnenden Werte enthalt.

erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdiffe gg jst zu beriicksichtigen, dass derivative Finanzins
renz minus der eingenommenen Optionspramie.  ymente fiir verschiedene Zwecke eingesetzt wer

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, da<den konnen und die Berechnung der erwarteten Hohe

das Fondssrmdgen infolge einer unerwarteten Ent der Hebelwirkung nicht zwischen diesen -un
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verlustéerschiedlichen Zweckbestimmungererdderivativen

erleidet. Finanzinstrumente unterscheidet. Die ausgewiase
Ho6he der erwarteten Hebelwirkung spiegelt-daer
nicht den Risikogehalt des Fonds wieder. Neue
Marktgegebenheiten kdnnen sowohl die Gewich

Daruber hinaus darf die Gesellschaft fur den -Teil
fonds zur Absicherun Geschéfte mit Derivaten,
einschliefRlich Kreditderivaten, zZu

tung der einzelnen derivativen Finanzinstrumerals

Absicherungszwecken tgen. Dadurch kannich auch die Auspragungen der Risikofaktoren fur jedes

das Verlustrisiko des Tiahds zumindest zeitweise derivative Finanzinstrument im Verlauf der Zeit

erhdhen. ..
andern.

Marktrisik . . .
arktrisiko Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass in

Die Kurs oder Marktwertentwicklung von Finanz Ausnahmeféllen auch die H6he der erwarteten-He
produkten hangt insbesondere von der Entwicklungbelwirkung von der oben ausgewiesenen Spanne

der Kapitalméarkte ab, die wiederum von der allge abweichen kann.

meinen Lageder Weltwirtschaft sowie den wirt

schaftlichen und politischeRahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf dieDem Anleger sollte bewusst sein, dass ihm keine
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an eineusicherungen hinsichtlich der Erreichung der-An

Borse konnen auch irrationale Faktorevie Stim-  lageziele gemacht werden konnen und er gege
mungen, Meinungen und Géchte einwirken. benenfalls Gefahr lauft, einen niedrigeren Betrag

zurlickzuehalten, als denjenigen, den er investiert
hat.

(Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)
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Erhohte Volatilitat

Der Teilfonds kann aufgrund der Kreditrisiken, die
mit den Unternehmensanleihen verbunden sind, im
Vergleich zu Rentenfonds mit gleicher Laufzeit, die
in Staatsanleihen investieren, lbdichdhere Wert
schwankungen aufweisen.

Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Bayerninvest Euro Corporates
Non-FinFonds ist fur Anleger geeignet, die Uli&y
fahrungen mit Finanzmaérkten verfiigen, bei denen
Kapitalerhaltung und laufendes Einkorem zwar

im Vordergrund stehen, die aber zur Abrundung
bestehender Anlageformen einkdherverzinsliche
Kapitalmarktanlage mit Uberschaubarem
Risikoprofil anstreben.

Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wert
schwankungen der Anteile und ggf. einen
deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen.

Der Anleger sollte einen mittebis langfristigen An
lagehorizont haben.
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Zeichnungsperiode:

17.08.2017 bis 30.11.2017

Erstausgabedatum 01.12.2017
Anteilklasse: AL
Erstausgabepreis: EUR 100,00

ZaHtag von Zeichnungen und
Ricknahmen von Anteilen:

Nachstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 2 Bankarbeitstac
Luxemburg

Ausgabeaufschlag: max. 5%

Rucknahmeprovision: Keine

Verwaltungsgebluhr: 2,00% p.a.
(berechnet in % des am Ende eines jefi&onats berechneten Durch
schnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoinvent:
werten der Anteilklasse)

¢FES RQIFI6o2YyySYE¢ 0,05%p.a.

(berechnet in % des Teilfondsvermdégens am Ende eines jeden
Quartals)

Wertpapierkennnummer: A2DQKD
ISIN LU1602279231
Anteilklasse InStAL(*)
(vorbehalten fir Institutionelle Investoren)
Erstausgabepreis: EUR 100,00

Mindestanlage:

EUR 500.000,00

Zahltag von Zeichnungen und
Ricknahmen von Anteilen:

Né&achstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 2 &duelitstage in
Luxemburg

Ausgabeaufschlag:

nicht vorgesehen

Rucknahmeprovision: Keine

Verwaltungsgebuhr: 0,25% p.a.
(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten b
schnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoinvent:
werten der Anteilklasse)

¢+ES RQIFI6o2YyyYySY$ 001%p.a.
(berechnet in % des Teilfondsvermbdgens am Ende eines jeden
Quartals)

Wertpapierkennnummer: A2DJJF

ISIN LU1532480107

Alle Anteilklassen:

Fondsmanager

Bayerninvest KapitalverwaltungsgesellschmbiH
Karlstral3e 35
D-80333 Minchen

Fondsmanagerhonorar:

Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwaltu
gebuhr getragen.
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Vertriebsfolgevergitung:

Die Vertriebsfolgevergiitung wird aus der vereinnahmten Verwal
tungsgebihr getragen

Vertriebsfolgevergutung:

Die Vertriebsfolgevergutung wird aus der vereinnahmten Verwal
tungsgebuhr getragen

Gesamtrisiko:

Der Value at Risk (99%, 20T) fur den Teilfonds betragt maximal 2
des Value at Risk des Referenzportfolios (Relativer VaR).

Leverae/ Hebel:

Der durchschnittliche Hebel betragt 0,3
Der maximale Hebel betragt 0,6

Berechnungsmethode:

Ansatz Uber die Summe der Nennwerte (sum of the notionals
approach)

Referenzportfolio:

100%A . 2 EE € b2B0 CAY Il yYOALI f

Teilfondswahrung:

EURO

Bewertungstag: Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am
Main.

Verbriefung: Globalzertifikate

Verwendung der Ertrage: Ausschuttung

Laufzeit: unbegrenzt

Vertriebslander:

Luxemburg, Deutschland, Osterreich

(*) Institutionelle Endi  nvestoren sind der Verwaltungsgesellschaft bei Zeich

nung offen zu legen.
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ihres Wertes in die vorgenannten, zum amtlichen

Bayernlnvest Euro Aktien Dividenden Nd&fin Handel an einer Bdrse zugelassene oder auf einem
Fonds organisierten Markt notierte Anteile an Kapitalge
Anlageziel sellschaften anlegen.

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einerFur Zwecke dies' Anlagepolitik und in Ubereinstim

attraktiven Rendite durch Ertrage und Kapitalgewin ) i o
ne aus Akenanlagen in ertragsstarken Unterneh gegesetzbuches (KAGB) ist ein organisierter Markt,

men, die gelistet sind. Hierzu investiert der Teilfonds™" Markt, der anerkannt und fur das Publikum offen

vor allem in Aktien von Nickginanzunternehmen ist und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist,

mung mit der Definition des deutschen Kapitalanla

der Eurozone. Dariiber hinaus  wird einesofern nicht audricklich etwas Anderes bestimmt

ist. Dieser organisierte Markt entspricht zugleich
den Kriterien des Artikels 50 d&@GAWRichtlinie.

Uberdurchschnittliche Dividendenrendite
angestrebt. Im Rahmen der variablen
Portfoliostruktur wird den Gesichtspunkten Risiko Zur Absicherung kann der Teilfonds Derivate sowie
und Renditeoptimierung durch eine breite Streuungsonstige Techniken und Instrumente in dem Um
des Anlagevermogens Rechnugefragen. fang, der zur Minderungles Zins Wahrungs oder
Kreditrisikos im Portfolio geman Artikel 15 Abs.1 lit.
B der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 erfor
Der Bayerninvest Euro Aktien Dividenden ex {R@n qerjich ist. Das mit Derivaten verbundene Gesamitri

Fonds investiert mindestens 51% seines Wertes ¥)xo darf den Gesamtnettowert des Teilfonds nicht
borsennotierte Aktien der Eurozone und zielt ab aufiperschreiten.

einen langfristig attraktiven Wertzuwachs ab. Der

Teilfonds beteiligt seine Anleger an den Ertragsehar|1m Ubrige kann in alle geman Artikel 4 des Verwal

. tungsreglements zulassigen Vermdgenswerte iaves
cen der Aktienwerte des Euro Raums. gsreg 9 9

Anlagestrategie

tiert werden, soweit diese die Voraussetzungen des

Die Titelauswahl erfolgt dabei unter Berlcksiehtiartikel 15 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61
gung quantiativer und qualitativer Kriterien. Bei der gfijlien.

Portfoliostruktur kann jedoch der relativen Gewich

. . N Risikoprofil
tung der Unternehmen in den spezifischen Lander
indizes Rechnung getragen werden. Des Weiteren

kann das Teilfondsvermdégen in WandelschulelverDurCh die interationale Streuung deAktienariagen

schreibungen, Optinsanleihen und Optionsschei partizipiert der Investor an der Entwicklung der

. Aktienmarkte der Eurozone. Obwohl die Wer
nen angelegt werden, sofern diese zum Erwerb von

Aktien von Unternehmen, die den AnlagebestimtentwICkIung der  Aktienanlage  Schwankungen

mungen des Fonds entsprechen, berechtigen. Aanterwon‘en ist, bedingt die breite Streuung des

Anlageinstrumente kommen neben EinzeltitelinvesBayemInveSt Aktien Dividenden N&mn Fonds auf

titionen auch Wertpapiere zum Ei deren Per Lander, Banchen und Titel eine weitgehende Un

formance an die Entwicklung von Markten, Regioat.)hang-;lgkelt von der spezifischen Entwicklung der
nen, Landern, Themen und Branchen gekoppelt i&mzeltltelanlage.
(z.B. Indexzertifikate auf in angemessener WeisRisikohinweiseZinsanderungsrisiko

ver6ffentlichte Indizes, deren Zusammensetzung i . o . )
Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist

die Maoglichkeit verbunden, dass sich das Markt
zinsnivea, das im Zeitpunkt der Begebung eines

hinreichend diversifiziert ist und die eine

adaqude Bezugsgrundlage fur die Markte

darstellen, auf die sie sich beziehen oder . N . .
L . Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen die

Partizipationsscheine). . . . .

Marktzinsen gegentber den Zinsen zum Zeitpunkt der

Der Teilfonds investiert ausschlief3lich in NiElt- Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver

anzunternehmen. Dies bedeutet insbesondere, zinslichen Wertppiere. Fallt dagegen der Madins,

dass der Teilfonds zu keiner Zeit in Banken oder so steigt der Kug festverzinslicher Wertpapiere. Diese

Unter- nehmen der Finanzbranche investiert. Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite

des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem

Fonds darf héchstens 10% seines Vermégens in Aar%duellen Marktzins entspricht

teilen anderer OGAW oder anderer OGA anlegen,
soweit diese die Voraussetzungen des Artikel 15 der
Delegierten Verordnung (B 2015/61 erfullen und

Der Bayerninvest Euro Aktien Dividenden Non

geman lihren Anlagebedingungen mindestens%131
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Diese Kurschwankungen fallen jedoch je nac}hisiken

] o im Zusammenhang mit Zeichnungen und
Laufzeit der festverzinslichen

Wertpiape Riucknahmen
unterschiedlich aus.

Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren LaufzdP€l Zahltag von Zeichnungen und Ricknahmen von
ten haben geringere Kursrisiken als festverzinslichgteilen des Teilfonds ist der jeweils nachstfolgde
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzin§ewertungstag (Trading Day) plus zwei Bank
liche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten habedrbeitstage in Luxembgr Dies kann dazu fahren,
demgegeniiber in der Regel jggere Renditen als dass Investoren nicht unmittelbar nach der erfolgten
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren LaufzeZeichnung oder Ricknahme uUber ihre Fondsanteile,
ten. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit vorf€spektive die Liquiditat aus der vorgenommenen
weniger als 12 Monaten besitzen aufgrund ihrer kuRUcknahme verfligen kénnen.

zen Laufzeit tendenziell geringere Kursrisiken. Investoren sind gehalten,diesen Umstand im

Adressenausfallrisiko Rahmen  fres Liquiditatsmanagements  zu

bertcksichtigen.
Durch denAusfall eines Ausstellers oder Kontrahen

ten kénnen Verluste fir den Teilfonds entstehen.  Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Das Adressenausfallrisiko (und Kontrahenténs- Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss
stellerrisiko) beinhaltet allgemein das Risiko des/on Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgen

Teilfonds, mit einer eigenen Forderung teilweiseden Risiken verbunden:

oder vollstandg auszufallen. Dies gilt fur alle Ver Kursanderungen des Basiswertgénnen den Wert
trage, die flr Rechnung eines Teilfonds geschlossefines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur

werden. Das  Adressenausfallrisiko ist  beiyertiosigkeit vermindern. Durch Wertanderurgen
Unternehmensan leihen deutlich hoher als bei ges einem Swap zugrunde liegenden Vermé

Staatsanleihen oder Pfandbriefen. genswertes kann das Teilfondsvermégen ebenfalls

o Verluste erleiden.
BesondereBranchenrisiken Der gegebenenis erforderliche Absdhss enes
Schwerpunktmafje Anlagen in Wertpapiere einer Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
Branche koénnen ebenfalls dazu fuhren, dass sichverbunden. Durch die Hebelwirkung von Optionen
die besonderen Risiken einer Branche verstarkt imkann der Wert des Fondsvabgens starker
Wert des Teilfondsviderspiegeln. beeinflusst weden, als dies beimunmittelbaren

. . . E b der Basigerte der Fall ist.
Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark rwerb der ba rie aerafis

von Entwicklung und Fechung abhangig sin@.B. Der Kauf von Optionen birgtas Risiko, dass die Op
Biotechnologiebranche, Pharmabranche, etc.) odertion nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Ba
vergleichsweise neu sind, kans eeiEntwicklungen siswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die
mit branchenweiten Auswirkungen zu vorschnellenvom Fondsvermdgen gezahlte Optionspramie -ver
Reaktionen der Anleger mit der Folge erheblicherfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr,
Kursschwankungenkommen. Der Erfolg dieser dass das jeweilige Tailidsvermdégen zur Abnahme
Brarchen basiert haufig auf Spekulationen und von Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem
Erwarturgen um Hinblick auf zukunftige Produkte. aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermo
Erfullen diese Produkte allerdings nicht die in siegenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen
gesetzten Erwartungen oder treten sonstige Marktpreis verpflichtet. Das Teilfondsvermdgen- er
Rickschlage auf, kdnnen abrupte Werluste in  leidet dann einen Verlust in Hohaer Preisdifferenz
der gesamten Brache auftreten. minus der eingenommenen Optionspramie.

Allerdings kann esauch in anderen Branchen Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
Abhéargigkeiten geben, die dazfuhren, dass bei das Fondsvermdgen infolge einer unerwarteten -Ent
ungungigen Entwicklungen wie z.B. bei wicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verluste
Lieferengpéssen, Rohstoffknappheit, Verscharfungerleidet.

von gesetzlichen Vorschriften usw. dgesamte
Branche einer erhellhen Wertschwankung
unterliegt.

DarUber hinaus darf die Gesellschdftr den Teil
fonds zur Absicherung Geschafte mit Derivaten; ein
schlieBlich Kreditderivaten, zu Absicherungszwecken
tatigen. Dadurch kann ich das Verlustrisiko des
Teifonds zumindest zeitweise erhdhen.
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Marktrisiko Der Anleger muss insoferdlamit rechnen, dass in

Die Kurs oder Markwertentwicklung von Ausnahmefallen auch die H6he der erwarteten-He

Finanzpraukten héngt insbesondere von der belwirkung von der oben ausgewiesenen Spanne

Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederumabweIChen kann.
von der allgemeien Lage der Weltistschaft sowie (Siehe auch Kapitel 7 Risikohinweise)
den wirtschaftichen und politischen

Rah bedi i d ) " Land Dem Anleger sdile bewusst sein, dass ihm keeé
a .men © mgurlgen n-den Je.wel 'gen :?m err"Zusicherungen hinsichtlich derErreichung der
beeinflusst wird. Auf die akmeine

] ) ) _ Anlagezielegemachtwerden kbnnenund er
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse N . L

gegebenenfalls Gefahr lauft, einen niedrigeren Be
'trag zurlickzuerhalten, als denjenigen, den er inve

stiert hat.

kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen
Meinungen und Gerlchte einwirken.

Leverage Erhohte Volatilitat

Die Anlagestrategie kann mit einem Leverage- ver

] ) . Der Teilfonds kann aufgrund der Kreditrisiken, die
bunden sein und unterliegt den damit verbundenen

mit den Unternehmensaleihen verbunden sind, im

) - Vergleich zu Rentenfonds mit gleicher Laufzeit, die
Wechselkursbewegungen allgemein besteht die. . . . . .
in Staatsanleihen nwvestieren, leicht hohere

Risiken. Im Hee von wesentlichen und nachteiligen

Mdoglichkeit, dass der Teilfonds wesentliche .
Wertschwankungen aufweisen.

Verluste erleidet.

. ) Profil des typischen Anlegers
Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die H6he der

I S6St AN dzyd 6Sy3f AraoOk RiecAdgrs nren Baygrniney Euro Aktignfasdery A (i
Hilfe des Asatzes uber die Summe der Nennwer  den NonFin Fonds iskir Anleger geeignet, die Gber

68 6Sy3atradOK aadzy 27¥F G kEfahpupggnnityFipagnzmgriten ResfigenRbsigignen G A ¢ S
Finanzinstrumente. Bei diesem Ansatz werden di&apitalerhaltung und laufendes Einkommen zwar
anzurechnenden Werte aus gegenlaufigen Positidm Vordergrund stehen, die aber zur Abrundung be

nen nicht saldiert, sondern addiert, d.h. insbeson Stehender Anlageformen eine hoherverzinsliche Ka

dere, dass die zu bsicherungszwecken genutzten Pitalmarktanlage mit Uberschiéarem Risikoprofil

derivativen Finanzinstrumente mit positivem Wertanstreben.

bei der Addition berlcksichtigt werden mussen. Digy,, Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wert

nachstehend ausgewiesene Hohe der erwartetenycpankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen
Hebelwirkung ist als Verhaltnis zwischen der SummRapitalverlust hinzunehmen.

der Nominalwerte und des NettBondsvermégens
Der Anleger sollte einen mittebis langfristigen An

lagehorizont haben.

ausgedrickt und basiert auf historischen Werten
und erwarteten Entwicklungen. Es wird erwartet,
dass die Hohe der Hebelwirkung grundsatzheti-
schen durchschnittlich 0,3 und maximal 0,6 bezogen
auf das NetteFondsvermogen liegen wird. Ehhe-

bel von 0 bedeutet in diesem Zusammenhang, dass
der Fonds keine derivativen Finanzinstrumente oder
sonstige anzurechnenden Werenthalt.

Es ist zu bericksichtigen, dass derivative Finanzins
trumente fur verschiedene Zwecke eingesetzt wer
den kdnnenund die Berechnung der erwarteten
Hohe der Hebelwirkung nicht zwischen diesen un
terschiedlichen Zweckbestimmungen der derivativen
Finanzinstrumente unterscheidet. Die ausgewiese
ne Ho6he der erwarteten Hebelwirkung spiegelt-da
her nicht den Risikogehatles Fonds wieder. Neue
Marktgegebenheiten kénnen sowohl die Gewich
tung der einzelen derivativenFinanzinstrumente als
auch die Auspragungen der Risikofaktoren fur jedes
derivative Finanzinstrument im Verlauf der Zeit
andern.
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Eckwerte

Zeiclungsperiode:

17.08.2017 bis 30.11.2017

Erstausgabedatum 01.12.2017
Anteilklasse: AL
Erstausgabepreis: EUR 100,00

Zahltag von Zeichnungen und
Ricknahmen von Anteilen:

Nachstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 2 Bankarbeitstac
Luxemburg

Ausgabeaufschlag: max. 5%
Rucknahmeprovision: Keine
Verwaltungsgebihr: 2,00% p.a.

(berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten b
schnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoinvent:
werten der Anteilklasse)

¢ ES Refmend 2y

0,05% p.a.
(berechnet in % des Teilfondsvermdégens am Ende eines jeden
Quartals)

Wertpapierkennnummer: A2DQKC
ISIN LU1602279314
Anteilklasse: InStAL(*)
(vorbehalten fir Institutionelle Investoren)
Erstausgabepreis: EUR 100,00

Mindestanlage

EUR 500.000,00

Zahltag von Zeichnungen und
Ricknahmen von Anteilen:

Né&achstfolgender Bewertungstag (Trading Day) + 2 Bankarbeitstac
Luxemburg

Ausgabeaufschlag:

nicht vorgesehen

Rucknahmeprovision:

Keine

Verwaltungsgebihr:

0,60% p.a.

(berechne in % des am Ende eines jeden Monats berechneten Dt
schnittswertes aus den bewertungstaglich ermittelten Nettoinvent:
werten der Anteilklasse)

0,01% p.a.
(berechnet in % des Teilfondsvermbégens am Ende eines jeden

Quartals)
Wertpapierkennnummer: A2DJJE
ISIN LU1532480446

Alle Anteilklassen:

Fondsmanager

Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Karlstral3e 35
D-80333 Munchen

Fondsmanagerhonorar:

Das Fondsmanagerhonorar wird aus der vereinnahmten Verwaltu
gebuhr géragen.
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Vertriebsfolgevergutung:

Die Vertriebsfolgevergitung wird aus der vereinnahmten Verwal
tungsgebuhr getragen

Gesamtrisiko:

Der Value at Risk (99%, 20T) fur den Teilfonds betragt maximal 2
des Value at Risk des Referenzportfolios (Relatiadr).

Leverage/ Hebel:

Der durchschnittliche Hebel betragt 0,3
Der maximale Hebel betragt 0,6

Berechnungsmethode:

Ansatz Uber die Summe der Nennwerte (sum of the notionals
approach)

Referenzportfolio:

Euro iStoxx ex Financials High Dividend 50 N&irR EUR)

Teilfondswahrung:

EURO

Bewertungstag: Jeder ganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am
Main.

Verbriefung: Globalzertifikate

Verwendung der Ertrage: Ausschittung

Laufzeit: unbegrenzt

Vertriebslander:

Luxemburg, Deutschial, Osterreich

(*) Institutionelle Endinvestoren sind der Verwaltungsgesellschaft bei Zeich

nung offen zu legen.
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33. Verwaltungsreglement einzelnen Teilfonds einsteht. Alle Teilfonds werden
im Interesse der Anteilinhaber von der Verwaltungs

BayernlnvestEuro
gesellschaft verwaltet.

RCS Luxembourg K 1798 ) )
Die Vermodgenswertaller Teilfonds werden von der

Dieses Verwaltungsreglement des Investmentfondgerwanhrstelle verwahrt und sind von denen der Ver

Bayerninvest Euro (Fonds @mun de Placement) waltungsgesellschaft getrennt gehalten.

sowie alle zuklnftigen, diesbeziiglichen Abanderun

gen geman Artikel 15 regeln die Rechtsbeziehungéa‘r{t' 2. Die Verwaltungsgesellschaft

zwischen: Der Fonds wird im Namen der Verwaltungsgesell

haft und fu inschaftliche Rech der A
w Der Verwaltungsgesellschaft Bayernlnvest-Lux schaft und tur gemeinschattiiche irechnung der An

embourgS.A.,eine Aktiengesellschaft mit Sitz teilinhaber gemafs Teil 1 des Gesetzes vom 0&.

in Luxemburg, 68, rue Gabriel kipmann, k zember 2010 uber Organismen fur gemeinsame

5365 Munsbach (die
axtSNBItlddzy3aasSasSttaoKl

Anlagen verwaltet.Die Verwaltungsgesellschaft hat
Ih:Felﬁ‘ gltg IE Luxemburg.
Die Verwaltungsgesellschaft hat im Rahmen von Ar

tikel 4 weitgehende Vollmachten beedVerwaltung
des Fonds im Interesse der Anteilinhaber. Insbeson

w der European Depositary Bank .SAine
Aktiengesdbchaft mit Sitz in Luxemburg, Rie
Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach (die ) i ) i
GO+t SNB|I KNBAI St f Saos dere ist sie berechtigt, Wertpapiere zu kaufen, zu

verkaufen, zu zeichnen, zu tauschen oder zu besit

w den Zeichnern und Inhabern von Bayerninvesten und alle direkt oder alle indirekt mit dem Fonds
Fond$ Yy SAt Sy o6RAS a! Vel Sjefnbgeileduindificd RecHcladspel.! &
waltungsreglement durch den Erwerb der Antei

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft be

stimmt die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds

Art. 1. Der Fonds unter Berticksichtigung der in Artikel 4 angegebenen
Fe@SNYLYS@Said 9dz2NE o RSN ERSSNAmYNGE) A a0 SAy Lyg@gSadysSyd

fonds der gemaf Teil 1 des Luxemburger GesetzqSer verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
vom 17.Dezember 2010 verwaltewird. Er kann aus  kann unter seiner Verantwortung fiein oder meh
YSKNBENBY ¢SAfF2YyRAI  oRASe TRiffohds EiRel Rilafebefatéd baWK 8ite® KnS Y R
FdzOK Aya3asSat Yid aC2yRaISpNIeAuskshYsE errbm¥br, YelcHed sich uS ¥dhwal
hen. Der Verwaltungsrat kann mit Einverstandnisyungsratsmitgliedern und/oder anderen Personen
der Verwahrstelle Uber die Auflegung neuer Teil zysammensetzt und den Verwaltungsrat sowie den
fonds oder die Auflésung jedes einzelnenlféeds  Fondsmanager, falls es einen solchen gibt, ibhts
entscheiden. Die Prozedur der Auflésung wird néjich der allgemeinen Anlagepolitik berat. AnfaHen
her in Artikel 17 dieses Verwaltungsreglementsge Anlageberaterhonorare konnen dem jeweiligen
beschrieben. Teilfonds belastet werden. Der Verwaltungsrat kann

Jeder Teilfonds, der ein integraler Bestandteil defUch Angestellte der Verwaltungsgesellschaft mit

Fonds ist, gilt als selbststandige Einheit in der Forr€" Ausfuhrung der Anlagepolitik und der allgemei
nen Verwaltung des Fondsvermégens betrauen.

le anerkennen.

eines Teilfonds, an dessen Werfparen und sonsti

gen gesetzlich zulassigen Vermogenswerten die Arber verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

teilinhaber Miteigentum erwerben. kann unter seiner Verantwortung fiir einen oder fiir

Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines-Teflehrere Teilfonds einen oder mehreré&onds

fonds sind von denen der Anteilinhaber der anderef@nager fir die Ausfihrung der Anlagepolitik und

Teilfonds vollig getrennt. Dies gilt auch imriatnis die tagliche Verwaltng der Vermogenswerte des
zu Dritten, denen gegeniiber das FondsvermogdfWweiligen Teilfonds einsetzeAnfallende

eines Teilfonds nur fur die Verbindlichkeiten dieses
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Fondsmanagerhonorare kénnen dem jeweiligen -TeFondsvermoégen, d.h. alle flissigen Mittel, Werpa
piere und sonstigen gesetzlich zulassigen Vermo
genswerte werden von der Verwahrstelle fur die
Anteilinhaber des entsprechenden Teilfonds in -des
sen separaten Konten undepots verwahrt. Die Ver

fonds belastet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im allgemeinen
Informations, Berater und andere Dienste in An
spruch nehren; alle daraus entstehenden Kosten
werden ausschlie3lich von der Verwaltungsgesell
schaft getragen.

wahrstelle darf nur auf Anweisung der Verwaltungs
gesellschaft hin und in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements uber

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet eine jahrlichfys Fondsvermogen verfiigen oder fir den Fonds
Verwaltungsgebuhr von maximal 2%. Die BereChghlungen an Dritte vornehmen.

nungsmethode wird in der Ubersicht des jeweiligen )
Die Vervahrstelle kann unter ihrer Verantwortung

und mit Verwahrstelle der Verwaltungsgesellschaft
andere Banken im Ausland und ClearBigllen (z.B.

Die Verwaltungsgesellschaft hat di&€uropean Clearstream und Euroclear) mit der Verwahrung von
Depositary Bank SAeine Aktiengesellschaft nach Wertpapieren des jeweiligen Teilfonds beauftragen,

Luxemburger Recht mit Sitim GroRherzogtum sofern die Vértpapiere an diesbezuglichen auslandi
schen Boérsen oder Markten zugelassen sind oder ge

handelt werden oder nur im Ausland lieferbar sind.
Die Verwaltingsgesellschaft oder die Verwahrstelle

kénnen die Verwahrstelle jederzeit schriftlich mit efPi® Verwahrstelle fahrt die Anweisungen der \eer
ner dreimonatigen Frist kiindigen. Die Verwaltung¥/@ltungsgesellschaft aus, sofern diese mit dem
gesellschaft kann jedoch die Verwahrstelle nur abb&esetz, dem Verwaingsreglement, dem Verwahr
rufen, wenn eine neue Verwahrstelle die Funktionefiellenvertrag und dem jeweils gultigen Verkaufs
und Pfichten einer Verwahrstelle gemaR dem Vemrospekt in Ubereinstimmung stehenDie Ver
waltungsreglement innerhalb zweier Monate vonyvahrstelle sorgtinsbesondere dafur, dass:

Datum der Kundigung an Gbernimmt. Nach ihrer AR geor Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die

berufung muss die Verwahrstelle ihre Funktionen im  ayszanlung des Riicknahmepreises, die Umwand
Rahmen der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen |yng und die Aufhebung von Anteilen fiir den

Teillonds im Verkaufsprospekt beschrieben

Art. 3. Die Verwahrstelle

Luxemlwurg, zurVer wahrstellebestimmt.

Vorgaben so langedftsetzen, wie es erforderlich ist,
um das gesamte Fondsvermdgen an die neue Depot
bank zu ubertragen.

Im Falle einer Kindigung durch die Verwahrstelle ist
die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, eine neue
Verwahrstelle zu bestellen, die die Funktionand
Pflichten der Verwahrstelle gemall diesem Verwal
tungsreglement tbernimmt. In diesem Fall bleibens'
die Funktionen der Verwahrstelle ebenfalls im Rah
men der gesetzlichen und aufsichtsrechlichen Verga
ben weiter bestehen, bzw. bis das Fondsvermoges.
andie neue Verwabhrstelle Uibertragen wordest.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Verwahrstel

le die Verwahrung der Vermdégenswerte aller Teil 5.
fonds des Fonds ubertragen. Die Verwahrstelle
fuhrt alle Geschéfte aus, die die tagliche Abwick
lung von Fondsagelegenheiten betreffen. Das

Fonds durch die Verwaltungsgesellschaft in Uber
einstimmung mit dem Gesetz und dem Verwal
tungsreglement ausgefuhmwerden;

der Nettoinventarwert von Anteilen eines jeden
Teilfonds in Ubereinstimmung mit deme&etz
und dem Verwaltungsreglement berechneird;

die Ertrage eines jeden Teilfonds in Ubereinstim
mung mit dem Verwaltungsreglement verwendet
werden;

Anteile in Ubereinstimmung mit dieserver
waltungsreglement auf die Zeichner Ubertragen
werden;

alle \ermogenswerte eines jeden Teilfondsver
zuglich auf den entsprechenden separaten Kon
ten bzw. Depots eingehen und dass eingehende
Zahlungen fur den Ausgabepreis vAnteilen
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abzuglich des Ausgabeaufschlages und jeglichaonto eines Teilfonds nur mit Zustimmung derVVer
Ausgabesteuern unverziglichuf den entspre waltungsgesellschaft entnehmen.

chenden gesperrten Konten bzw. Depots -ve;sOWeit gesetzlich zulassig,
bucht werden;

ist die Verwahrstelle- be
rechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

6. bei Geschaften, die sich auf einen Teilfonds bezii Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwal

hen, der Gegenwert zugunsten des entsprechen . .
’ 9 9 P tungsgesellschaft oder eine friihere Verwahrstel

den Teilfonds auf dessen separaten gesperrten
) ] ) ) le geltend zunachen;
Konten innerhalb des Ublichen Zeitras eingeht;

gegen VollstrekungsmalRnahmen von Dritten
Widerspruch zu erheben und abzuwenden, dass
Anspriche gegentber einem Teilfonds durchge
setzt werden, fur die dieser Teilfonds nidtaftet.

7. bérsennotierte oder regelmaRig gehandeltez'
Wertpapiere, Derivate und sonstige gesetzlich
zuléssige Vermogenswerte hdochstens zum Tages
kurs gekauft und mindestens zum Tageskurs ver
kauft werden sowie nicht an einer Borse notierteln Auslbung ihrer Funktionen missen die Verwal
oder nicht re@lmaRig gehandelte Wertpapiere, tungsgesellschaft und die Verwahrstelleneinander
Derivate und sonstige gesetzlich zulassiger unabhéangig und ausschlieBlich im Interesse def An
mogenswerte zu einem Preis gekauft bzw. -verteilinhaber handeln.
kauft werden, der nicht in einem offensichtlichen Art. 4. Anlageziel, Anlagepolitik und
Missverhaltnis zu ihrem tatsachlichen Wsteht. Beschrankungen

Die Verwahrstelle wird: Die Ziele und spezifischen Beschrankungen der-Anla
1. aus denseparaten Konten den Kaufpreis furgepolitik des jeweiligen Teilfonds finden Erwahnung
Wertpapiere, Derivate und sonstige gesetzlicHM Verkaufsprepekt.
zulassige Vermogenswerte zahlen, die fr den jepas vermosgen eines jeden Teilfonds wird nach dem
weiligen Teilfonds erworben wordesind; Grundsatz der Risikostreuung angelegt. Die Anlage
2. Wertpapiere, und sonstige gesetzlich zuléssi(jéomik der einzelnen Teilfonds umfasst entsprechend
Vermogenswerte, die fur den jeweiligeTeilfonds der detaillierten Beschreibung im Verkaufsprospekt

verkauft worden sind, gegen Zahlung dwer die Anlage in festund variabel verzinsliche Wert
papieren einschliel3lich Wandeund Optionsanlei

hen und in Optionsscheinen auf Wertpapiere sowie

kaufspreisesausliefern;

3. den Rucknahmepreis gemal Artikel 10 dé&=s-
waltungsreglements auszahlen, sobald die -Aus
buchung der entsprechenden Anteile vorgenom
men wurde oder, im Fall von Anteilzéitaten,

in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren und
sonstigen zulassigen Vermdgenswerten. Die Anlage
politik der einzelnen Teilfonds kann sich insbeson
dere nach dem Thema ihrer Anlagepolitik, nach der

die entsprechenden Zertifikate erhalten worden Region, in welcher sie anlegen, nach den Wertpa

sind. . . .
pieren, welche sie erwerben sollen, nach der Wé&h
4. Ausschittungen auszahlen, falls solche verge rung, auf welche sie lauten oder nach ihrer Laufzeit

nommenwerden; unterscheiden.

Die Verwahrstelle zahlt der Verwaltungsgesellschafynter Beachtung der nachfolgenden Ardbg-
aus den separaten Konten eines Teilfonds nur solchechrankungen kann die Verwaltungsgesellschaft De
Vergutungen, wie sie in diemm Verwaltungsregle rivate sowie sonstige Techniken und Instrumente
ment festgesetzt sind. verwenden. Unter keinen Umstanden darf ein Teil

. . fonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Teehni
Die Verwahrstelle hat Anspruch auf Vergutungen, 9 )
L . ken und Instrumenten verbundenen Transaktionen
die ihr im Rahmen dieses Verwaltungsreglements zu

stehen (sieheart. 12), und kann diese deseparaten von cen in der Anla-gepoImk de-s jeweiligen Teilfonds
genannten Anlagezielen abweichen.
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Die Summe der aus Credit Default Swaps (CDS) eantspricht. Die Sicherheit muss in Form von liquiden
stehenden Verpflichtungen darf 20% des Nettoteil Mitteln und/oder von Wertpapieren, die von einem
fondsvermdgens nicht Uberschreiten, sollte sie-keiMitgliedstaat der OECD oder seinen Gebietsk&érper
nen Absicherungszecken dienen. Die Bewertung schaften oder von supranationalen Institutionen
der CDS erfolgt nach nachvollziehbaren und transpader Einrichtungen gemeinschaftlicher, regiena
renten Methoden auf regelmagiger Basis. ler oder weltweiter Natur begeben oder garantiert

Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftspri\jverden’ gegeben werden. Die Sicherheiten bleiben

fer werden die Transparenz und NachvolIziehbarkezlyguns'[en des Forsdbis zum Ablauf des Vertrages

esperrt. Dieser Garantie bedarf es nicht, wenn das
der Bewertungsmethoden und derenwendung gesp ’

. . . Wertpapierdarlehen Uber Euroclear, Clearstream
Uberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung pap

. . . - oder Uber einen anderen anerkannten Abrechnungs
Differenzen festgestellt werden, wird die Beseitigung 9

. organismus, die dem Darlehensgeber die Riuckerstat
durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst. 9 ’ 9

tung seiner Wertpapiere guem Wege einer Garan
Die Summe der Verpflichtungen aus Credit Defaulttie oder anders sicherstellt, durchgefiihrt wird.

Swaps und sonstigen Techniken und Instrumenten )
Das Wertpapierdarlehen darf, sofern der Fonds als

Darlehensgeber auftritt, 50% des Wertes des Wert
papierbestandes eines Teilfonds nicht Gberschreiten.
Diese Beschrankung gilt nichienn der Fonds je
Der Einsatz von Kreditderivaten muss sowohl imraugerzeit das Recht auf Kindigung des Vertrages und
schlieRlichen Interesse des Teilfonds sowie der ARjickgabe der als Darlehen hingegebenen Wertpa

teilinhaber als auch im Einklang naer Anlagepo¥i piere geltend machen kann. Das Wertpapierdarlehen
tik und des Risikoprofils des Teilfonds stehen. darf nicht langer als 30 Tage laufen.

darf zusammen den Nettoinventarwert eines TFeil
fonds nicht Uberschreiten, sofern sie nicht der Absi
cherung dienen.

Wertpapierdarlehen Darlehensnehmer

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierdarle(jper vom Fonds ausnahmsweise alsri€zen ge
hen als Darlehensgeber oder als Darlehensnehmeigommene Wertpapiere darf wahrend der Zeit, in
auftreten, vorausgesetzt, dass diese Geschéfte iMye|cher sie im Besitz des Fonds sind, nicht verfiigt
Einklang mit den nachfolgenaufgefiihrten Regeln \yerden, es sei denn, es besteht im Fondsvermdgen

stehen. eine ausreichende Absicherung, die es dem Fonds

Der Fonds darf Wertpapiere nur im Rahmen eine&rmoglicht, die als Darlehen erhaltenen Wertpagier

standardisierten Systems als Darlehen geben od&pm Vertragsende rickzuerstatten. Das Wertpapier
nehmen, das durch einen anerkannten Abrechnungga”ehe” darf, sofern der Fonds als Darlehensneh
organismus oder durch ein erstklassiges Finanzingfi€r auftritt, 10% des Gesamtwertes des Wertpapier
tut organisiert wird, das aufliese Geschéaftsart spe bestandes eines Teilfonds nicht Uberschreiten und

zialisiert ist. darf nur fur kurze Zeit in Anspruch genommen wer

den. Der Fonds darf als Darlehensnehmer unter fol

Der Fonds wird in seinen Rechenschaftsberichte&enden Umstanden im Zusammenhang mit der Ab
den Wert der als Darlehen hingegebenen/erhaltene(}vicklung einer Wertpapiertransaktion auftreten:
Wertpapiere zum Stichtag der jeweiligen Berichte

angeben. 1) wahrend einer Zeit, in der die Wertpapiere zur-Re

Darlehensgeber gistrierung versandwurden,

Im Rahmen der Wertpapierdarlehen, muss der2)wenn Wertpapiere als Darlehen hiegeben und
Fonds grundsétzlich eine Sicherheit erhalten, derennicht rechtzeitig riickerstattet wurdennd

Wert bei Abschluss des Vertrages mindestens dem

Wert der als Darlehen hingegebenen Wertpapiere
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3) zur Vermeidung der Nichterfullung einer Wertpa
piertransaktion, wenn die Verwahrstelle ihrer Liefer
pflicht nichtnachkommt.

Anlagebeschrankungen / Anlagegrenzen
4.1

1. Die Anlagen jedes Teilfonds rfigén ausschlieRlich
aus den folgenden Vermdgenswertbestehen:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die an einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt werdenpder

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die an einem anderen Markt, der anerkannt,
geregelt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist, in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union gehan
delt werden;oder

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die an einer Wertpapierbdrse eines anderen
Staates Europas, Nordoder Siudamerikas,
Asi ens, Afrikas, Australiens oder Ozeaniens
zur amtlichen Notierung zugelassen odkart
auf einem anderen Markt gehandelt werden,
der anerkannt, geregelt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemalrs ist.

d) soweit es sich imm Wertpapiere oder Geldm
arktinstrumente aus Neuemissionen
handelt, missen die Emissionsbedingungen
die Ver pflichtungenenthalten:

¢ dass die Zulassung zur amtlichen Neotie
rung an einer Wertpapierb6érse oder zum
Handel auf einem geregelten Markt, der
anelkannt, geregelt, fir das Publikum-of
fen und dessen Funktionsweise ordnungs
gemaln ist, beantragt wird, und zwar an
den Borsen oder geregelten Markten- ei
nes EUMitgliedsstaates oder eines ande
ren Staates Europas, Nerdnd Sudame
rikas, Asiens, Afrds, Australiens oder
Ozeaniens;

¢ und dass die Zulassung spéatestens Abr
lauf eines Jahres nach der Emission erlangt
wird.

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG

zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA
im Sinne von Artikel 1 Absat2) der Richth

nie 2009/65/EG mit Sitz in eineltitgliedstaat
der Europaischen Union oder einemritt-
staat, sofern

¢ diese OGA nach Rechtsvorschriften zuge
lassen sind, die denjenigen des Gemein
schaftsrechts gleichwertig sind und die
diese OGA einer behdrdlichen Aufsi
unterstellen. Als solche OGA werden OGA
angesehen mit Sitz in einem der Mitglied
staaten der EU, den USA, Hongkong, Ja
pan, Kanada und deschweiz

¢ die Anteilinhaber dieser OGA einem mit
den Anteilinhabern eines OGAW gleich
wertigen Schutzniveau untkegen und
die Vorschriften beziglich  Verwahrung
des Fondsvermégens, der Kreditaufnahme,
der Kreditgewahrung und den Leerver
k&ufen von Wertpapieren und Geldmark
tinstrumenten gleichwertig zu den dies
bezuglichen Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EGsind;

¢ die Geschaftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahresnd Jahresbe
richten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermégen und die Verbindlch
keiten, die Ertrage und die Transaktionen
im Berichtszeitraum zbilden;

¢ der OGAWoder dieser anderéOGA,des
sen Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Grundungsunterlagen insgesamt
hdchstens 10% seines Vermdgens in Antei
len anderer OGAW oder anderer OGA an
legendarf;

f) Sichteinlagen oder kindbaren Einlagen mit

einer Laufzeit on héchstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende kre
ditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union hat oder, faller
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9)

h)
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Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittland

(Mitglied der OECD und GAFI Land) befind

das Kreditinstitut Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die denjenigen des Gemeinschafts

rechts gleichwertig sind.

Foderation oder von einer internationalen
Einrichtung offentlickrechtlichen Charak
ters, der mindestns ein Mitgliedstaat an
gehort, begeben oder garantiert, oder

¢ von einem Unternehmen begeben, des

abgeleiteten Finanzinstrumentem o 5 S NA @1 G S & $e@ Wertpapiere auf einem der unter den

einschliel3lich gleichwertiger bar abgerechne
ter Instrumente, die an einem der unter den
Budistaben a., b. und c. bezeichneten Mark

te gehandelt werden, und/oder abgeleiteten

Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse
ISKI YRSt G SSOSNRAYYisdiéBayhacy/ >

¢ diese Instrumente und Techniken die
Wertpapiere, Wechselkurse oder Wahrun
gen, Zinsatze, und Finanzindizes zum-Ge
genstand haben, in die der Teilfonds ent
sprechend den Bestimmungen seiner-An
lagepolitik investiererdarf;

¢ OTCGGeschafte ausschlielich mit hierauf
spezialisierten Adressen erster Ordnung

abgeschlossen werden, die eineehordli
chen Aufsichunterliegen;

¢ die OTAGeschéafte einer regelmaiigen,-zu

verldssigen und uUberprifbaren Bewertung

unterliegen und jederzeit zum angemes
senen Zeitwert verdufert, liquidiert oder

durch ein Gegengeschéaft glatt gestellt

werdenkdnnen.

Gddmarktinstrumenten, die nicht auf einem

geregelten Markt gehandelt werden und die
Instrumente sind, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind
und deren Wert jederzeit bestimmt werden

kann, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente selbst Vorschriften tber
den Einlagenund Anlegerschutz unterliegt

und vorausgesetzt diese Instrumenterden

¢ von einer zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Koérperschaft oder der Zen
tralbank eines Mitgliedstaates, d&uro
paisclten Zentralbank, der Europaischen
Union oder Européischen Investitions
bank, einem Drittstaat oder, im Falle-ei
nes Bundesstaates, einem Gliedstdeatt

Buchstaben a., b. und c. bezeichneten
Markte gehandelt werdenoder

¢ von einem Institut, das gemaf den im-Ge
meinsclaftsrecht festgelegten Kriterien
einer behordlichen Aufsicht unterstellt ist,
oder einem Institut, das Aufsichtsbestim
mungen, die mindestens so streng sind
wie die des Gemeinschaftsrechts, unter
liegt und diese einhalt, begeben oder-ga
rantiert, oder

¢ von anderen Emittenten begeben, die-ei
ner Kategorie angehodren, die von der
Luxemburger Aufsichtsbehdérde (CSSF)
zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fur den
Anlegerschutz gelten, die denen des -ers
ten, zweiten und drittn Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei
dem Emittenten entweder um ein Unter
nehmen mit einem Eigenkapital von min
destens zehn Millionen Eurl0.000.000
Euro),das seinen Jahresabschluss nach der
vierten Richtlinie 78/660/EWG erstelnd
verdffentlicht, oder um einen Rechtstrd
ger,der innerhalb einer eine oder mehrere
boérsennotierte Gesellschaften umfassen
den Unternehmensgruppe fir die Finan
zierung dieser Gruppe zustandig ist, oder
um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermaflige Unterlegung vorver
bindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingeraumten Kreditlinie finan
zierensoll.

2. Jedoch

a) kann ein Teilfonds hdchstens 10% seines-Net
tovermdégens in anderen als den unt@bsatz
1. genannten Wertpapieren und Gkharkt-
instrumenten anlegen;
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b) darf ein Teilfonds weder Edelmetalle noch
Zertifikate Uber dieserwerben.

1.

Jeder Teilfonds darf daneben flissige Mittel
halten.

Jedem Teilfonds ist es ferner gestattet, sich unter
Einhaltung der von der Luxemburger Sights
behoérde festgelegten Bedingungen und Grenzen
der Techniken und Instrumente zu bedienen, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zu@e
genstand haben, sofern die Verwendung dieser
Techniken und Instrumente im Hinblick auf die
effiziente Verwaltulg des Teilfonds geschieht.
Beziehen sich diese Transaktionen auf Wier
wendung von Derivaten, so miussen die Bedin
gungen und Grenzen mit den Bestimmungen des
Gesetzes im Einklarggehen.

Unter keinen Umstanden darf der Teilfonds bei
diesen Transaktionevon den in seinen Grén
dungsunterlagen
abweichen.

genannten  Anlagezielen

JederTeilfondsstellt sicher,dassdasmit Deriva
ten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnet
toinventarwert des Teilfonds nicht Uberschrei
tet. Bei der Berechnung des Risikosrden der
Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko der
Gegenpartei, kunftige Marktfluktuationen und
die Liquidationsfrisberucksichtigt.

Jeder Teilfonds kann als Teil seiner Anlagestra
tegie innerhalb der unter Punkt 4.3 festgelegten
Grenzen Anlagen iDerivaten tatigen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen
wie unter Punkt 4.3 angefuhrt, nicht Uberschrei
tet. Wenn ein Teilfonds in indexbasierten Deriva3-
ten anlegt, mussen diese Anlagen nicht bei den
Anlagegrenzen, wie unter Punkt34.angefihrt,
bertcksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Bestimmungen dieses Absatzes

mit berucksichtigt werden.
4.

4.3
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Jeder Teilfonds darf hdéchstens 10% seines Netto
vermoégens in Wertpapieren oder Geldmarktinst
rumenten ein und desselben Emittenten anlegen.
Jeder Teilfonds darf hochstens 20% seines- Net
tovermégens in Einlagen bei ein und derselben
Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegen
partei bei Geschéfteniees Teilfonds mitOTC
Derivaten darf 10% seines Nettovermogens nicht
Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kredit
institut im Sinne von Punkt 4.1 AbsatzBLichsta

be f. ist. Fur andere Falle betragt die Grenze -ma
ximal 5% dedettovermdbgens.

2. Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldm

arktinstrumente von Emittenten, bei denen der
Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Nettever
mdgens anlegt, dari0%des Wertes seines Net
tovermdégens nicht Uberschreiten. Diese Begren
zung findet keine Anwendung aufnkgen und
Geschéfte mit OT-Oerivaten, die mit Finanzinsti
tutionen getéatigt werden, welche einer behordli
chen Aufsichunterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen des Ab
satzes 1. darf jeder Teilfonds bei ein und dersel
ben Einrichtung hochens 20% seines Nettover
maogens in eine Kombination aus

von dieser Einrichtung begebenen Wertpapie
ren oderGeldmarktinstrumenten

C

N

Einlagen bei dieser Einrichtungnd/oder

mit dieser Einrichtung gehandelten
OTCDerivaten

investieren.

Die in Absatz 1. Safizgenannte Obergrenzee-
trdgt héchstens 35%, wenn Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder seinen Gebietskor
perschaften, von einem Drittstaat oder von inter
nationalen Einrichtungen o6ffentlickechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantievterden.

Die in Absatz 1. Satz 1 genannte Obergren
ze betrdgt hochsten 25% finestimmte
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Schuldverschreibungen, wenn diese von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Npliedstaat der
Europaischen Union begeben werden, das-auf
grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer bel-
sonderen behdrdliche Aufsicht unterliegt. Insbe
sondere mussen die Ertrdge aus der Emission die
ser Schuldverschreibungen gemal den gesetzli
chen Vorschriften in Vermégenswerten angelegt
werden, die wéhrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen, die sich daraargeben
den Verbindlichkeiten ausreichend decken und
vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten-fal
lig werdende Ruckzahlung des Kapitals und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Teilfonds mehr als 5% seines Netto
vermdgens in Schuldversaibungen im Sinne
des vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, so
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des
Wertes des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Uberschreiten. 2.

5. Die in den Abséatzen 3. und 4. genannWertpa

piere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Absatz 2. vorgesehen Anlage
grenze von 40% nicht berucksichtigt.

Die in den Absatzen 1., 2., 3. und 4. genannten
Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher
durfen gemald den Abséatzeh, 2., 3. und 4. ge

Geldmarktinstrumenten ein und desselben Unter
nehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der unter Punkt 4f@&stgelegten
Anlagegrenzen betragen die unter Punkt 4.3 ge
nanntenObergrenzen fir Anlagen in Aktien und/
oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
hdchstens 20%, wenn es Ziel der Anlagestrategie
eines Teilfonds ist, einen bestimmten, im Anhang
zu diesem Prospekt naher beschriebenen und
von der Luxemburger Aufsiclishdrde (CSSF)
anerkanntenAktien- oder Schuldtitelindex nach
zubilden; Voraussetzung hierfur istass

¢ die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziertist,

¢ der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur
den Markt darstellt, auf den er sidbezieht,

¢ der Index in angemessener Weise veroffent
licht wird.

Die in Absatz 1. festgelegte Grenze betragt 35%,
sofern dies aufgrund aulRergewodhnlicher Markt
bedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbe
sondere auf geregelten Markten, auf denbée-
stimmte Wetpapiere oderGeldmarktinstrumen

te stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emitten
ten maoglich.

tatigte Anlagen in Wertpapieren und Geldmarkt 4.5

instrumenten ein und desselben Emittenten oder1.
in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Deri
vaten desselben nicht 35% des Nettovermdégens
des Teilfonds Ubersteigen.

Gesellschaften, diem Hinblick auf die Erstel
lung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkann
ten internationalen Rechnungslegungsvorschrif
ten derselben Unternehmensgruppe angehoéren,
sind bei der Berechnung der in diesem Abstt
vorgesehen Anlagegrenzen als ein einziger Emit
tent anzusehen.

Jeder Teilfonds darf kumulativ bis zu 20% sei
nes Nettovermogens in Wertpapieren und

Abweichend von den unter Punkt 4.3 angefilhr
ten Regelungen, kann die Luxemburger -Auf
sichtsbehorde (CSSF) Maids gestatten, nach
dem Grundsatz der Risikostreuung bis 0%
seines Nettovermodgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissio
nen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder seinen Gebietskorper
schaftenoder von einem Drittstaat (Mitglied der
OECD) oder von internationalen Organismen of
fentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union
angehdren, begeben oder garantiesterden.
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Die Luxemburger Aufsichtsbérde (CSSFgr-
teilt die vorerwdhnte Genehmigung nur dann,
wenn sie der Auffassung ist, dass die Aktionare
des betreffenden Teilfonds den gleichen Schutz
genielBen,wie Aktiondre von Teilfonds, welche
die unter Punkt 4.3 und 4.4 angefuhrten Grenzen
einhaten.

Die betreffenden Teilfonds mussen Wertpapiere
halten, die im Rahmen von mindestens sechs ver
schiedenen Emissionen begeben worden sind,
wobei die Wertpapiere aus ein und derselben
EmissiorB0%des Nettovermdgens des betreffen
den Teilfondsicht

Ubersteigen dirfen.

Wenn die unter Absatz 1. genannte Genehmi
gung erteilt wird, so mussen die betroffenen Teil
fonds in einem Anhang zu diesem Prospekt-aus
dricklich die Staaten, Gebietskorperschaftader
internationalen Organismen 6ffentlietechtli-
chen Charakters erwahnen, die Wertpapiebe-
geben oder garantieren, in denen die Teilfonds
mehr als 35% ihres Nettovermdgens anzulegen
beabsichtigen.

Ferner mussen die betroffenen Teilfonds im Falle
einer Erteilung dieser Genehmigung durch die Lu
xemburge Aufsichtsbehérde (CSSF) im Prospekt,
sowie in sonstigen Werbeschriften zu den betrof
fenen Teilfonds deutlich auf diese Genehmigung
hinweisen und dabei die Staaten, Gebietskorper
schaften oder internationalen Organismen - 6f
fentlich-rechtlichen Charaldrs angeben, in deren
Wertpapieren die betroffenen Teilfonds mehr als
35%
beabsichtigen oder angeleg@aben.

ihres Nettoteilfondsvermdégens anzulegen

Der Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/
oder anderer OGA im Sinne von Punkt Aldsatz

1. Buchstabe eerwerben, wenn er nicht mehr als
20% seines Nettovermdgens in ein udemset

ben OGAW oder einem anderen OGA anlegt. 1.

Bei der Verwendung der Anlagegrenze ist jeder
Teilfonds des Umbrell&onds im Sinne von Ar
tikel 181 des Gesetzes vom IDezember 2010
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagee wi

4.7
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ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor
ausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro- Teil
fonds im Hinblick auf Dri¢t findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW
durfen insgesamt 30% des Nettovermdgens des
Teilfonds nicht tbersteigen.

Wenn der Teilfonds Anteile eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden
die Anlagewerte des betrefflen OGAW oder
anderen OGA in Bezug auf die unter Punkt 43 ge
nannten Obergrenzen nicht bericksichtigt.

Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/
oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mit
telbar von einer anderen Gesellschaft verwal

tet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherr
schung oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, so werden
fur die Zeichnung oder den Ruckkauf von Antei
len der anderen OGAW und/odemderen OGA
durch den Teilfonds keine Ausgabeaufschlage,
Vertriebsprovisionen und RuUcknahmeprovisio
nen berechnet. Investiert ein Teilfonds in einen
derartigen OGAW ode©OGA,dann werden die
dem Teilfonds in Rechnung gestellten Gebuhren
(Verwaltungsgebuh AnlageberatefFondsmana
gerhonorar und Verwahrstellengebuhr), soweit
diese Gebuhren identischen Begunstigten zukom
men, anteilig um dieseeil gekirzt. Durch die
Investition in andere Investmentfonds kann es zu
Kostendoppelbelastungen kommen, die i@®e
pruften Rechenschaftsbericht erwahwerden.
Zielfonds werden zu bankuUblichen Konditionen
erworben, so dass grundséatzlich lediglich eine
geringe Doppelbelastung entstehen sollte. DBar
Uber hinaus werden gegebenenfalls erlangte- Ge
bihrenermaRigungen am Teilfondsvermégen
gutgeschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur keinen von
ihr verwalteten Teilfonds, die unter den Anwen
dungsbereich voiTeill des Gesetzes vofy.De
zember 2010 uUber Organismen fir gemeinsame
Anlagen fallen, Aktien erwerben, die netnem
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Stimmrecht vebunden sind, das es ihr ermég
licht, einen nennenswerten Einfluss auf die-Ge
schéaftsfihrung eines Emittenten auszutben.

Ferner darf kein Teilfonds melais:

10% der stimmrechtslosen Aktien ein und des
selbenEmittenten,

C

10% der Schuldverschreibungen eimd des
selbenEmittenten,

25% der Anteile ein und desselben OGAW

und/oder OGA,

4.8
10% der Geldmarktinstrumente ein unes

1.

selben Emittenten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedanken
strich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Er
werb nicht eingehalten zu wesh, wenn sich der
Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht berechnen l&sst.

Die Abséatze 1. und 2. sind nicht anwendbar im
Hinblickauf:

a) Wertpapiere un Geldmarktinstrumente, die
von einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder dessen Gebietskdrperschaftes
geben oder garantiertverden;

b) von einem Drittstaabegebe
ne oder garantierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

c) Wertpapiere und Geldmarktstrumente, die
von internationalen Organismen 0Offentlich
rechtlichen Charakters begeben werden-de
nen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Européischen Unioangehoéren;

d) Aktien, die ein OGAW an dem Kapital einer

Gesellschaft eines Drittstaates halt, diler
Vermo6gen im Wesentlichen in Wertpapieren
von Emittenten anlegt, die in diesemritt-
staat ansassig sind, wenn eine derartiBe-
teiligung fur den OGAW aufgrund der Reehts
vorschriften dieses Drittstaates dainzige

Mdoglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapie
ren von Emittenten dieses Drittstaates zu tati
gen. Diese Ausnahmegelung gilt jedoch nur
unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft
des Dirittstaates in ihrer Anlagepolitik die -un
ter Punkt 4.3 und 4.6 sowie Punkt 4.7 Absatz
1. und 2. festgelegten Grenzen nicht Uber
schreitet. Bei Uberschreitung der unter Punkt
43 und 4.6 festgelegten Grenzen finden die
unter Punkt 4.8 festgelegten Regelungen sinn
geman Anwendung.

Der Teilfonds braucht die ineBem Abschnitt ver
gesehenen Anlagegrenzen bei der Ausibung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldm
arktinstrumente geknupft sind, die sie in ihrem
Teilfondsvermbdgen halten, nicleinzuhalten.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Eirhal
tung des Grundsatzes der Risikostreuung zu ach
ten, kénnen neu zugelassene OGAW wahrend
eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer
Zulassung von den unter Punkt 4.3, 4.4, 4.5 und
4.6 festgelegten Bestimmungen abweichen.

Werden die unter Absatz 1. genannt&renzen
vom Teilfonds unbeabsichtigt oder infolge von
der Ausuibung von Bezugsrechten uberschritten,
so muss der Teilfonds im Rahmen der von ihm
getatigten Verkdufe von Vermoégenswerten vor
rangig die Bereinigung dieser Situation unter
Berucksichtigung deinteressen der Aktionare
anstreben.

In dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtsein
heit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die
Aktivaeines Teilfonds ausschlie3lich den Anspru
chen der Anleger dieses Teilfonds gegenuber
sowie gegeniuber den Glaubige haften, deren
Forderung anlasslich der Grundung, der Laufzeit
oder Liquidation des Teilfonds entstandis,

ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vor
schriften Uber die Risikostreuung entsprechend
Punkt 4.3, 4.4 und 4.6 als eigenstandiger Emittent
anzusehen.
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¢ der Zielfonds seinerseits nicht in den Teilfonds
investiert, der in diesen Zielteilfonds angelegt

Das Fondsvermégen darf nur insoweit zur Siche )
ist; und

rung verpfandet, Ubereignet bzw. abgetreten
oder sonst belastet werden, als dies an einer-Bér ¢ die Teilfonds, die erworben werden sollere-g

se, einem anderen Markt oder im Zusammenhang man ihrer Satzung insgesamt héchstens 10%

mit eingegangenen Geschéaften aufgrund -ver ihres Sondervermdgens in Anteilen anderer

bindlicher Auflagen gefordertird. OGA des gleichen Teilfonds anlegen durfen;
und

Jeder Teilfonds darf Kredite bis zu 10% des Net
toteilfondsvermodgens aufnehmen, sofern es sich ¢ das gegebenenfalls mit den betroffenen Wert

um kurzfristige Kredite handelt. Jeder Teilfonds papieren verbundene Stimmrecht so lange
Rl NF CNBYRg NKNMzy FoSyr GR daNI Kaus§esefzt wird,wi® $ie von dem entsre-
Darlehen erwerben. chenden Teilfonds gehalten werden, dies-un

. .. beschadet einer angemessenen buchhalteri
Zu Lasten des Fdevermogens durfen weder ¢

Kredite gewéahrt noch fubDritte Birgschaftsver
pflichtungen eingegangen werden. Dem steht
der Erwerb oder die Zeichnung nicht voll einge ¢ ihr Wert so lange diese Wertpapiere vom

schen Erfassung in der Rechnungslegung und
den periodischen Berichtenind

zahlter Wertpapiere, Geldmarktinstrumentaler OGA gehalten werden, in keinem Fall bei der
anderer Finanzinstrumente im Sinne vBonkt Beredinung des Nettovermdgens des OGA im
4.1 Absatz 1. Buchstabe e., g. und h. durch die be Hinblick auf die Ermittlung des durch dieses
treffenden Teilfonds nicht entgegen. Gesetz vorgechriebenen Mindesbetrags fur
0 Nettovermédgen bericksichtigt wirdjnd

¢ es nicht zur Verdopplung von Verwaltungs

1. Leerverkaufe von Wertpapiere@eldmarktinst ]
rumenten oder anderen unter Punkt 4Absatz oder zeichnungsbzw. Riicknahmegebthren
1. Buchstabe e., g. und h. genannten Finanzins auf de'r Eb.ee des Teilfonds de@GA,de.r in
trumenten durfen von fur Bchnung des Fonds d-en Zielteilfonds angelegt hat und diesem
bzw. seiner Teilfonds handelnden Verwaltungs Zielfondskommt.
gesellschaften oder Verwahrstellen nicht getatigé.12
werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit dem Einver
2. Es durfen fur den Fonds bzw. fur die Teilfondsstandnis der Verwahrstelle weitere Anlagebeschran
Waren oder Edelmetalle oder Zertifikate hieri kungen vornehmen, um den Bedingungen in den
ber erworben werden, wobei Devisengeséies Landern zu en@rechen, in denen Anteile vertrieben
Finanzinstrumente, Geschafte mit Indices oder werden bzw. vertrieben werden sollen.
Wertpapieren sowie Futures, Terminkontrakte, 413
Optionen und Swaps hierauf nicht als Waren
geschafte im Sinne dieser Anlagebeschrankung™ Rahmen der Teilfonds wird ein Risikomanage
gelten. ment-Verfahren eingesetzt, welches es der Verwal
411 tungsgesellschaft ermdglicht, das mit den Anlagepo

sitionen der Teilfonds vermdene Risiko sowie ihren

Ein Teilfonds kann von einem oder mehreren andejeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Teilfonds

ren Teilbnds des gleichen OGA zu begebende bzwjederzeit zu tUberwachen und zu messen. Im Hinblick

begebene Wertpapiere zeichnen, erwerben und/auf Derivate wird in diesem Zusammenhang ein-Ver

oder halten, wenn fahren eingesetzt, welches eine prazise und unab

hangige Bewertung des méinem Derivat verbunde
nen Risikos ermoglicht.
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Die Verwaltungsgesellschaft stellt fur jeden Teilfondsd zu jeder Zeit Anteile zuricknehmen, die Anteilin
sicher, dass das mit Derivaten jeweils verbundermbern gehéren, die vom Erwerb und Besitz von An
Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des jeweiligeteilen ausgeschlossen sind.

Teilfonds nicht Uberschreitet. Bei der Berechnun’guf nicht umgehend ausgefiihrte Zeichnungsége

di Risik den der Marktwert der j iligen.
Ieses Risikos werden der Marktwert der jewel Ig(_:‘tglngehende Zahlungen werden von der Verwahestel

Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kunf N . .
] ] ) -~ 7 77 “7leunverzuglich und zinslos zurlickgezahlt.

tige Marktfluktuationen und die fur die Liquidation

der Positionen erforderliche Zeit beriicksichtigt. Zahlungen fur die Zeichnung von Anteilen haben in
nerhalb von 2 (zwei) Luxemburger Bankarbeitstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag (Trading

Anteile eines jeden dilfonds werden von deNVer Day) an dié/erwahrstelle zu erfolgen.

waltungsgesellschaft zu dem im VerkanSprOSpek‘EventueIIe Abweichungen von dieser Regelung

festgelegten Ausgabepreis und defort bestimm werden in der jeweiligen Teilfondsbeschreibung

ten Bedingungen ausgegeben. Anteilinhaber Smdaufgeﬁjhrt.

nur Miteigentimer des Teilfonds, an dem sie Anteile
besitzen. Art. 6. Ausgabepreis

Art. 5. Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesetbaft beachtet die Gesetze Der Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro-An

und Bestimmungen der Lander, in denen Anteile anteil eines jeden Teilfondsreroffentlicht fir den
geboten werden. nadistfolgenden, wie fur jeden Teilfonds im

Verkaufsprospekt definierten, Bewertungstag, an

Dazg kann die Ve.rwaltungsgesellschaft_zusatzllchtaem der Zeichnungoder Riicknahmeantrag bei der
Bedingungen fur die Ausgabe von Anteilen aul3er

i Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle, der-Ver
halb Luxemburgs erlassen, die aus den Verkaufsprc{ - . .

o ] riebs- oder Zahlstelle eingegangen ist.
spekten in jeen Landern hervorgehen. Die Verwal
tungsgesellschaft kann zu jeder Zeit und nach eigeDer Ausgabepreis jedehnteilscheinklasse kann -je
nem Ermessen die Ausgabe von Anteilen fiir einefveils um Stempelgebihren oder andere Belastungen
bestimmten Zeitraum oder auf unbestimmte Zeit Welche der Verwaltungsgesellschaft entstehen: so
stimmten Landern und €bieten aussetzen oddye- Vertriebsstellen zukommenden Ausgabeaufschlags,
grenzen. Die Verwaltungsgesellschaft kgewisse  die die Verwaltungsgesellschaffestsetzt, erhoht
natiirliche oder juristische Personen vom Erwerb voMerden.
Anteilen ausschlie3en, wenn eine solche Malinahnggyr ausgabepreis wird kaufméannisch gerundet auf
zum Schutz der Anteilinhaber und des Fonds gesam,ci Nachkommastellen.

haft erforderlich ist.
Art. 7. Anteile an einem Teilfonds

Der Zeichnungsantrag muss vor 14.00 Uhr (Luxem

burger Zeit) an einem Bewertungstag bei der VerwaYorbEhalt“Ch der ortlichen Gesetze in den Landern,

tungsgesellschaft, der Transferstelle, der Vertrieb'sn denen Anteile angeboten werden, werden die-An

oder Zahlstelle eingegangen sein. Dieser wird atuPT“e als Inhaberantée ausgegeben.

Grundlage des Nettoinventarwertes des néchsten BBie Inhaberanteile werden in Form von Globalurkun
wertungstags abgerechnet. Fur Zeichnungsantragien verbrieft. Eine Auslieferung effektiver Stucke
die nach 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Biindet nicht statt.

wertungstag eingehen, werden die entsprechenden . .
gstag g P Fir durch Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Anteile auf der Grundlage des Nettoinventarwerte . .
g 1S<ann die Verwaltungsgesellschaft Bruchteile von An

des Ubernachsten Bewertungstages ausgegeben. . . . .
teilen bis zu \@r Dezimalstellen ausgeben.

AulRerdem kann die &fwaltungsgesellschaft aus-ei
genem Ermessen Zeichnungsantrage zurtickweisen
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Die Anteile werden unverziglich, nach Eingang dganztagige Bankarbeitstag in Luxemburg und Frank
Ausgabepreises auf dem Konto des Fonds bei dert am Main.

Verwabhrstelle,
schaft von der Verwahrstelle durch Gutschrift auf ein.

Im Auftrag - der Verwaltungsgeselber Wert des Vermdégens eines jeden Teilfonds wird

wie folgt bestimmt:

Wertpapierkonto des Anlgers Ubertragen. Entspre
chendes gilt fir Anteilbestatigungen bei Eintragunk
der Anteile im Anteilregister.

Alle Anteile eines Teilfonds haben grundséatzlich die
gleichen Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur jeden Teilfonds
mehrere Anteilklassen mijeweils von der Verwal
tungsgesellschaft bestimmten Merkmalen und Rech
ten, wie im Verkaufsprospekt fur jeden Teilfonds be
schrieben, anbieten. Die Anteilklassen konnen sich
unterscheiden durch die Ausschuttungspolitik (Aus
schittung oder Thesaurieng), das Anlegerprofil
(Institutionelle Anleger oder NicHnstitutionelle An
leger), die Gebuhrenpolitik (z.B. Ausgabeaufschlag,
Vertriebsprovision, Verwaltungsgebiuhr) oder sonsti
ge von der Verwaltungsgesellschaft festgelegte und
im Prospekt angegebenderkmale und Rechte.

Auf die Anteilklassen mit Ausgabeaufschlag kann
ein maximaler Ausgabeaufschlag von 5% berechnet
werden; auf die Anteilklassen mit Vertriebsprovisi
on kann eine maximale Vertriebsprovision vibf5%

p.a. verrechnet werden (siehe At2). Die H6he des
maximal erhobenen Ausgabeaufschlags und der ma
ximal erhobenen Vertriebsprovision ist in der jeweili

gen Teilfondsbeschreibung geregelt. 3

Art. 8. Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert pro Anteil eines jeden TFeil
fonds wird unter Aufsiht der Verwahrstelle von der 4.
Verwaltungsgesellschaft oder einer in Luxemburg
von ihr beauftragten Gesellschaft an jedewige fur
jeden Teilfonds im Verkaufsprospekt unter Bewer '
tungstag festgelegten Bewertungstag bestimmt; in
demder NettoinventarwertdesentsprechenderTeit
fonds (Vermodgen abzliglich Verbindlichkeiten) durch
die Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Anteile
desselben Teilfonds geteilt wird. Der Nettoinventar
wert fur jeden Teilfonds ist in der Wahrung des je
weiligen Teilfondsausgeduckt.

Sofern in der jeweiligen Teilfondsbeschreibung

nicht anders geregelt, gilt als Bewertungstag jeder

Wertpapiere unl Geldmarktinstrumente mit ei
ner (Rest)Laufzeit von mehr als einem Jahr und
andere gesetzlich und gemaR diesem Verwal
tungsreglement zulassige Vermoégenswerte, die
an einer offiziellen Bdrse notiert sind oder die an
einem anderen geregelten Markt, denarkannt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionswei
se ordnungsgeman ist, gehandelt werden, wer
den zum letztbekannten Verkaufskurs bewertet.
Wenn ein und dasselbe Wertpapier auf versehie
denen Markten im Handel ist, wird der letztbe
kannte Verkatskurs auf dem Hauptmarkt flr das
betreffende Wertpapiebenutzt.

Nichtnotierte Wertpapiere, andere gesetzlich und
gemal diesem Verwaltungsreglement zulassige
Vermdgenswerte und Wertpapiere, welche zwar
an einer offiziellen Boérse notiert sind oder an
einem geregelten Markt gehandelt werden, fur
welche aber der letzte Verkaufspreis nicht repra
sentativ ist, werden zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treuund Glauben und allgemein anerkann
ten, von unabhangigen Wsachaftsprifern nach
prufbaren Bewertungsregelfestlegt.

Anteile anderer OGAW oder OGA werden zu
ihrem letztverfugbaren Nettoinventarwert

berechnet.

Flussige Mittel werden zu ihrem Nominalwert
plus aufgelaufener Zinsdrewertet.

Die Bewertung von Geldmigpapieren und sons
tigen Vermogensanlagen mit einer Restlaufzeit
von weniger als einem Jahr kann auf der Grundla
ge des beim Erwerb bezahlten Preises abzuglich
der beim Erwerb bezahlten Kosten, unter Annah
me einer konstanten Anlagerendite kontinuier
lich dem Ricknahmepreis der entsprechenden
Geldmarktpapiere und sonstigen Vermodgensan
lagen angeglichen werden. Die Verwaltungsge
sellschaft achtet darauf, dass im Falle der Verau
Rerung dieser Vermdgensanlagen dealisierte
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Verkaufspreis nicht uer dem Renditekurs liegen
wird.

Dabei wird die Bewertungsbasis bei wesentlichen c)
Veranderungen der Marktverhaltnisse den jeweili
gen aktuellen Marktrenditen angepasst.

Verkaufsprospekt Bayerninvest Eurd/erwaltungsreglement

jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des
Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds.

Im Fall einer Ausschuttung vermindert sich der
Anteilwert derq ausschittungsberechtigteq An-
teile mit Ausschittung um den Betrag der Aus

schittung. Damit vermindert siclzugleich der
prozentuale Anteil der Anteile mit Ausschittung
am Wert des Nettdrondsvermogens des jewei
ligen Teilfonds um den Gesamtbetrag der Aus
schittung, wahrend sich der prozentuale Anteil
der ¢ nicht ausschittungsberechtigteq thesau
rierenden Anteile am NetteFondsvermdgen des
jeweiligen Teilfonderhoht.

Wann immer ein Devisenkurs benoétigt wird, um
den Nettoinventarwert eines Teilfonds zedstim-
men, wird der letztbekannte Devisenmittelkurs
herangezogen.

Zuséatzlich werden angemessene Vorkehrungen
getroffen, um die belasteten Gebuhren und das
aufgelaufene Einkommen fur jeden Teilfonds zu

berechnen.
d)

Die Aufwendungen der Vertriebsprovision, die
den Anteilen mit Vertriebsprovision belastet wer
den kbnnen, vermindern den prozentualen Anteil
der Anteile mit Vertriebsprovision am gesamten
Wert des NetteFondsvermdgens des jeweiligen
Teilfonds, wéhrend sich der prozentuale Anteil
der Anteile mit Ausgabeaufschlag am Netto

Fondsvermdgen des jeweiligen Teilforethioht.

Falls auRRergewohnliche Umstande eintretemel-

che die Bewertung gemafR den oben aufgeflhrten
Kriterien unmdoglich oder unsachgerecht machen,
ist die Verwaltungsgesellschaft erméachtigt, zeitwei
lig andere von ihr nacfireuund Glauben festgeleg

te, allgemein anerkannte und von unabhangigen
Wirtschaftspriufern nachprifbare Bewertungsregeln

zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des
Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangrei

chen RuUcknahmebegehren, diécht aus den liqui
Zum Zweck der Aufstellung von Jahreed Halbjah den Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des
resberichten wird das gesamte Fondsvermogen ipweiligen Teilfonds befriedigt werden kénnen, unter

Euro ausgedrickt; dieser Wert entsgricdem Saldo yorheriger Zustimmung der Verwahrstelle den Net
aller Aktiva und Passiva jedes Teilfonds des Fonds. tpinyentarwert der Anteile eines Teilfonds auf der

Fondsvermdgens zerreichen.

jBasis der Kurse des Bewertungstagestimmen,
an dem sie fur den entsprechenden Teilfonds unver

Fur diese Berechnung wird der Nettoinventarwert e

nes jeden einzelnen Teilfonds in Euro konvertiert.
zuglich und unter Wahrung der Interessen der be

Sofern fur einen Teilfonds mehrere Anteilklassen g‘%reffenden Anteilinhaber, die erforderlichen Vermo

mafs Artikel 7 des Verwaltungsreglents eingerich genswerte veraufRert und kann die Anteile erst dann

tet sind, ergeben sich fur die AnteilwertberechnungZu dem entsprechenden Nettoinventarwert mick-

folgende Besonderheiten: nehmen; dies gilt dann auch fur gleichzeitig einge

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unterreichte Zeichnungsantrage fur den entsprechenden
Absatz 1 dieses Artikels aufgefuhrten Kriteried eilfonds.

fur jede Anteilklasseeparat. Art. 9. Zeitweilige Aussetzung der Berechnung des

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Auslge von An Nettoinventarwertes und der Ausgabe und der Um

teilen erhdht den prozentualen Anteil der jewei wandlung von Anteilen eines bzw. allerilfonds

ligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto Die Verwaltungsgesellschaft kann bis zu maximal 21
Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds. De

i I’Tage die Berechnung des Nettoinventarwertes eines
Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme von-An

jeden Teilfonds und folglich die Ausgabe und -Um

teilen vermindert den prozentualen Anteler wandlung sowie die Ricknahme von Anteilen eines
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bzw. aller Teilfonds insbesondere dann augset die nach 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem

wenn: Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft,

w eine Borse oder ein Geregelter Markt, an denender Transferstelle., der Vertriebseder Zahlst'elleeln-
gehen, werden die entsprechenden Anteile auf der

ein wesentlicherTeilder Wertpapiere eines Teil )
Grundlage des Nettoinventarwertes des uUbernachs

fonds notiert ist oder gehandelt wird, geschlos
sen ist (auBer an gewohnlichen Wochenenolenten Bewertungstageabgerechnet.
oder Feiertagen) oder wenn der Handel an einerJe nach der Entwicklung des Nettoinventarwertes
solchen Brse oder an einem solchen Marke- kann der Rucknahmepreis hoher oder niedriger als

grenzt oder suspendieiist; der gezahlte Ausgabepresgin.

w politische, wirtschaftliche, militarische, geldliche Der Riucknahmepreis jeder Anteilscheinklasse kann
Notlagen, die aufRerhalb der Kontrolle, Verant sich jeweils um Steuern oder andere Belastungen
wortung oder des Einflusses der Verwaltungsgewelche der Verwaltungsgesellschaft entstehesn-
sellschaft liegen, Verfigungen Uber das feét wie um eine eventuell anfallende Gebihr zugunsten
fende Teilfondsvermdgen unmaoglichachen; der Vertriebsstellen und um eine Ricknahmegebihr,

. . . die die Verwaltungsgesellschaft festsetzt, verringern.

w eine Unterbrechung der Nachrichtenverbindun 9 g ) ] 9

. . ... .Der Rucknahmepreis wird kaufménnisch gerundet
gen oder irgendein anderer Grund es unmoglich )
. . . . um zweiNachkommastellen.

machen, den Wert eines wesentlichen Teils eines

Teilfonds zbestimmen; Die Verwaltungsgesellschaft muss dafur Sorge tra

wegen Einschrankungen des Devisenverkeh(r:’se.n’ dass. das Teilfondsvermdégen geniigend flissige

Mittel besitzt, um nach Erhalkon Riucknahmeantra

gen die Rickzahlung fur Anteile unter normalen-Um

standen binnen 2 (zwei) Luxemburger Bankarbeitsta
gen nach dem entsprechenden Bewertungstag {Tra

cejing Day) vorzunehmen.

oder sonstiger Ubertragungen von Vermégens
werten Geschafte fur den jeweiligen Teilfonds-un
durchfuhrbar werden, oder falls es objektiv nach
gewiesen werden kann, dass Kaufe oder Verka
fe eines wesentlichen Teils der Verm&genswert
eines Teilfonds nichtuz marktgerechten Kursen Die Verwahrstelle ist verpflichtet, die Zahlung des
getatigt werdenkdnnen. Riucknahmepgises binnen 2 (zwei) Luxemburger
Art. 10. Riicknahme von Anteilen Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden- Be
wertungstag (Trading Day) vorzunehmen, aul3er bei
Anteilinhaber konnen Antrage auf Ricknahme ihrgpezifischen gesetzlichen Bestimmungen, wie z.B.
Anteile jederzeit zu den im Verkaufsprospekt fes{yzhrungsbeschrankungen, oder einem Umstand
gelegten Bedingungen und dem dort bestimmtegyRrerhalb der Kontrolle der Verwaledie, der die
Rucknahmepreis einreichen. Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land, aus
Der Riicknahmepreis jedes Teilfonds ist der Newdfm die Ricknahme beantragt wurde, unméglich
wie er am Tag des Erhalts gacht. Aulerdem kann die Verwaltungsgesellschaft
im Verkdh der Zustimmung der Verwahrstelle im Falle von

ventarwert pro Anteil,
Rucknahmeantrags entsprechend den

prospekt festgelegten Bedingungen bestimmt WHmfangreichen Rucknahmeantragen die Zahlung des

beziehungsweise wie er na dem nachstm,gendeﬁijcknahmepreises aufschieben, bis die entspreehen
Bewetungstagfolgenden Bankarbeitstageroffentlichtden Vermogenswerte veraufiert wurden (siehe Arti

und berechnet wird. kel 8).

Der Riicknahmeantrag muss vor 14.00 Uhr (Luxefventuelle Abweichungen von dieser Regelung
burger Zeit) an einem Bewertungstag bei der verwalerden in der jeweiligen Teilfondsbeschreibung
tungsgesellschaft, der Transferstelle, der Vertriebgufgefuhrt.

oder Zahlstelle eingegangen sein. Dieseardwauf

Grundlage des Nettoinventarwertes des nachsten Be

wertungstags abgerechnet. Fir Ricknahmeantrage
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Art. 11. Umwandlung von Anteilen

Die Umwvandlung von Anteilen einer Anteilklasse
eines Teilfonds in Anteile einer anderen Anteilklas
se des gleichen Teilfonds oder der gleichen oder ei
ner anderen Anteilklasse eines anderen Teilfonds
kann an jedem Bewertungstag in Luxemburg durch
Einreichung eies Umwandlungsbegehrens bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle, dfr
triebs- oder Zahlstelle erfolgen, unter der Bedin
gung, dass die Voraussetzungen fur die Investition i
der neuen Anteilklasse erflllt sind. Die Umwandlung
erfolgt am Tag des Eintreffens des Begehrens zum
entsprechend den im Verkaufsprospekt festgelegten
Bedingungen ermittelten Nettoinventarwert pro An
teil der Anteilklasse des betreffenden Teilfonds des
nachsten Bewertungstages, veroffentlicht urime-
rechnet am nachsin Bewertungstag und unter An
wendung des zum Zeitpunkt der Umwandlung letzt
bekanntenDevisenmittelkurses.

Das Umwandlungsbegehren muss vor 14.00 Uh+ (Lu
xemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei des.
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle, dfr-

triebs- oder Zahlstelle eingegangen sein. Dieses wirf!
auf Grundlage des Nettoinventarwertes des nachsten
Bewertungstags abgerechnet. Fur Umwandlungs
begehren die nach 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an
einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesell
schaft der Transferstelle, der Vertriebsder Zah

stelle eingehen, werden die entsprechenden Antei
le auf der Grundlage des Nettoinventarwertes des

Ubernachsten Bewertungstagedgerechnet.

Wandelt ein Anleger seine Anteile von einer Anteil5
klasse eines Tlidonds in eine andere Anteilklasse

eines Teilfonds mit hoherem Ausgabeaufschlag um,
dann wird die positive Differenz dieser Ausgabeauf
schlage in Rechnurgpestellt.

Art. 12. Ausgaben deg$-onds

Die folgenden Kosten werden direkt vom Fonds ge
tragen. Furwesentliche Ausgaben des Fonds, deren
Hohe vorhersehbar ist, werden bewertungstéaglich.
Ruckstellungen gebildet.

1. Die Verwaltungsgesellschaft berechnet eine {&hr
liche Verwaltungsgebihr von maximal 2%t
waige Fondsmanageund eventuellanfallende

Verkaufsprospekt Bayerninvest Eurd/erwaltungsreglement

Anlageberaterhonorare inklusive erfolgsabhén
gige GeblUhren im Zusammenhang mit der-Ver
waltung eines Teilfondsvermdgens kénnen dem
jeweiligen Teilfonds separat belastet werden.

Die Verwaltungsgebuhr, etwaige Fondsmanager
honorare und eventuell anfallende Aagebera
terhonorare sowie deren Berechnungsmethode
werden in der Ubersicht des jeweiligen Teilfonds
aufgefuhrt.

Die Verwahrstelle berechnet eine jahrlichéer

gl KNREGSE t SYTISoNKNI da+SNBI KN

maximal 0,7%, zahlbar monatlich, berechnet auf
den letzten Nettoinventarwert eines jeden T-il
fonds am Ende eines jeden Monats. Fremgs-
wahrungs und Verwaltungsgebihren, die von
anderen Korrespondenzbanken und/oder Clea
ringstellen (z.B. Clearstream oder Euroclear) fur
die Verwahrung der Vermoégswerte des Fonds
anfallen, werden dem Fondvermdgen gesondert
in Rechnungyestellt.

Ubliche Makler, Broker und Bankgebiihrerdie
fur Geschafte eines jeden Teilfonds anfallen.

Druckkosten fur Inhaberzertifikate, die Kosten
der Vorbereitung und/oder der attichen Pri

fung des Verwaltungsreglements und aller-an
deren den Fonds betreffenden
Zulassungsantragen,

Dokumente,
einschliel3lich Verkaufs
prospekten, KllsD sowie diesbezigliche Ande
rungsantrage an Behorden in verschiederigim
dern in den entsprecénden Sprachen im Hinblick

auf das Verkaufsangebot vdtondsanteilen;

Kosten fur den Druck und Versand der Jahres
und Zwischenberichte und anderer Mitteilun
gen an die Anteilinhaber in den zutreffenden
Sprachen sowie Kosten der Vero6ffentlichung
der Ausgae- und Rucknahmepreise und der
Ausschuttungsbekanntmachungen sowie- al
ler sonstiger an die Anteilinhaber gerichteten
Bekanntmachungen;

Kosten des Rechnungswesens, der Buchfihrung,
der Registerund Transferstelle, der Messung der
Performance der Teilfored des Risk Management
und der taglichen Errechnung des Inventarwertes
und desserVveroffentlichung;
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7. Honorare deWirtschaftsprifer; Alle periodisch wiederkehrenden Kosten werden di
rekt vom Fonds getragen; andere Auslagen kdnnen

Uber einen Zeitraum von 5 (funf) Jahren abgeschrie
ben werden.

8. Kosten fur die Meldung an ein Transaktionsregis
ter gemanREMIR.

9. etwaige Kosten voiurssicherungsgeschéften; )
Art. 13. Geschaftsjahr, Prifung

10.EventuellanfallendeMehrwertsteuer; )
Das Geschéftsjahr des Fonds endet &bn Septem

11.Kosten zur Forderung degertriebs; ber eines jeden Jahressur das Geschaftsjahr der

12.Kosten fur die Bekanntmachung der Besteue Auflage wird ein verlangertes Geschaftsjahr vom 30.
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dasduni 2017 bis zum 30. September 2018 bestimmt.

die steuerlichen Angaben nach den Regeln deger Jahresabschluss der Verwaltungsgesellschaft
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden Kosten nd der Rechenschaftsbericht des Fonds werdem vo
zur Erstellungind Bekanntmachung steuerlicher gjnem erméchtigten unabhangigen, von der Verwal

Hinweise tungsgesellschaft beauftragten Wirtschaftspriifer

13.Kosten fiir Rechtsberatung und alle dhnlichen ad9ePruft.
ministrativen Kosten, die der Verwaltungsgesell ort. 14. Ausschittungen

schaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn ] )
L - Eine Ausschuttung erfolgt nur auf die Anteile aus
sie im Interesse der Anteilinhaber des Fonds

schittender Anteilklassen; Ertrage, die auf thesaurie

rende Anteilklassn entfallen, werden nicht ausge
14.Kosten etwaigeBorsennotierung(en) und/oder  schittet und werden wieder angelegt.

Registrierung der Anteile zum offentlich&fer
trieb in verschiedenem.andern.

handeln;

Die Verwaltungsgesellschaft wird jedes Jahr fur die
ausschittenden Anteilklassen Ausschittungen aus
1592y S 2NKNI AOKS 1 031068 génpflidnfichen R&tbefrBgby (Bl den hefiolre
wird vom Grof3herzogtum Luxemburg dem-Ge gjisierten Kapitalgewinnen, die dies Anteilklas
samtnettovermdégerauferlegt. sen innerhalb des jeweiligen Teilfonds zukommen,
vornehmen. Des Weiteren kann die Verwaltungsge

16.Die Verwaltungsgesellschaft isrnedchtigt, auf

Anteile bestimmter Anteilklassen. die inder sellschaft um einen hinreichenden Ausschuttungs

kaufsprospekt jeweils beschrieben sind, eMer- betrag zu gewahren, jegliche andere Ausschuttung

triebsprovision von maximal 1,5% pro Jahr de¥ornehmen.

dieser Anteilklasse zukommenden Anteils degg wird keine Ausschittung erfolgewenn als ein
Nettoinventarwertes innerhalb des jeweiligen Resyltat hiervon das Nettovermdgen des Fonds unter
Teilfondszu berechnen. Die Berechnungsmetho gas vom Luxemburger Gesetz vorgesehene Minimum

de ist im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilygn Eyuro 1.250.000,00 fallen wiirde.

fondsbeschrieben.
Jede Art von Ausschuttungenreinschlielich Aus

Im Falle, dass eine der oben genannten Ausgabefthuttungen von Geldbetragen und sonstigen -Ver
des Fonds nicht einem bestimmten einzelnen 'Te”mijgensgegastéinden, kann unter Einhaltung der

fonds zugeteilt werden kann, wird diese Ausgab@esetzlichen Bestimmungen mit dem Einverstandnis
allen Téfonds pro rata zum Nettoinventarwejédes der Anteilinhaber und unter Beriicksichtigung des
einzelnen Teilfondgugeteilt. Prinzips der Gleichbehandlung der Anteilscheininha

Wo der Fonds eine der oben genannten AusgabePf' auch als Sachausschittung erfolgen.

fir einen bestimmten einzelnen Teilfonds oder imaysschiittungen, welche 5 (fi)ndahre nach ihrem

Zusammenhang mit einem bestimmten einzelnemyszanlungstag nicht geltend gemacht wurden,
Teilfonds macht, wird diese Ausgabe jen&gilfonds

zugeteilt.
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verfallen an die jeweilige Anteilklasse des jeweiligeRlicknahmepreises eines Teilfonds werden gemaf
Teilfonds, aus welchem sie stammen. den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestim
mungen der Lander verdffentlicht, in denen Anteile

angeboten oder verkauft werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungs
Art. 17. Dauer und Liquidadin des Fonds, Auflo

sung eines Teilfonds

Art. 15. Abanderung des Verwaltungsreglements

reglement ganz oder teilweise zu jeder Zeit aban
dern, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber und
im Einverstandnis mit der Verwahrstelle und def lu Der Fonds ist auf unbestimmte Dauer errichtet. Die
xemburgischen Aufsichtsbehérde geschieht. einzelnen Teilfonds kénnen fur eine bestimmte Zeit
rallufgelegt werden und somit flr eine vom Fonds ab

. . . . . weichende Dauer errichtet werden. Sofern ein Teil
beim Handelsregistr des Bezirksgerichtes in Luxem ] . . .
fonds fur ene bestimmte Dauer aufgelegt wird, sind

burg hinterlegt und ein Vermerk dieser Hinterlegung i ] )
nahere Informationen hierzu den respektiven Fonds

Anderungen des Verwaltungsreglements werde

wird im Mémorial verdffentlicht.

0SaAaOKNBAOGdzyASY AY +SNJ I dzFf a LIN
Die Anderungen treten am Tage der Unterzeichnung NYLYy@Sald 9dz2NBE AY «6SNbBtAO] G

des ganz oder teilweise geanderten Verwaltungsreg ) ] ) )
. Der Fonds oder einzelne Teilfonds kénnen jederzeit
lements in Kraft. . . ;
durch gegenseitiges Biarstandnis der Verwaltungs
Art. 16. Verdffentichungen gesellschaft und der Verwahrstelle liquidiert werden.

Der Nettoinventarwert, der Ausgabend Riicknah Zuséatzlich erfolgt die Liquidation des Fonds bei Ein

mepreis eines jeden Teilfonds kénnen tber die-ver tritt der gesetzlichen Voraussetzungen des Artikels
waltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei22 des Gesetzes vofv. Dezember 2010 Gber Orga

jeder Zahistelle erfragt werden. nismen fur gemeirsme Anlagen.

Der gepriifte Jahresbericht, der binnen 4 MonaterpoPald die Entscheidung gefallt wird, den Fonds
nach Abschlus des Geschaftsjahres, und alle Halder einen Teilfonds aufzulésen, werden keine Antei

jahresberichte, die binnen 2 Monaten nach Abschlud§ des Fonds beziehungsweise des betreffenden Teil
des Berichtszeitraums verdffentlicht werden, sindonds mehr ausgegeben oder zuriickgenommen (es
den Anteilinhabern am Sitz der Verwaltungsgeseﬁ’ei denn, alle Anteilinhaber kdnnen gleibbhandelt

schaft, der Verwahrstelle und bei den ZahistelleWerden). Dies wird den Anteilinhabern gemaf3 Artikel

und Vertriebssellen zuganglich. 16 dieses Verwaltungsreglements bekannt gegeben.

) o o Die Verwaltungsgesellschaft wird das Vermogen ei
Die Liquidation des Fonds wird im RESA, Recu%‘és jeden Teilfonds im Interesse der Anteilinhaber

Electronique des Sociétés et Associations verij\ffentdes entsprechenden Teilfonds verauRern udie
licht. Die Liquidation des Fonds wird dartber hmau%/erwahrstelle wird den Nettoliquidationserlds -ge

in einer Luxemburger Tageszeitung und gemafi deﬁhars den Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft

gesetzlichen und aufsichtsrechtliameBestimmun nach Abzug der Liquidationskosten unajebiihren

gen der Lander veroffentlicht, in denen Anteile-an an die Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds ar

geboten oder verkauft werden veroffentlicht. Die haltnis zu ihrer Beteiligunguszahlen.

Zusammenlegung von Teilfonds, die Einbringung ei

nes Teilfonds in einen anderen OGAW Luxemburgd#etrage, d¢ aus der Liquidation des Fonds oder ei
oder auslandischen Rechts und die Auflésemes NeS seiner Teilfonds stammen und die von den be
Teilfonds, werden gemaR den gesetzlichen und auf€chtigten Anteilinhabern nicht eingelost werden,
sichtsrechtlichen Bestimmungen der Lander versfwerden durch die Verwahrstelle zugunsten der- be
fentlicht, in denen Anteile angeboten oder verkauft NB OK U A 3 U Sy ' yUuSAEt AYyKE oSN
werden. Mitteilungen an die Anteilinhaber, inklusive 3 Y I U A 2y énburg Yintdrle= Bie Betrage ver
Mitteilungen uber die Aussetzung der Berechgun fallen, wenn sie nicht innerhalb von 30 Jahren nach

des Nettoinventarwertes und des Ausgahbmd Hinterlegung dort angefordert werden.



Teilfonds kdnnen unter den nachfolgend beschriebeAnteilinhaber eingebracht werden, welche der Ein
nen Bedingungen zusammengelegt werden, indembringung zugestimmhaben.

e!n Teilfonds |.n emen a'nderereﬂ’fo.nds.des Fonds Anteilinheber, ihre Erben oder andere Berechtigte
eingebracht wird, und sie kdnnen in einen andere

r1«'5r1nen die Auflésung oder Teilung des Foénglsyoder

- 3 3 N S S 3| | - |
h NHI y A aYdza F NNJ HSYSAyalgifmsasTéilf%rgdémc demqahD.au
gebracht werden.

i ) o JArt. 18. Verjahrung
Eine Zusammenlegung von Teilfonds sowie die Ein

bringung in einen anderen OGA erfolgen auf- Beé-orderungen der Anteilinhaber gegen die Verwal

schluss der Verwaltungsgdksehaft. tungsgesellschaft oder die Verwahrstelle verjahren
) . 5 (funf) Jahre neh dem Datum des Ereignisses, das

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen,- Teil

} zur Forderung Anlass gegeben hat.

fonds zusammenzulegen, wenn die Verwaltung ei

nes oder aller zusammenzulegender Teilfonds nicHit. 19. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und

mehr in wirtschaftlich effizienter Weise gewahrleis Vertragssprache

tet werden kann oder im Falle einer Anderudgr  pas Bezirksgericht von Luxemburg ist fir alle Strei

tigkeiten zwischen den Anteilinhabern, der Verwal

Im Falle der Verschmelzung von Teilfonds wird di#ingsgesellschaft undler Verwahrstelle zustandig.
Verwaltungsgesellschaft die Absicht der Verschmel-uxemburger Gesetze finden Anwendung. Die-Ver
zung den Anteilinhabern des oder der einzubringenwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle unter
den Teilfonds durch Verdffentlichung geméan depyverfen sich und den Fonds jedoch der Gerichtsbar
Bestimnmungen von Artikel 16 dieses Verwaltungsre keit der Lander, in denen Anteile angeboten und-ver
glements mindestens einen Monat vor Inkrafttretenkauft werden, wenn Anspriehvon Anteilinhabern
des Verschmelzungsbeschlusses mitteilen; diese®fhoben werden, die in dem betreffenden Land-an
Anteilinhabern steht dann das Recht zu, alle odef&ssig sind und im Hinblick auf Angelegenheiten, die
einen Teil ihrer Anteile zum Nettoinventarwert ohneSich auf die Zeichnung und Ricknahme der Anteile
weitere Kosta zuriickzugeben. durch diese Anleger beziehen.

wirtschaftlichen oder politischen Situation.

Die Einbringung eines Teilfonds in einen andereRi€ deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements
Organismus fir gemeinsame Anlagen ist nur zulaést bindend. Die Verwaltungsgesellschaft und die
sig, soweit dieser andere OGA ein Organismus fi¥erwahrstelle lassen jedoch Ubersetzungen, denen
gemeinsame Anlagen, gemaf Teil | des Luxemburg@f zugestimmt haben, in Sprachen jener Lander zu,
Gesetzes vom 1Mezember 2010, istDie Emnbrin- N denen Anteile angeboten und verkauft werden,
gung eines Teilfonds in einen anderen OGA LuxerdNd diese sind verbindlich in Bezug auf Anteile, die
burger Rechts erfolgt im Ubrigen nach den vorste@n Anlegein jenen Landern verkauft werden.

hend aufgefuihrten Grundsétzen. Art. 20. Inkrafttreten

Ein Teilfonds kann in einen ander&@GA ,welcher Das Verwaltungsreglement tritt mit Wirkung zum
nach einem anderen als dem Luxemburger Rechizg pezember 201@ Kraft.
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den. In diesem Fall missen die Anteilinhaber des

jeweiligen Teilfonds zu einer Versammlung der An Luxemburg, im Dezember 291
teilinhaber einberufen werden; die Einbringung des

jeweiligen Teilfonds insgesamt kann nur aufgrund

eines einstimmigen Beschlussealler Anteilinha  Bayerninvest Luxembourg S.A.
ber dieses Teilfonds rechtswirksam erfolgen; man

gels eines solchen einstimmigen Beschlusses kon

nen in den auslandischen OGA nur die Antdise European Depositary Barsa
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