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Konzept des DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz

Im Zentrum des DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz stehen Unternehmen mit zukunftsorientierten
Geschaftsmodellen. Sie profitieren von einem Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft und bieten
deshalb langfristig gute Wachstumsperspektiven. Der Fonds verzichtet auf Investments in Firmen, die
klimaschéadliche fossile Brennstoffe fordern oder Kohlekraftwerke betreiben. Das globale Aktienportfo-
lio Giberzeugt mit Unternehmen, die bereits heute das verdnderte Umfeld und das zukiinftige Nachfra-
geverhalten in ihr Geschaftsmodell integriert haben. Die Basis der Investmentstrategie ist eine Aktien-
Faktorstrategie, die neben den Stil-Faktoren Value, Quality, Momentum und Low Risk auch ESG-Kriterien
(Environmental, Social, Governance) in der Aktienauswahl beriicksichtigt. Das Investmentuniversum wird
um Titel reduziert, die gegen grundséatzliche ESG-Kriterien (z.B. Produzenten von Atomenergie, Tabak,
Waffen, VerstoBe gegen UN Global Compact Prinzipien) bzw. ergdanzende fondsspezifische ESG-Kriterien
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Morningstar Kategorie
Aktien weltweit Standardwerte Blend

Datum
29.02.2020

© 2020 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin
enthaltenen Informationen: (1) sind fir Morningstar und/
oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; (2)
durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3)
deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird
nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-
Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder
Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen
entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit
ist keine Garantie fuir zukiinftige Ergebnisse.
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Vertriebslander: Deutschland, Luxembourg

* AA = Ausgabeaufschlag
VP = Vertriebsprovision
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Kommentar des Fondsmanagers

Das sich weiter rasant ausbreitende Corona-Virus und die damit verbundene Angst vor einer sich deutlich abschwachenden Weltwirtschaft
sorgt an den Finanzmarkten fir eine hohe Nervositat und hat die bisher vorherrschenden Themen wie Brexit und Handelskonflikte in den
Schatten gestellt. Nachdem globale Aktienmarkte Mitte Februar noch neue Allzeithochs erreichten setzte kurz darauf eine Korrektur ein die
aktuell immer weiter an Scharfe gewinnt. Gingen die Méarkte bisher davon aus, dass das Virus und dessen Folgen weitgehend auf China be-
grenzt bleiben, so ist diese Erwartung mit Bekanntgabe der Infektionszahlen in Stidkorea und Italien zunichtegemacht worden. In Stidkorea
wurde inzwischen die hdchste Warnstufe im Zusammenhang mit einer Infektionskrankheit ausgerufen. In Norditalien steht in einigen Gemein-
den das offentliche Leben still, ganze Ortschaften sind abgeriegelt worden. Auch Osterreich, Spanien, Kroatien, der Iran und Australien mel-
deten Corona-Erkrankungen. Die Gefahr einer globalen Rezession aufgrund eines Zusammenbruchs internationaler Lieferketten und einem
starken Rlckgang des Konsums steigt rasant. Infolge der gestiegenen Abwartsrisiken ergreifen Notenbanken geldpolitische MaBnahmen:
Nach China, Australien hat nun auch die Fed - allerdings aufSerplanméRig — den Leitzins in einem groBen Schritt um 50 Basispunkte reduziert.
Diese Zinssenkung sollte nicht nurim Zusammenhang mit der Corona-Epidemie, sondern auch vor dem Hintergrund der stark korrigierenden
Aktienmadrkte gesehen werden. Letzten Endes durften Leitzinssenkungen die realwirtschaftlichen Rahmenbedingungen kaum positiv beein-
flussen. So werden die Lieferketten weiter unterbrochen bleiben. Die Konsumtétigkeit mit Ausnahme der Hortung von Desinfektionsmitteln
und einigen Lebensmitteln wird sich nicht durch Leitzinssenkungen beschleunigen.

An den européischen Borsen hat der EuroStoxx 50 im Februar 8,4 % verloren. Der breiter gefasste MSCI Europe hat 8,5 % eingeb(if3t. Der deut-
sche Leitindex Dax ist um 8,4 % gefallen. In den USA hat der S&P 500 Index 8,2 % (in EUR) verloren. Der japanische Leitindex Nikkei 225 hat 8,8
% (in EUR) verloren. Der MSCI World Index ist im Januar um 8,4 % (in EUR) gesunken. Der DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz hat den Monat
6,2 % schwécher abgeschlossen.

Auch in den kommenden Wochen wird die Ausbreitung des Corona-Virus nicht nur die Nachrichtenlage sondern auch die Finanzmarkte domi-
nieren. Zwar kann erwartet werden das Zentralbanken und Staaten immer neue MafBnahmen zur Unterstiitzung der Markte und der Wirtschaft
einleiten werden, doch inwieweit diese MaBBnahmen Wirkung zeigen bleibt abzuwarten. Daher ist in ndchster Zeit mit einer deutlich erhdhten
Volatilitat an den Finanzmarkten zu rechnen.
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Top 5 Holdings im Fonds Top 5 Positionen mit den niedrigsten CO,-Emissionen
Rang  Unternehmen % ESG-Rating Rang Unternehmen %  Emmisionen
1 MICROSOFT CORPORATION 3,58 % AAA 1 Spotify Technology SA 0,16 % 0,0
y 9y
2 ALPHABET INC. 3,18 % AA 2 John Laing Group Plc 0,17 % 0,0
3 SALESFORCE.COM, INC. 1,56 % AAA 3 Prologis, Inc. 0,18 % 0,0
4 ASML Holding N.V. 1,48 % AAA 4 Mastercard Incorporated 0,72 % 0,0
5 SERVICENOW, INC. 1/45 % A 5 BlackRock, Inc. 0,22% 0,0
Fonds Performance*
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Total
2020 3,46 % -6,22 % - - - - - - - - - - -2,97 %
2019 9,06 % 6,01 % 3,02 % 8,07 % -6,62 % 1,18 % 3,60 % -2,24% 0,09 % 0,97 % 4,28 % 1,68 % 32,79 %
2018 1,85% 1,52 % -6,07 % 4,24 % 7,63 % -1,23% 0,38 % 412 % -0,83 % -8,07 % 0,50 % -8,03 % -521%
2017 1,38% 4,31 % 0,76 % -0,43 % 1,84 % -4,68 % 0,78 % -0,78 % 2,23 % 7,64 % -1,42 % 0,00 % 11,72%
2016 -8,02 % 1,52 % 3,68 % -3,81% 4,37 % -2,88% 7,95 % 1,12% 0,25 % 1,60 % 3,03% 2,35% 10,69 %
2015 1,51% 6,48 % 1,52 % 0,62 % 2,23 % -7,28 % 2,75 % -7,52 % -3,44 % 12,55 % 2,79 % -3,08 % 7,67 %

*Ab Juni 2019 erfolgte eine Anpassung der Anlagepolitik
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