Stand: 30.09.2021
Konzept des DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz

Im Zentrum des DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz stehen Unternehmen mit zukunftsorientierten
Geschaftsmodellen. Sie profitieren von einem Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft und bieten
deshalb langfristig gute Wachstumsperspektiven. Der Fonds verzichtet auf Investments in Firmen, die
klimaschéadliche fossile Brennstoffe fordern oder Kohlekraftwerke betreiben. Das globale Aktienportfo-
lio Giberzeugt mit Unternehmen, die bereits heute das verdnderte Umfeld und das zukiinftige Nachfra-
geverhalten in ihr Geschaftsmodell integriert haben. Die Basis der Investmentstrategie ist eine Aktien-
Faktorstrategie, die neben den Stil-Faktoren Value, Quality, Momentum und Low Risk auch ESG-Kriterien
(Environmental, Social, Governance) in der Aktienauswahl beriicksichtigt. Das Investmentuniversum wird
um Titel reduziert, die gegen grundséatzliche ESG-Kriterien (z.B. Produzenten von Atomenergie, Tabak,
Waffen, VerstoBe gegen UN Global Compact Prinzipien) bzw. ergdanzende fondsspezifische ESG-Kriterien
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Kommentar des Fondsmanagers

Der Monat September war von einem angespannten Marktumfeld und negativen Aktienmarkten %eforéigt. Zu den unterschied-
lichen Storfaktoren gehdrten unter anderem die Schlagzeilen von einem mdéglichen Zahlungsaustall von Chinas zweitgrof3ten
Immobilienentwickler Evergrande. Hier sorgten sich die Marktteilnehmer insbesondere um Ansteckungseffekte und mogliche
Auswirkungen auf den gesamten Immobilienmarkt in China, Ebenfalls belastend kam hinzu das sich die Inflationsraten durch
einen steilén Anstle? der Energiepreise weiter verscharfen konnten. In Deutschland beispielsweil3e ist die Inflationsrate auf ca.
4,10 % und damit auf den hochsten Wert seit 1993 angestiegen. Von Seiten der Notenbanken suggerierte die US-Notenbank FED
den baldigen Beginn des Zuritickfahrens ihrer Anleihekdufé. Die Bundestagswahl hatte, nachdem die fir Kapitalmarkte kritisch
geseheneKoalition aus SPD, Linken und Griinen keine Mehrheit erreichen konnte, nur wenig Einfluss auf die Aktienmarkte.

Ko.ng'unkturelle. Frithindikatoren zei?ten im September weiterhin ein tendenziell ein riickldufiges Bild. So fiel der Ifo-Index den
dritten Monat in Folge, von 99,6 auf 98,4 Punkte. Ein dhnliches Bild zeigt sich bei den europdischen PMls. Im verarbeitende Ge-
werbe waren weiterhin die Engpdsse in denfglobale,n Lieferketten und die Inflation der Grundstoffe zu splren. So ging der Markit
Eurozone Manufacturing Index von 61,4 auf'58,6 Zahler zurtick. Auch der Dienstleistungssektor, gemessen am Markit Eurozone
Services Index, ging von 59,0 auf 56,4 Punkte zurlick. In den USA zeigte sich sowohl das verarbeitende wie auch der Dienstleis-
tungssektor wieder starker als im Vormonat.

Der deutsche Leitindex DAX hat den Monat 3,6 % niedriger beendet. Der EuroStoxx 50 hat im vergangenen Monat 3,4 % verloren.
In den USA verzeichnete der Leitindex S&P 500 Kursverluste von 2,7 % (in EUR). Der globale MSCT Warld Index hat den Monat 2,2
% (in EUR) niedriger beendet. Da durch die unterschiedlichen Marktgegebenheiten Unternehmen mit dem Fokus auf Umwelt-
und Klimaschutz, Wasser und erneuerbare Energien sich im September schlechter entwickelten als der breite Markt hat der DKB
Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz im September einen Wertverlust von 4,2 % verzeichnet.
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Top 5 Holdings im Fonds Top 5 Positionen mit den niedrigsten CO,-Emissionen

Rang  Unternehmen Anteil ESG-Rating Rang Unternehmen Anteil ~ Emmisionen
1 MICROSOFT CORPORATION 5,48 % AAA 1 OKTA, INC. 0,23 % 0,00
2 FACEBOOK, INC. 3,86 % B 2 CROWDSTRIKE HOLDINGS, INC. 0,10 % 0,00
3 Alphabet Inc. 3,06 % BBB 3 Solaria Energia y Medio A 0,19 % 0,00
4 Visalnc. 1.71% A 4 PROLOGIS, INC. 0,19% 0,00
5 Mastercard Inc. 1,58 % A 5 ING Groep N.V. 0.31% 0,00

Fonds Performance*

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Total
2021 3,14 % 0,33 % 4,62 % 3,41 % -0,85 % 5,86 % 1,11 % 265% - 4,21 % - - - 16,82 %
2020 3,46 % -6,22 % -12,06 % 12,56 % 4.55 % 1,81 % 3,56 % 6,02 % -1,69 % 0,00 % 8,10 % 1,53 % 20,79 %
2019 9,06 % 6,01 % 3,02 % 8,07 % -6,62 % 1,18 % 3,60 % -2,24% 0,09 % 0,97 % 4,28 % 1,68 % 32,79 %
2018 1,85% 1,52 % -6,07 % 4,24 % 7,63 % -1,23% 0,38 % 412 % -0,83 % -8,07 % 0,50 % -8,03 % -521%
2017 1,38 % 4,31 % 0,76 % -0,43 % 1,84 % -4,68 % 0,78 % -0,78 % 2,23 % 7,64 % -1,42% 0,00 % 11,72 %
2016 -8,02 % 1,52 % 3,68 % -3,81% 4,37 % -2,88 % 7,95 % 1,12% 0,25 % 1,60 % 3,03 % 2,35% 10,69 %

*Ab Juni 2019 erfolgte eine Anpassung der Anlagepolitik
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