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Konzept des DKB Nachhaltigkeitsfonds Europa

Kern des DKB Nachhaltigkeitsfonds Europa bilden europdische Aktien, die nach Analyse der Bayernlnvest
die groBten Ertragsaussichten bieten und in ihrer Branche unter 6kologischen, sozialen und 6konomi-
schen Aspekten fiihrend sind. Eine kontinuierliche Uberwachung des Portfolios sowie vordefinierte stren-
ge Ausschlusskriterien stellen sicher, dass der Fonds neben der Einhaltung grundsatzlicher ESG-Kriterien
auch nichtin Unternehmen mit kontroversen Geschéftsfeldern, wie zum Beispiel Gliicksspiel, Tierversuche
und Gentechnik investiert. Die Basis der Investmentstrategie ist eine Aktien-Faktorstrategie, die neben
den Stil-Faktoren Value, Quality, Momentum und Low Risk auch ESG-Kriterien (Environmental, Social,
Governance) in der Aktienauswahl berticksichtigt. Das Investmentuniversum wird um Titel reduziert, die
gegen grundsatzliche ESG-Kriterien (z.B. Produzenten von Atomenergie, Tabak, Waffen, Versto3e gegen
UN Global Compact Prinzipien) bzw. ergéanzende fondsspezifische ESG-Kriterien versto3en.
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Verwahrstelle: European Depositary Bank S.A.

Verwaltungsgesellschaft: Bayerninvest
Luxembourg S.A.

Verwaltungsgebihr: Max. 1,10% p.a. derzeit 0,95% p.a.

seit Auflage

Anteil-Klasse YTD 1Monat 3 Monate 1Jahr 3Jahrep.a. 5Jahrep.a. p.a. Auflagedatum
AL 15,23% -517 % -0,38 % 27,01 % 9,19 % 8,15 % 3,62% 08.2007
Referenzportfolio 16,20% -3,01 % 0,74% 28,76 % 7,84 % 8,16 % 4,21 %
Fondskennziffern ESG-Score

Fondsvolumen 113,65 Mio. EUR 3 s 2 6 7

Fondspreis 39,42 EUR 2 8

Volatilitdt Fonds p.a. 16,83 % 1 o

@ Dividendenrendite 2,47 % o . 0

Anzahl Aktien 166 8,7

ESG-Kontroversen Anteil am Fondsvolumen

Geschaftsjahr: 1. April bis 31. Marz

Ertragsverwendung: Ausschiittend

Letzte Ausschiittung: 0,21 EUR (25.05.2021)

Mindestanlage: 1 Anteil

Liquiditat: Taglich

Total Expense Ratio:
1,90 %

Anteilklassen:
AL: Ausschittend mit AA* von max. 3,00 % (ohne VP¥)

Erwachsenenunterhaltung 0,00 %

Alkohol 0,00% Risiko

Gliicksspiel 000% geringeres Risiko héheres Risiko
Gentechnik 0,00% ‘1|2|3|4|5|6|7‘
Tabak 0,00 % Anlagehorizont

Landminen 0,00% Qo0aa  (langfristig)

Streumunition 0,00 % Vertriebslander: Deutschland, Luxembourg

Waffen & Streumunition 0,00 % * AA = Ausgabeaufschlag

VP = Vertriebsprovision
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Kommentar des Fondsmanagers

Der Monat September war von einem angespannten Marktumfeld und negativen Aktienmarkten gepragt. Zu den unterschied-
lichen Storfaktoren gehdrten unter anderem die Schlagzeilen von einem mdglichen Zahlungsausfall von Chinas zweitgrof3ten
Immobilienentwickler Evergrande. Hier sorgten sich die Marktteilnehmer insbesondere um Ansteckungseffekte und maégliche
Auswirkungen auf den gesamten Immobilienmarkt in China. Ebenfalls belastend kam hinzu das sich die Inflationsraten durch
einen steilen Anstieg der Energiepreise weiter verscharfen kdnnten. In Deutschland beispielsweil3e ist die Inflationsrate auf ca.
4,10 % und damit auf den hochsten Wert seit 1993 angestiegen. Von Seiten der Notenbanken suggerierte die US-Notenbank FED
den baldigen Beginn des Zuriickfahrens ihrer Anleihekdufe. Die Bundestagswahl hatte, nachdem die fiir Kapitalmarkte kritisch
gesehene Koalition aus SPD, Linken und Griinen keine Mehrheit erreichen konnte, nur wenig Einfluss auf die Aktienmarkte.

Konjunkturelle Frihindikatoren zeigten im September weiterhin ein tendenziell ein riickldufiges Bild. So fiel der Ifo-Index den
dritten Monat in Folge, von 99,6 auf 98,4 Punkte. Ein dhnliches Bild zeigt sich bei den europdischen PMls. Im verarbeitende Ge-
werbe waren weiterhin die Engpasse in den globalen Lieferketten und die Inflation der Grundstoffe zu spiiren. So ging der Markit
Eurozone Manufacturing Index von 61,4 auf 58,6 Zahler zurtick. Auch der Dienstleistungssektor, gemessen am Markit Eurozone
Services Index, ging von 59,0 auf 56,4 Punkte zurlick.

Der deutsche Leitindex DAX hat den Monat 3,6 % niedriger beendet. Der EuroStoxx 50 hat im vergangenen Monat 3,4 % verlo-
ren. Der breiter gefasste MSCI Europe verzeichnete Kursverluste von 2,9 %. Da durch die unterschiedlichen Marktgegebenheiten
Unternehmen mit dem Fokus auf Umwelt- und Klimaschutz, Wasser und erneuerbare Energien sich im September schlechter ent-
wickelten als der breite Markt hat der DKB Nachhaltigkeitsfonds Europa im September einen Wertverlust von 5,2 % verzeichnet.
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Top 5 Holdings im Fonds Top 5 Positionen mit dem hochsten ESG-Rating
Rang  Unternehmen Anteil  ESG-Rating Rang  Unternehmen Anteil  ESG-Rating
1 ASML Holding N.V. 4,84 % AAA 1 ASML Holding N.V. 4,84 % AAA
2 Prosus N.V. 3,18 % A 2 Wolters Kluwer N.V. 1,68 % AAA
3 Novo-Nordisk AS 2,83 % AAA 3 SAP SE 1,35% AAA
4 Roche Holding AG 2,74 % A 4 AXA SA 1,45 % AAA
5 UNILEVER PLC 2,48 % AA 5 Deutsche Boerse Aktiengesellschaft 1,12 % AAA
Fonds Performance*
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Total
2021 0,90% 1,70% 4.36% 2,82% 2,33% 2,65% 2,07% 2,92% -5,17% - - - 15,23%
2020 -0,09% -4,96% -17,10% 10,24% 4,54% 2,43% -1,40% 3,75% -0,98% -5,67% 13,72% 2,75% 6,68%
2019 7,52% 2,84% 0,90% 4,34% -5,22% 1,94% 0,89% -1,38% 3,66% 1,45% 2,41% 2,54% 23,59%
2018 2,13% -2,72% -2,80% 2,07% 2,03% -3,65% 3,46% 0,68% -1,48% -7,91% 1,03% -7,91% -14,80%
2017 1,38% 1,50% 3,36% 2,01% 0,67% -2,72% 0,13% -0,68% 3,63% 1,83% -2,14% 0,98% 10,19%
2016 -9,16% -0,22% 3,59% 0,83% 1,43% -5,93% 4,84% 0,97% -1,03% -0,36% -1,01% 5,16% -1,83%

*Ab Juni 2019 erfolgte eine Anpassung der Anlagepolitik
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