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Bericht des Fondsmanagements

Direkt nach dem monatlichen Verfallstermin begannen die Finanzmarkte abrupt das neuar-
tigen Coronavirus bzw. seine Ausbreitung Uber die Landesgrenzen Chinas hinweg, als ein
starker ansteigendes globales Wachstumsrisiko in die bestehenden Prognosen einzuarbeiten.
Fallhdufungen in Studkorea, Iran und Italien und epidemiologische Warnungen vor einer ex-
ponentiellen Ausbreitungswelle versetzten die Finanzmarkte, insbesondere nach den ersten
Infekten in den USA, in fast panische Zustande. Angste vor groBeren Unterbrechungen wich-
tiger globaler Lieferketten, sowie erste groBere QuarantdnemafSnahmen und Reiseeinschran-
kungen nahrten diffuse Angste vor rezessiven Szenarien. Zwar befindet sich der aktuelle
Wachstumszyklus in einer Spatphase, doch tGberraschte die Heftigkeit der Verkaufswelle die
Marktteilnehmer. Stop-Loss-Mechanismen und Programmhandel verstarkten diesen Trend,
der bis zum Monatsende im Grunde ohne gréBere Gegenbewegung anhielt. Der BILKU 1
EPOS Fonds baute nach dem Verfallstermin durch die abrupt einsetzende Abwartsbewegung
nur unterdurchschnittlich neue Stillhalterpositionen auf. So stieg die Netto-Aktienquote auf
ca. 69% an, wahrend der 20%ige Uberhang durch die strategischen Short-Futures-Positionen
ausgeglichen wurde. Zwar wurde in der Abwértsbewegung eine Uberschreitung des Deltas
von 0,7 durch groBere Stillhalterpositionen im Geld in Adidas, Linde, Bayer und VW wieder
unter 0,6 reduziert, doch filhrte der massive Abschwung erneut zu einer héheren Aktienge-
wichtung im Fonds. Nach dieser extremen Verkaufswelle, diirfte die Auspragung einer fol-
genden Gegenbewegung davon abhdngen, inwieweit sich in den westlichen entwickelten
Volkswirtschaften die bestehenden Gesundheitssysteme zur Eindémmung bewahren wer-
den. Sollten die Marktteilnehmer zu einer optimistischen Einschatzung gelangen, so kénnte
die Kombination aus zusatzlicher Liquiditat, Sonderkonjunkturprogrammen im politischen
Nachlauf und wieder attraktiveren Aktienkursniveaus, bei unverdndert hohem Anlagenot-
stand, eine dhnlich dynamische Aufwartsbewegung einleiten. Die psychologische Spanne
zwischen Gier und Angst dirfte einem mikrophysikalischen Quantensprung gleichen. Der
BILKU EPOS Fonds diirfte in den kommenden Wochen von den sehr hohen Pramien am Ter-
minmarkt profitieren, so dass im Zusammenspiel mit einem antizyklisch hohere Aktienexpo-
sure der Fonds an einer Gegenbewegung oberhalb seines langfristigen Renditepfades profi-
tieren durfte. Auf dem aktuellen Niveau wurden die strategischen Short-Futures-Positionen
abgebaut.
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Ziel der Anlagepolitik ist es, tiber die kontinuier-
liche Préamieneinnahme aus Stillhalterpositionen
und dies weitestgehend unabhéngig von der spe-
zifischen Aktienmarktentwicklung, einen stetigen
Ertragszuwachs zu erwirtschaften. Die Anlagepo-
litik ist nicht an einem Index ausgerichtet und ba-
siert auf einem Total-Return-Konzept.

Anlageldnder

Europa

Fondsmanager
ELAN Capital-Partners GmbH,
Bad Homburg v.d.H.

Anteilklassen
AL1: ausschittend mit AA* von max. 4%
InstAL 1: ausschiittend mit AA* von max. 2%

Verwaltungsgebihr
AL1:1,50% p.a.
InstAL 1:0,75% p.a.
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B BILKU 1 EPOS Fonds
Anteil- Jahres- seit Auflage-
Klasse 1 Monat anfang 12 Monate 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Auflage datum
AL1 -5,67 % -715% -6,50 % -14,82 % -14,42 % 10,99 % 0,12 % 07.2006
InstAL 1 -5,60 % -7,03 % -5,73 % -12,54 % -10,42 % 21,98 % 14,77 % 07.2006

Bei dieser Unterlage handelt es sich um Werbematerial, welches ausschlieBlich zu Informationszwecken dient. Aus den in diesem Bericht gemachten Angaben kann keine
Aussage Uber die kinftige Entwicklung des Fonds gemacht werden. Die Angaben Ulber die Performance wurden unter Anwendung der groBtmoglichen Sorgfalt in der Ba-
yerninvest Luxembourg S.A. erstellt, ohne dass eine Gewdhr fiir die Richtigkeit, Vollsténdigkeit oder Genauigkeit Gbernommen wird. Alle Daten weisen den Stand auf, der auf
der Vorderseite des Fact-Sheets angegeben ist. Fir weitere Angaben wird auf die Verkaufsprospekte hingewiesen, die unter www.bayerninvest.lu abgerufen werden kénnen.
Zeichnungen konnen nur aufgrund des giltigen Verkaufsprospektes, der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und des Verwaltungsreglements erfolgen, welche unter www.bayernin-
vest.lu sowie bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei jeder Zahlstelle erhaltlich sind.
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Branchenstruktur Wahrungsaufteilung
35,00% EUR 100,00 %
usD 0,00 %
30,00%
Fondskennziffern
25,00%
Fondsvolumen 3,45 Mio. EUR
g Investitionsgrad 86.87 %
15,00% Liquiditat 1313%
i V)
10,00% Aktien 67,14 %
Theoretisches
5,00% Aktienportfolio 60,40 %
0,00% Durchschnittliches
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Ausgabepreis 74,59 EUR
Ricknahmepreis 74,59 EUR
Die 10 groBten Positionen im BILKU 1 EPOS Fond Ausschittung
e gro ten Positionen im onas (27.05.2019) 1,62 EUR
Zinssatz  Unternehmen %
- Linde PLC Registered Shares EO 0,001 9,16 % Anteilklasse InstAL 1
0,500  Bundesrep.Deutschland Anl.v.2015 (2025) 7,89 % Ausgabepreis 91,29 EUR
0,000 Niederlande EO-Anl. 2017(24) 7,62 % Riicknahmepreis 91,29 EUR
0,000  Kreditanst.fWiederaufbau Anl.v.2017 (2022) 7,53 % Ausschiittung
- SAP SE Inhaber-Aktien o.N. 7,27 % (27.05.2019) 1,97 EUR
- Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. 5,20 %
- Bayer AG Namens-Aktien o.N. 4,06 %
- Munchener Rickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. 3,42 %
- Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N. 3,41 %
- adidas AG Namens-Aktien o.N. 3,34 %
Funds Performance der letzten flinf Jahre in Prozent - BILKU 1 EPOS Fonds - Anteilklasse InstAL 1
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Total
2020 1,51 -5,67 - - - - - - - - - - 7,15
2019 5,03 0,07 0,45 2,21 -0,92 0,36 -1,17 -1,60 2,08 -0,40 1,01 0,00 6,57
2018 0,45 -2,54 2,07 1,57 0,29 2,17 2,04 2,37 -0,06 5,12 -0,08 -4,66 -14,74
2017 0,93 0,95 1,19 1,00 0,28 -0,63 -0,94 0,73 2,28 1,27 -1,08 -0,02 4,52
2016 -7,08 0,51 3,25 1,35 1,18 -4,40 2,98 1,47 -1,05 1,16 0,49 2,97 0,29
2015 0,87 0,82 0,41 0,32 1,21 -1,53 1,27 -4,44 -4,06 6,67 3,01 -1,49 1,95

Bei dieser Unterlage handelt es sich um Werbematerial, welches ausschlieBlich zu Informationszwecken dient. Aus den in diesem Bericht gemachten Angaben kann keine
Aussage uber die kunftige Entwicklung des Fonds gemacht werden. Die Angaben lber die Performance wurden unter Anwendung der gréf8tmoglichen Sorgfalt in der Ba-
yernlnvest Luxembourg S.A. erstellt, ohne dass eine Gewdhr fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit ibernommen wird. Alle Daten weisen den Stand auf, der auf
der Vorderseite des Fact-Sheets angegeben ist. Fiir weitere Angaben wird auf die Verkaufsprospekte hingewiesen, die unter www.bayerninvest.lu abgerufen werden konnen.
Zeichnungen konnen nur aufgrund des giiltigen Verkaufsprospektes, der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und des Verwaltungsreglements erfolgen, welche unter www.bayernin-
vest.lu sowie bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei jeder Zahlstelle erhaltlich sind.
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Fax +352 28 26 24 99
info@bayerninvest.lu

Verwaltungsgesellschaft
BayernInvest Luxembourg S.A.
6 B, rue Gabriel Lippmann

L - 5365 Munsbach
www.bayerninvest.lu

Fondsmanager
ELAN Capital-Partners GmbH
Seifgrundstrale 2
D-61348 Bad Homburg v. d. H.

Tel +49 6172287 420

Fax +49 6172 287 42 20

info@elan-capitalpartners.de



