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Bayerninvest
Total Return Corporate Bond Fonds

Stand: 29.02.2020

Bericht des Fondsmanagements

Nachdem sich die ersten drei Wochen im Februar an den internationalen Kapitalmarkten noch
positiv entwickelten, kam es mit der Ausbreitung des Corona-Virus in europdischen Landern zu ei-
nem bosen Erwachen mit der Folge einer schnellen und scharfen Korrektur an den Aktienmarkten
und einer deutlichen Ausweitung bei Kreditspreads von Unternehmensanleihen. Die Rendite der
10-jahrigen deutschen Bundesanleihe sank deutlich von -0,40% auf -0,61% zum Ende des Monats.

Der Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds verlor im Februar um -0,52%.

Eine positiv verlaufende Berichtssaison zum 4. Quartal 2019 sowie gute konjunkturelle Makroda-
ten konnten bis weit in den Februar Aktien- und Kreditmarkte positiv stimulieren, die Verbreitung
des Coronavirus in Europa, v.a. im Norden ltaliens flihrte jedoch zu einem abrupten Realitats-
Schock. Innerhalb weniger Handelstage buiSten Aktienmarkte weltweit zwischen 10% und 15%
ein, Risikoaufschldge fiir Unternehmensanleihen weiteten sich um 20 bps aus (iBoxx € Non-Fi-
nancials). Die Neuemissionstatigkeit am Primarmarkt kam vollstandig zum Erliegen. Im Bayernin-
vest Corporate Total Return Fonds gab es im Februar keine nennenswerten Veranderungen im
Portfolio.

Performance-Entwicklung

WKN 934217 (AL)
934218 (TNL)
200435 (TL)
200439 (InstAL)

ISIN LU0110699088 (AL)
LU0110699914 (TNL)
LU0162077563 (TL)
LU0162078025 (InstAL)

Profil

Fondsart

Internationaler Kapitalmarktfonds mit
Schwerpunkt EU gem. Total-Return-Ansatz

Fondsportrait

Investitionen schwerpunktmaBig in auf
Euro lautende Unternehmensanleihen,
ergdnzend u.a. Staatsanleihen/Pfandbriefe
und EM-Landeranleihen Rating: deutlich
Uberwiegend Investmentgrade
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B Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds

Anlagelander

Internationaler Kapitalmarkt mit
Schwerpunkt EU; ergdanzend im Dollar-
Raum; in geringerem Umfang im
asiatischen Raum und europdische
Lander auBerhalb des Euro-Raumes

Anteilklasse

AL: Ausschittend mit AA* von max. 3%
(ohne VP¥)

TNL: Thesaurierend mit VP* von 0,30%
p.a. (ohne AA¥)

TL: Thesaurierend mit AA* von max.
3% (ohne VP*)

InstAL: Institutionelle Anteilklasse, aus-
schiittend (ohne VP*)

Anteil- Jahres- seit

Klasse 1Monat  anfang 12 Monate 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Auflage Auflagedatum
AL -0,52 % -0,26 % 2,29% 0,91 % -1,37 % 8,46 % 29,11 % 06.2000
TNL -0,54 % -0,31 % 1,99 % 0,11 % -2,73 % 539% 21,96 % 06.2000

TL -0,52 % -0,25% 2,32% 0,75 % -1,50 % 8,27 % 7,35 % 03.2003
InstAL  -0,49 % -0,19 % 2,75% 2,36 % 0,91 % 13,23 % 15,25 % 03.2003

Verwaltungsgebihr

0,85% p.a. (AL, TL + TNL)
0,45% p.a. (InstAL)

Risiko

geringeres Risiko hoheres Risiko

BEENENRRERENED

Anlagehorizont

Qaaa (mittel- bis langfristig)

* AA = Ausgabeaufschlag
VP = Vertriebsprovision
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Landerstruktur
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BayernInvest Total Return Corporate Bond Fonds AL
Morningstar Kategorie:

Unternehmensanleihen EUR Kurzldufer

Stand: 29.02.2020

© 2020 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin
enthaltenen Informationen: (1) sind fir Morningstar
und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich
geschiitzt; (2) diirfen nicht vervielféltigt oder verbreitet
werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar
noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir
etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwend-
ung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwick-
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Wahrungsaufteilung
EUR 98,52 %
usD 1,48 %
Die 10 grof3ten Positionen im Bayerninvest Total Return Corporate Bond Fonds Fondskennziffern
Zinssatz  Unternehmen % -
Fondsvolumen 19,66 Mio. EUR
1,125 Caixabank S.A. EO-Non-Preferred MTN 2017(23) 312% .
Investitionsgrad 96,21 %
0,500 Nykredit Realkredit A/S EO-Medium-Term Notes 2018(22) 3,08 % .
Liquiditat 3,79 %
2,250 AIB Group PLC EO-M.-T.Non-Pref.Nts 18(25) 2,73 %
Renten 96,21 %
1,375 State Grid Overs.Inv.(16) Ltd. EO-Med.-T.Nts 2018(18/25)Reg.S 2,69 % . .
Modified Duration
1,250 UBS Group AG EO-FLR Notes 2018(24/25) 2,64% inkl. Derivate (WP): 294
1,125 Banco Santander S.A. EO-Non-Pref. MTN 2018(25) 2,63 % Durchschnittliche
1,750 CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd. EO-Notes 2018(18/22) 2,62 % Rendite (WP): 0,76 %
2,000 RCl Banque S.A. EO-Med.-Term Nts 2019(24/24) 2,22% Durchschnittliches
1,500 American International Grp Inc EO-Notes 2016(16/23) 2,12 % Rating (WP): Baa2 /BBB+
1,250 Mylan N.V. EO-Notes 2016(16/20) 2,06 % Preise
Anteilklasse AL
Ausgabepreis 39,19 EUR
Ricknahmepreis 38,05 EUR
Ausschittung
(27.05.2019) 0,13 EUR
Anteilklasse TL
Ausgabepreis 60,97 EUR
Ricknahmepreis 59,19 EUR
Anteilklasse TNL
Ausgabepreis 61,14 EUR
Ricknahmepreis 61,14 EUR
Anteilklasse InstAL
Ausgabepreis 3.703,85 EUR
Rucknahmepreis 3.631,23 EUR
Ausschiittung
(27.05.2019) 12,68 EUR
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