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Konzept des Bayerninvest Euro Corporates Non-Fin Fonds

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer attraktiven Rendite durch Ertrdge und Kapitalgewinne aus WKN A2DJJF (InstAL)
LU1532480107 (InstAL)

BAYCNFI LX

Anlagen in Euro denominierten Unternehmensanleihen. Hierzu investiert der Teilfonds ausschlielich in Wert- ISIN

papiere und Geldmarktinstrumente die im Sinne von Artikel 10 der delegierten Verordnung 2015/61 der EU- Bloomberg-Ticker

Kommission vom 10. Oktober 2014, die die EU-Verordnung Nr. 575/2013 des Europédischen Parlaments und des Fondsauflegung 01. Dezember 2017
Rates in Bezug auf die Liquiditatsdeckungsanforderung (,Liqudity Coverage Requirement, LCR”) an Kreditinsti- Fondswahrung EUR
tute erganzt, als Aktiva der Stufe 1, Stufe 2A oder Stufe 2B gelten.
B |Investmentuniversum besteht aus Euro denominierten Unternehmensanleihen globaler Emittenten - ohne

Finanzunternehmen .

. - Profil
m Aktives Management zur Nutzung von Investment Opportunitdten
B Hohere Rendite als Euro Staatsanleihen / Euro Covered Bonds Fondskonstruktion:  Richtlinienkonformer  Invest-
. . L mentfonds Luxemburger Rechts

B Gutes Rendite - Risiko Verhaltnis
®m Ubernahme der regulatorischen Transparenzanforderungen und Marktliquiditétstest Investmentuniversum: ~ Uberwiegend Unterneh-

mensanleihen; ausschlieBlich LCR konforme Level
1,2A und 2B Assets, Geldmarktanlage

Performance-Entwicklung
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Wahrungsexposure: Nur Euro denominiert

Benchmark: iBoxx Euro Non Financial Index

Fondsmanager:  Bayerninvest
gesellschaft mbH, Miinchen

Kapitalverwaltungs-

Verwahrstelle: European Depositary Bank S.A.

Verwaltungsgesellschaft: Bayerninvest
Luxembourg S.A.

Verwaltungsgebdhr:
InstAL: 0,25% p.a.

Geschaftsjahr: 01. Oktober bis 30. September
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Ertragsverwendung: Ausschittung

M ronds Letzte Ausschiittung: 0,45 EUR (12.11.2019)

M Benchmark

Mindestanlage:

Wertentwicklung (absolut) InstAL: 500,000 EUR

Rl Liquiditat: borsentaglich
Klasse YTD 1 Monat 3 Monate 1Jahr  3Jahre  5Jahre seit Auflage Auflagedatum lquiditat: gl
InstAL 0,83 % 0,11 % 0,93 % 3,63 % - - 1,16 % 12/17 Total Expense Ratio:
Benchmark  1,02% -0,33% 0,91 % 5,65 % - - 2,47 % 12/17 derzeit noch nicht verfigbar
. Anteilklasse:
Fondskennziffern InstAL: Ausschiittend ohne AA* (ohne VP¥)
@ Rendite 030% Fondsvolumen 48,78 Mio. EUR Risiko
eringeres Risiko héheres Risiko
@ Kupon 1,16 Fondspreis 101,54 EUR 9 9
@ Laufzeit 4,98 Volatilitat Fonds p.a. 1,64 % ‘ 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7
@ Rating BBB+ VaR (99%, 20 Tage) 0,88 % Anlagehorizont
@ Modified Duration 4,64 Liquiditatsdeckungsquote 43,38 % QaaaQa  (mittel- bis langfristig)
inkl. Derivate
Vertriebslander: Deutschland, Luxembourg,
Anzahl Bonds 112 Solvabilitatskennziffer 84,74 % Osterreich

* AA = Ausgabeaufschlag

VP = Vertriebsprovision

4> BayernInvest

Luxembourg



Kommentar des Fondsmanagers

Die rasche weltweite Ausbreitung des Corona Virus und die Auswirkung auf die globalen Lieferketten bewegten im Februar die Kapitalmarkte. Mit der
in diesem Ausmal nicht erwarteten Verbreitung des Virus in Europa, insbesondere Italien, drehte sich die Stimmung an den Kapitalmarkten tiber das
Wochende. Es kam zu einem Ausverkauf bei Aktien und auch die Risikoaufschlage bei Unternehmensanleihen weiteten aus. Bei den Zinsen von US
Staatsanleihen und deutschen Bundesanleihen gab es ungeachtet der ohnehin schon niedrigen Niveaus nochmals einen deutlichen Renditerlickgang.
Die Rendite der zweijdhrigen Bundesanleihen fiel von -0,67 % zum Monatsende Januar auf -0,77 % . Bei den zehnjéhrigen Renditen war im Februar ein
Ruckgang der Rendite auf -0,61 % zu beobachten. Die Risikoaufschldage am europaischen Credit-Markt weiteten sich im Monat Februar deutlich aus.
Auf Monatsbasis stieg der Spread des iBoxx € Corporate Non-Financials Index um 17 BP auf 83 BP an. Der Bayerninvest Euro Corporates Non-Fin Fonds
erzielte im Februar eine Performance von 0,11 %.

Der Akzent im Mandat liegt auf der Optimierung der Rendite bei gleichzeitiger LCR Anrechenbarkeit.

Anlageklassen LCR Gewichtung
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Fonds Performance - Bayerninvest Euro Corporates Non-Fin Fonds - Anteilklasse InstAL*
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Total
2020 0,72% 0,11% - - - - - - - - - - 0,83%
2019 0,34% 0,79% 1,17% 0,54% -0,01% 0,97% 0,88% 0,48% -0,94% -0,43% 0,00% 0,10% 3,94%
2018 -0,44% 0,05% 0,06% 0,73 % 0,14% -0,02% -0,16% 0,20% -0,65% 0,11% -0,48% -0,01% -1,30%
2017 - - - - - - - - - - - -0,80% -0,80%

*seit Auflage am 01.12.2017
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