Fact-Sheet Januar 2020

Bayerninvest Euro
Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Stand: 31.12.2019
Konzept des Bayerninvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer attraktiven Rendite durch Ertrdge und Kapitalgewinne aus
Anlagen in Aktien der Eurozone. Hierzu investiert der Teilfonds ausschlielich in Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente die im Sinne von Artikel 10 der delegierten Verordnung 2015/61 der EU-Kommission vom 10. Okto-
ber 2014, die die EU-Verordnung Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die Li-
quiditatsdeckungsanforderung ("Liqudity Coverage Requirement, LCR") an Kreditinstitute erganzt, als Aktiva der
Stufe 1, Stufe 2A oder Stufe 2B gelten.

Investmentuniversum besteht aus Aktien der Eurozone - ohne Finanzunternehmen
Aktive Selektion dividendenstarker Aktien

Aktives Risikomanagement

Sehr hohe Renditechancen

Gutes Rendite - Risiko Verhaltnis

Ubernahme der regulatorischen Transparenzanforderungen und Marktliquiditétstest

Performance-Entwicklung

118,0 A

WKN A2DJIJE (InstAL)

ISIN LU1532480446 (InstAL)
Bloomberg-Ticker BAYEADI LX
Fondsauflegung 01. Dezember 2017
Fondswahrung EUR

Profil

Fondskonstruktion: Richtlinienkonformer Investment-
fonds Luxemburger Rechts

Investmentuniversum: Uberwiegend Aktien der Eu-
rozone; nur LCR konforme Level 1, 2A und 2B Assets,
Geldmarkt

Wahrungsexposure: Nur Euro denominiert

Benchmark: Euro STOXX ex Financials
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Fondsmanager: Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mbH, Miinchen

Verwahrstelle: European Depositary Bank S.A.
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Verwaltungsgesellschaft: Bayerninvest
Luxembourg S.A.

Verwaltungsgebuhr:
InstAL: 0,60% p.a.

Geschaftsjahr: 01. Oktober bis 30. September
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[l Fonds [l Benchmark

Wertentwicklung (absolut)

Ertragsverwendung: Ausschiittung

Letzte Ausschiittung: 2,00 EUR (10.12.2018)

Mindestanlage:
InstAL: 500.000 EUR

Liquiditat: borsentaglich

Anteil-

Klasse YTD 1 Monat 3 Monate 1Jahr 3Jahre  5Jahre  seit Auflage p.a. Auflagedatum Total Expense Ratio:

InstAL 21,52 % 0,89 % 4,22 % 21,52 % R R 2,06% 12/17 derzeit noch nicht verfiligbar
Benchmark 29,33%  0,89% 466%  29,33% - - 8,16% 12117 Anteilklassen:

Fondskennziffern

@ Dividendenrendite 4,00 % Fondsvolumen 8,58 Mio. EUR
Anzahl Aktien 67 Fondspreis 100,98 EUR
Volatilitdt Fonds p.a. 12,57 %
VaR (99%, 20 Tage) 8,04 %
Liquiditatsdeckungsquote 44,91 %
Solvabilitatskennziffer 99,88 %

InstAL: Ausschiittend ohne AA* (ohne VP¥)

Risiko
geringeres Risiko héheres Risiko
2 fsfafs]e]>

Anlagehorizont
QaQaQ  (mittel- bis langfristig)

Vertriebslander: Deutschland, Luxembourg,
Osterreich

* AA = Ausgabeaufschlag

VP = Vertriebsprovision

4> BayernInvest
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Kommentar des Fondsmanagers

Mit einem positiven Dezember geht ein duBerst zufriedenstellendes Borsenjahr 2019 zu Ende, das Aktienanlegern viel Freude bereitet haben dirfte. Der Bay-
erninvest Euro Aktien Dividenden Non Fin konnte im laufenden Jahr mehr als 20% zulegen und profitierte nicht zuletzt von der Alternativlosigkeit von Aktien
in einem weiterhin historisch niedrigen Zins- und Renditeniveau. Die weltweite wirtschaftliche Abschwéchung im verarbeitenden Gewerbe und zahlreiche
politische Belastungsfaktoren wurden dabei durch die erneuten monetaren Impulse der Zentralbanken mehr als ausgeglichen.

Nach der groBeren Anpassung des letzten Monats blieb die Struktur im Fonds im laufenden Berichtsmonat weitgehend konstant. Somit liegen die Portfo-
lioschwerpunkte weiterhin im Bereich der klassischen Dividendensektoren, namlich Telekom, Versorger sowie Ol & Gas. Sie machen zusammen mehr als 30%
des Portfolios aus. Es erfolgte lediglich im letzten Monatsdrittel der Austausch der Aktie von RTL gegen die ebenfalls im Mediensektor beheimatete Aktie von
Lagardere. Damit wurde flr Finanzinstitute auch weiterhin die LCR-Anrechenbarkeit ihres Investments im Rahmen der regulatorischen Vorgaben sichergestellt.

Spatestens jetzt dirften sich die Blicke der Investoren auf mogliche Entwicklungen des neuen Jahres 2020 richten. Die oben bereits erwdhnte Alternativlosig-
keit an den Kapitalmarkten sollte noch fir eine langere Zeit ein wichtiger Unterstiitzungsfaktor fur die internationalen Aktienmarkte darstellen. Auch wenn wir
im neuen Jahr mit einer erneuten Zunahme der Volatilitat rechnen, spricht dieser Umstand dafiir, dass es in absehbarer Zeit noch nicht zu einer nachhaltigen
Trendwende kommen sollte.

Vor diesem Hintergrund bleibt die Anlagestrategie offensiv ausgerichtet und somit die Aktienquote im Bereich eines Vollinvestments. Wesentliche Anderun-
gen an der Portfoliostruktur sind aktuell nicht geplant. Die geschatzte bzw. erwartete Dividendenrendite des Fonds von zurzeit mehr als 4% p.a. erscheint vor
dem Hintergrund der kaum noch vorhandenen positiven Renditen in weiten Teilen des klassischen Rentenmarkts als weiterhin recht attraktiv.
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10
20,00% 100,00%
35,00% 90,00%
30,00% 80,00%
25,00% 70,00%
20,00% 9,
15,00% 60,00%
10,00% ' 50,00%
5,00% . 40,00%
0,00% - I - 30,00%
> N > & > E o ¢ X > o & B0
) & < o XS & & X X 2 .S S)
o« & d Q&“\b & & & Qo‘@Q L,cf’& 20,00%
S (((o \};\~ é&b >
S 10,00%
0,00% T d
Aktiva Stufe 2B nicht infizierend
H Fonds m Benchmark B aktueller Monat ® Vormonat
TOP 10 Holdings im Fonds Branchen
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 2,18 % 18,0%
,U70
Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 2,07 % 12'82
Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A EO -,07 1,99 % 13'832
Siemens AG Namens-Aktien o.N. 1,95 % 8,0%
6,0%
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 1,91 % 4,0%
2,0%
Stora Enso Oyj Reg. Shares CL.REO 1,70 1,87 % 0,0%
P X N T QS > P N R e e S
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Randstad N.V. Aandelen aan toonder EO 0,10 1,76 % ?’&&0‘2’9\ N © ,\0\‘5{'
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Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder EO0,5 1,74 % $
B Fonds m Benchmark
Fonds Performance - Bayerninvest Euro Aktien Dividenden Non-Fin Fonds - Anteilklasse InstAL*
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Total
2019 7,93% 2,13% 0,17% 4,71% -4,77% 3,01% 0,60% -2,03% 4,32% 1,68% 1,59% 0,89% 21,52%
2018 0,66% -2,45% -2,67% 5,12% -0,37% -2,38% 3,33% -1,61% -1,44% -6,75% 1,18% -6,84% -13,93%
2017 - - - - - - - - - - - 0,46% 0,46%

*seit Auflage am 01.12.2017
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