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Bericht des Fondsmanagements

Die US-Administration konnte zum Ende des Berichtsmonats ihre Steuerreform durch
den Senat bringen. Mit knapper Mehrheit wurde ein Reformprogramm beflrwortet, dass
Steuersatze anpasst und das insbesondere auch Industrieunternehmen entlastet. Der
Russel 2000, in dem auch kleinere und mittelgroRe US-Unternehmen abgebildet werden,
stieg demzufolge Uberproportional an. Anders in Euroland: hier belastete ein fester Euro
die Perspektiven fir Unternehmensgewinne. Auch die anhaltende Regierungssuche in
Deutschland drickte auf die Stimmung am deutschen Aktienmarkt. Vor diesem Hinter-
grund gewinnt der amerikanische Dow Jones Index im Monatsvergleich 2,4 Prozent (in
EUR) und erreicht damit erneut Hochststande. Der breitere S&P500 Index beendet den
Monat mit einem Plus von 2,3 Prozent (in USD). Aus Sicht des Euro-Investors gewinnt der
S&P500 Index 1,1 Prozent. Der deutsche Aktienindex DAX verliert im Berichtsmonat 3,5
Prozent. Der Euroland-Index EuroStoxx50 gibt 3,6 Prozent ab. Gesundheits-Aktien, gemes-
sen am globalen Healthcare-Index, beendeten den Berichtsmonat mit einem Minus von
1,2 Prozent (in EUR). Der europaische Healthcare-Index verliert dagegen 2,7 Prozent. Der
amerikanische Nasdag-Biotech-Index gibt im Berichtsmonat ebenfalls 2,7 Prozent ab (in
EUR). Unter Bewertungsgesichtspunkten bleiben Gesundheitsaktien relativ zu anderen
Sektoren attraktiv. Im neuen Jahr kdnnten die Kurse insbesondere durch M&A-Transak-
tionen getrieben werden. Auch die Medizintechnik wird wegen ihrer operativen Starke
unter den Gesundheitsaktien weiter herausstechen. Der Fonds bleibt weiterhin defensiv
ausgerichtet. Zukaufe erfolgen bei Qualitatstiteln bei Kursriickgangen.

Performance-Entwicklung
Wertentwicklung (Anteilklasse AL, indexierter Vergleich 30.11.2012 = 100)
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Anteil- Jahresan-

Klasse -1 Monat fang -12 Monate -3 Jahre -5Jahre -10 Jahre seit Auflage  Auflagedatum
AL -0,51% 2,66% 4,29% 12,25% 86,32% 162,14% 155,92% 11/99
TNL -0,56% 2,08% 3,65% 10,12% 80,54%  145,90% 74,92% 08/00

WKN 921 869 (AL)
541 954 (TNL)
ISIN LU0102279501(AL)
LU0117118041 (TNL)
Profil
Fondsart
Themenfonds / Aktien
Fondsportrait

Anlagen in Aktienwerte von weltweit
agierenden  Pharmakonzernen  mit
Uberdurchschnittlichem Wachstums-
potenzial, erganzend auch in den
Branchen Bio- und Gentechnologie
sowie in Gesundheitsdienstleistungs-
und Medizintechnologieunternehmen

Anlageldnder

Weltweit, mit Anlageschwerpunkt in
Amerika und Europa

Schwerpunkt: Konzentration auf ,Glo-
bal Player”

Anteilklassen

AL: Ausschittend mit AA* von max. 5%
(ohne VP¥*)
TNL: Thesaurierend mit VP* von 0,65%
(ohne AA¥)

Verwaltungsgebiihr
1,40% p.a. (AL + TNL)

Risiko

geringeres Risiko hoheres Risiko

a3 falsfe]7]

Anlagehorizont
Qaaaa  (langfristig)

* AA = Ausgabeaufschlag
VP = Vertriebsprovision
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Branchenstruktur

MORNINGSTAR
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DKB Pharma Fonds AL

Industrie 2,74% Morningstar Kategorie:
Branchen: Gesundheitswesen
Stand: 30.11.2017

© 2015 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin
enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar
und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich
Sonstige 2,54% geschiitzt; (2) diirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet
werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar
noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir
etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwend-
ung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwick-

Gesundheit / Pharma

Chemie I 2,50%

Liquiditat 2,24%

L 20 e o 0 Tz lungen in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir
zukiinftige Ergebnisse.
Landerstruktur Wahrungsaufteilung
usD 61,48%
60% —5735% EUR 11,38%
50% CHF 10,34%
40% JPY 6,97%
GBP 5,95%
30% DKK 3,41%
205 T SEK 0,45%
10% 697% oo ai% 3% geme o S0% RUB 0,03%
Fondskennziffern
Fondsvolumen 39,60 Mio. EUR
Investitionsgrad 97,76%
Liguiditat 2,24%
Aktien 95,83%
Die 10 groRten Positionen im DKB Pharma Fonds Aktienfonds 1,93%
Unternehmen % Preise
Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 5,60% Anteilklasse AL
Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05 5,25% Ausgabepreis 63,17 EUR
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 5,19% Ricknahmepreis 60,16 EUR
UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 4,73% Ausschittung (17.05.2017) 0,84 EUR
Roche Holding AG GenuRscheine ohne NW 4,54%
AbbVie Inc. Registered Shares DL -,01 3,79%
Merck & Co. Inc. (New) Registered Shares DL-,01 3,45% Anteilklasse TNL
Medtronic PLC Registered Shares DL -,10 2,74% Ausgabepreis 57,32 EUR
Abbott Laboratories Registered Shares o.N. 2,72% Riicknahmepreis 57,32 EUR
Amgen Inc. Registered Shares DL -,0001 2,52%
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